MOL MAGYAR OLAJ- ESGAZIPARI Rt.
1998. EVI GYORSIJIELENTES

A MOL Magyar Olgj- és Gazipari Rt. 1998. évi gyorgelentése a térsasag vezetése dltal az IAS (nemzetkdzi szamvitdli
szabvanyok) szerint ekészitett konszolidalt kimutatésokat, az ezekhez fiizott értékelést és a cég egyes miikodési informaéciGit
tartalmazza. Téjékoztatasul mellékdjik a magyar szamvitdi szabalyok (M SzSz) szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatasokat is.
Felhivjuk afigyelmet arra, hogy a jelentésben szereplé 1998. évi adatok nem auditaltak,

1998. évi eredmeények tsszefoglal 6 attekintése

MOL csoport eredmények (IAS) 1997 1998 1998/97 valtozas, %
Mrd Ft__M USD® Mrd Ft M USD® Ft USD
Netto értékesités 637,0 3.411,9 637,2 2.972,0 0 -13
Korrigalt nett6 értékesités® 582,0 3.117,3 637,2 2.972,0 +10 5
Uzleti eredmény 50,0 267,8 75,7 3531 +51 +32
Netto eredmény specialis tételek elott 30,6 163,9 534 249,1 +75 +52
Specidlis tételek® - - 58 26,9 n.a n.a
Nett6 eredmény specidlis tételekkel @ 30,6 163,9 59,2 276,0 +94 +68
Egy részvényre/ GDR-ra juté eredmény (Ft és USD) 314,3 17 547,6 2,6 +74 +53
Miikédési cash flow 77,8 416,7 100,9 470,6 +30 +13

W Az adatok &tvaltasandl az 1997. évi atlagos (1 USD=186,7 Ft), valamint az 1998. évi atlagos (LUSD=214,4 Ft) MNB deviza kozéparfolyamokat hasznaltuk. ©
Az értékesitési adatokndl a baziskorrekci6t az egységes jovedéki add 1998. évi bevezetése miatt hajtottuk végre. © 1998-ban a specidlis tételek kozott egyes
kisebbségi részesedések értékesitéséhsl szarmazd arfolyamnyereséget és egyes befektetéseink utan elszamolt értékvesziés hatdsat szerepeltetjik (ennek
részletezése az 5. szam( mellékletben talélhatd). “Nettd eredményen az |AS szerinti kimutatasokban a Tulajdonosok részesedését értjiik az eredménybdl.

A MOL Csoport a nemzetkézi szamviteli szabvanyok (IAS) szerint 1998-ban 75,7 Mrd Ft konszolidélt* iizleti eredményt, 69,7
Mrd Ft ad6zas €6tti eredményt és 59,2 Mrd Ft netté eredményt ért €. Az Uzleti eredmény 51%-kal, az adézés €6tti eredmény
79%-kal, a netté eredmény pedig 94%-kal haladja meg az 1997. évi adatot. Az Uizleti eredmény 28,5 Mrd Ft-os, a nettd
eredmény 20,4 Mrd Ft-os ndvekedést mutat a IV. negyedévben az 1998. I-111. negyedévihez képest. Az egy részvényre jutd
megtisztitott IAS nett6 eredmény 74%-kal, 548 Ft-ra nétt.

Az eredmények dinamikus javulasdban egyarant kozrejatszottak a miikddési hatékonysag tovabbi javulasa, a f6 termékek iranti
belfoldi keredet erdteljes novekedése, a vilégpiaci kdolg- és koolajtermék drak csokkenése kovetkeztében a gazizlet
eredményességének javulsa, valamint egyes tarsasagi részesedésaink értékesitésén e ért arfolyamnyereség.

A Kutatas-termelés (beleértve az Upstream (izleti csoportba tartozo teljeskdriien konszolidalt cégek Uzleti eredményét is) 55,2
Mrd Ft-tal, a Feldolgozas és Kereskedelem (beleértve a Downstream (izleti csoportba tartozo teljes koriien konszolidalt cégek
Uzleti eredményét is) 34,5 Mrd Ft-tal jarult hozza az |1AS szerinti Uzleti eredményhez, mig a kdzpont és egyéb terlletek (ez
tartalmazza a kozpont kezelésébe tartozo teljes koriien konszolidalt cégek Uzleti eredményét és a konszolidaci 6s médositasokat
is) Uzleti szintii eredménye -14 Mrd Ft valt.

A dinamikusan, az év soran 30%-kal, csaknem 101 Mrd Ft-ra ndvekvé mitkddési cash-flow mellett, aberuhazés programokhoz
kapcsol6do hitdfelhasznalasok kovetkeztében a nettd hiteldlloméany az 1997. év végi szintrél 46,6 Mrd Ft-tal emelkedett,
hozz§jarulva a térsasagi t6kekdltség optimalizdlasahoz. Az év végén a nettd hitd/(nett6 hitel+sgjat téke) arany 31% volt, amely
tovabbi teret enged Ujabb kilss forrasok felhasznél dsahoz.

Az év soran az |IAS és az MSZSZ szeinti konszoliddlt eredmények eltérésének fobb tényezsi a halasztott adénak az
adokedvezmény figyelembevételével tortént (jraértékelése, a kornyezetvédemi kérok felszdmolaséra képzett cdtartalék és a
varhat6 felUjitési-karbantartas koltségekre képzett ehatarolés csokkenése, valamint a mezéfelszamolasi koltségekre képzett
elhatarolés novelése voltak. Az etérések tsszességében 1,7 Mrd Ft eredménycstkkenést okoztak nettdé eredmény szinten. A
MOL Csoport MSZSZ szerint kimutatott konszolidalt adézott eredménye ennek megfeleléen ugyanennyivel magasabb, 60,9
Mrd Ft volt.

A konszolidéacidba teljes koriien bevont lednyvdldaok az MSZSZ és IAS szerinti kimutatdsoknd egyardnt a Rotary Firési Rt., Gedfizika Szolgdtad Kft., Geoinform Kft.,, MOL-
Chem Kft., MOLTRADE-Minerdimpex Rt., MOL-Lizing Kft., Kunpetrol Kft., Petrolszerviz Kft., Petrolszolg Kft., MOLTrans Kft., Dunafiksz Kft., MOL-Roménia Kft. és a MOL-
Szlovékia Kft. (mind 100%-0os MOL tulgdontiak) mellett magéba fogldta a Zsambékgéz Rt-t (96,16%), az Olgterv Rt-t (86%), az Izobutilén Kft-t (68%) a Nitrogénmiivek Rt-t
(59,34%), a Borzsonygaz Kft-t (99,81%), a Terméktarold Rt-t (74%), és a Zemplén Abalj Gazszolgdtatd Rt-t (56,15%), 1998. |. negyedévétsl kezdsdden a Mol-Hotels Rt-t az év 1.
negyedévétdl kezdddéen pedig szintén teljes kori konszolidéci 6s bevonésra keriilt aM OL-Invest Rt. (mindkét tarsasdg 100%-0os MOL tulgidond).

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé 1998. évi adatok nem auditaltak
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Uzletcsoporti attekintés

Kutatas-termelés

_UPSTREAM B 1997 1998 98/97 valt.%
Divizionalis eredmények (1AS Mrd Ft M ZB MrdFt M USD®
Nett6 értékesités 242,1 1.296,7 283,1 1.320,0 +17 +2
Uzleti eredmény 32,5 1741 55,2 257,5 +70 +48
Ertékcsokkenés 22,1 118,4 20,8 97,0 -6 -18
Téargyi eszkdzok 161,6 865,6 179,1 835,4 +11 -3
Beruhézasok 35,8 191,8 48,9 228,1 +37 +19

W Atvaltas- 1997: 1 USD=186,7 Ft, 1998. : 1 USD=214.4 Ft atlagos MNB deviza kozéparfolyamon.

A Kutatas-termelési (izletcsoport 1998-ban az |AS szerint 283 Mrd Ft nett6 arbevétd mdlett az €6z6 évindl (32,5 Mrd Ft) 70%-
kal magasabb, 55,2 Mrd Ft-os zleti eredményt ért . Az izletcsoport 48,9 Mrd Ft-ot koltétt beruhdzasokra és 15,1 Mrd Ft-ot
tarsasagi befektetésekre (ebbdl kiilfoldi kutatdsi és termelésbedllitasi programjainak finanszirozésara 11,3 Mrd Ft-ot haszndlt
fel), az ezen fdil eszamoalt belfoldi kutatas koltség 8,0 Mrd Ft volt. A foldgaziizlet javulé eredménypozicidja az év soran
jelentkezd negativ hatasokat (cstkkend kitermelés szintek illetve a hazai termeés nyereségességét cstkkenté alacsonyabb
kéolaj-, gazolin- és PB vilagpiaci arak) nemcsak €lensilyozta, hanem lehetévé tette az Uizl eti eredmény erés novekedését is.

A foldgaz értékesités 1998-ban 11,9 Mrd m>-t ért &, ez 0,1 Mrd m*-rel (1%-kal) meghaladja az 1997. évi 11,8 Mrd m*-es
értékesitést, az |. félév sordn még tapasztalt elmaradas dlenére. Az év masodik felében ugyanis az erémiivi igények ndvekedése
és az év végi hidegebb idbjaras miatt tobb foldgaz keriilt értékesitésre, mikdzben az ipari értékesitésben visszaesés volt
tapasztalhat6, dontéen a 1V. negyedévben egyes acdlipari tarsasagok felé tortént eladasok csbkkenésének kovetkeztében. Az
értékesitett foldgaz 70%-a, azaz 8,4 Mrd m® szérmazott importbdl (az €6z6 évben az importforrasbdl tortént értékesités
volumene 7,8 Mrd m®, arédnya 65% volt), mig 3,5 Mrd m® szarmazott hazai forrasbdl. A foldgaztermelés 3,9 Mrd m® volt és
11%-kal az 1997. év végi szint (4,4 Mrd m°) alatt alakult, ami dénten az |. negyedévi igen alacsony termelési szintre vezetheté
vissza. 1998-ban az érvényes fol dgazéar-szabal yozéas al apjan meghatarozott, azaz a foldgazkutatast, -termel ést, -térolast, -szallitast
és -nagykereskedel met magaba foglal 6 gaziizl et becslilt, ad6zas € 6tti nyeresége 15,2 Mrd Ft valt (2,4 Mrd Ft allokalt hitelkamat,
8,1 Mrd Ft készletfinanszirozas koltség és 6,0 Mrd Ft allokalt kdzponti irdnyitési koltség felszamitasa utan), mig 1997-ben a
géziizlet a pontositott tényleges kalkulécidk alapjan még 8,7 Mrd Ft addzas € 6tti veszteséget mutatott ki (figyelembe véve 2,9
Mrd Ft allokalt hitelkamatot, 6,2 Mrd Ft készletfinanszirozés koltséget és 3,8 Mrd Ft allokdlt kdzponti irényitasi koltséget). Az
év sorén az importérak fokozatosan mérséklGdtek (az import beszerzési & 1997-ben még 3,8 Ft/m® —rel meghaladta az &tlag
értékesités arat, mig 1998-ban mér 1 Ft/m*-rel alacsonyabb volt anndl), amely a géziizlet eredménypozicidjanak a korébban
vartndl erésebb javulasét jelentette. Az értékesités étlagar 1998-ban (szdllités dijjal egylitt) 16,5%-kal hal adta meg az €l6z6 évit
és széllitas dijjal egyiitt 19,3 Ft/m>-t ért e (1997-ben 16,6 Ft/m®), mikdzben az &tlagos hatérparitésos import beszerzési ér az
1997. &vi 20,4 Ft/m*-rél 10%-kal csikkent, és 1998. évben 18,3 Ft/m>-t tett ki (a hatérparitésos importarra rarakodik még
mintegy 3 Ft/m>-nyi széllitési, térolasi, készletezés ésirédnyitasi koltség is).

A foldgazértékesités arbevétele - beledrtve a szdllitas dijat is — 34,1 Mrd Ft-tal, 229,5 Mrd Ft-ra nétt, dontéen a magasabb
értékesités atlagarak révén. A foldgéz tranzit mennyiség 2,1 Mrd m® volt, ez némileg elmarad az 1997. évi szinttél, az ebbdl
szarmaz6 érbevéted 8,7 Mrd Ft-rdl 8,1 Mrd Ft-ra mérséklédott. A tranzit bevételek emaradtak a varakozastol a bosnyak
célpiacon tapasztalt fizetési nehézségek kovetkeztében megtett szallitas-visszafogas miatt. PB értékesitésiink volumene 1998-
ban 304 kt-rdl 306 kt-ra novekedett, miutan az |. félévben tapasztalt mennyiségi visszaesés utan a lll. negyedévben pozitiv
tendenciak jelennek meg az értékesitésben, a IV. negyedévben pedig nagy mértékii ndvekedést tapasztaltunk idéjarés és az
elérehozott vasarlasok miatt. Az alacsonyabb arak kovetkeztében a PB értékesités arbevétee 14,2 Mrd Ft-ral 13,1 Mrd Ft-ra
csokkent. A MOL Rt. 1998 sorén értékesitette a PB Gaz Szerviz Kft-ben meglévé kisebbségi részesedését, e tranzakci6 alapjan
lehet6ség nyilt a sgjat PB kiskereskedelmi tevékenység dinditasara. Az egyéb gaztermékek arbevétele 3,7 Mrd Ft-ral 2,5 Mrd
Ft-ra csokkent, az értékesitett mennyiség 90 kt-rdl, 68 kt-ra esett vissza. A kondenzatumok értékesitési arbevétele (transzferdron)
3,0 Mrd Ft-tal cstkkent és 7,3 Mrd Ft-ot &t €, a volumen 375 kt-rél 340 kt-ra mérsékl6dott, (mivel a kondenzatumok
kitermelése dsbsorban a Téarsasag foldgazmez6ibsl torténik, igy a termelés a fol dgaztermel éshez hasonl éan valtozott). A MOL
Rt. kéolajtermelése 1998-ban 1,3 Mt, a fddolgozasra atadott kéolaj 1,2 Mt volt, 8%-kal kevesebb, mint a tavalyi év hasonlé
adata. A kéolajtermel és-és értékesités visszaesése, valamint az arcsokkenés miatt a feldolgozasra atadott kéola) arbevétele 9,0
Mrd Ft-tal, 23,4 Mrd Ft-ra csokkent. 1998. soran Tunézidban a tobb fazisi kutatas és feltaras tevékenység eredményeként
megindult a Kebili tertilet Sabria West mezéjében a MOL ds6 kilféldi kéolaj-termelése. Ugyancsak Tunéziaban a MOL Gjabb
kutatasi sikert ért € a Sabria NW-1 farés sorén, ahal a probatermel és megkezdsdott. A fenti mez6k dsszkészlete elérheti a 20
millié hordd kéolaj-egyenértékest. Az év soran két termelés megosztasi szerzédés irtunk ala Albanidban, egy Ujabb kutatés
termelési egyezményt Jemenben és kutatasi jogot szereztlink Pakisztanban is. 1998-ban a MOL Rt. részesedést szerzett harom
hazai regiondlis gazszolgdltaté tarsasagban, illetve novelte azokban meglévs részesedését, amelynek cdja a MOL
kiskereskedelmi gazpiaci pozicidjanak erdsitése, parhuzamosan azzal, hogy a MOL Rt. dltal tulajdonolt kisebb gazszolgaltatdk
és gaz infrastruktura tul ajdonos tarsasagok konszolidacidjais megkezdédott.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé 1998. évi adatok nem auditaltak 2.0lda
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Feldolgozas és Kereskedelem
DOWNSTREAM 1997 1998 98/97 valt. %
Diviziondlis eredmények (1AS MrdFt M USD® Mrd Ft M USD®D
Nett6 értékesités 421,6 2.258,2 375,1 1.749,5 -11
Korrigalt nett6 értékesités® 366,6 1.963,0 3751 1.749,5 +2 11
Uzleti eredmény 23,9 128,0 34,5 160,9 +44 +26
Ertékcsdkkenés 14,2 76,6 15,8 73,7 +11 -4
Térgyi eszkozok 125,6 672,7 1445 674,0 +15 0
Beruhazasok 29,3 156,9 38,5 179,6 +31 +14

W Atvaltas - 1997: 1 USD=186,7 Ft, 1998.: 1 USD=214,4 Ft 4tlagos MNB deviza kizéparfolyamon. ©/A baziskorrekcidt az egységes jovedéki add 1998. évi bevezetése miatt
hajtottuk végre

A Feldolgozas és Kereskededmi (izletcsoport 1998-ban az IAS szerint 375 Mrd Ft-os netté arbevételt és az €6z6 évi értéknd
(23,9 Mrd Ft) 44%-kal magasabb, 34,5 Mrd Ft-os izl eti eredményt ért €. Az lizletcsoport 38,5 Mrd Ft-ot koltott beruhazésokra
6s 9,1 Mrd Ft-ot tarsasagi befektetésekre. Az Uizletcsoport eredményét egyarant javitottak a magasabb arrésii termékek iranti
novekvd hazai keredet, a kedvezdbb iparégi arrések és a kbolajarak csokkenését kovetd alacsonyabb kbolaj beszerzési arak.
Finomit6i rendszeriink korszeriisitésére inditott programjainkat folytattuk; egyrészt a komplex Finomit6i Iranyitas Rendszer
(FIR) kiépitését tovabb vittik, valamint a terveknek megfeleléen a 2000. év végére megval 6sul & maradékfeldolgozasi program
megvalésitésa terlletén elérelépés tortént az alkalmazott technolégidk kivélasztasdban és a kivitdezés munkék is
megkezdddtek. Kiterjesztettilk korabbi, sikeres hatékonysagjavitési programjainkat Uj Uzleti tertletekre is (kendanyag lzletag,
nagykereskedelem) melynek eredménye varhat6an 1999-2000-ben fog realizal6dni, de amely mértékében jéval kisebb lesz a
korabban elvégzett hatékonysagjavitasi programjaink eredmény hozzajarulasanal.

A MOL Rt. 1998-ban az 1997. évi értéknél 2%-kal tobb, 6,8 Mt kéolajat dolgozott fel, amelybdl 5,6 Mt szarmazott importbdl. A
kéolgj atlagos importara 1997. évhez képest dollarban 36%-kal, forintban 30%-kal cstkkent. A kdolajtermékek iranti hazai
keredet novekedése és piaci részesedésiink kismértékii csbkkenése mellett a MOL Rt. belfoldi termékértékesitése mintegy 3%-
kal 5,5 Mt-ra nétt, mig az export értékesités valtozatlan, 1,8 Mt szinten maradt. A kulcstermékek - motorbenzinek, gaz- és
tlzel6olajok — befoldi értékesitése dinamikusabban emelkedett, mint az Osszes értékesités volumen. Motorbenzin
értékesitésiink 2,5%-kal nétt (ezen bdll a bdfoldi dadasok 4,7%-kal emdkedtek, az export 4,2%-ka csdkkent), a gaz- és
tlzel6olajok értékesitése 5,3%-kal emekedett (a belfoldi értékesités 6,3%-0s és az exporteladasok 3,4%-0s ndvekedése mellett),
mig a fiitdolaj értékesités 0,8%-0s csokkenést mutatott az €6z6 évhez képest. A bitumenekné az exportpiaci térnyerés és az év
egi enyhe id6jaras hatasara 6%-os novekedést értiink . A kenéanyagok értékesitésében 4%-os csokkenés tapasztalhatd, az
export értékesités 11%-0s novekedése és a 24%-os bdfoldi értékesités visszaesése mellett. Az értékesitett mennyiségek
csOkkenését a visszaesd hazai keredet és a versenytarsak térnyerése okozta, amit némileg mérsékelt a sajat jobb mindségi
kendanyagaink részaranyanak novekedése. Az dmllt évek tendencigjdt elemezve az Uzletcsoport vezetése a kenbanyag
Uzl etédgban menedzsmentvaltozasokkal is jard |épéseket kezdeményezett, amely a piaci stratégia egyes el emeinek Ujragondol asat
is maga utén vonhatja 1999-ben. Belfoldi nagykereskedelmi piaci részesedésiink a motorbenzinekné 85% (1997: 89%), a gaz-
és tlizeléolajokndl 86% (1997: 90%), a fiitéolajoknal 70% (1997: 68%) volt. A bitumeneknd 98%-0s részesedésiinket
megtartottuk, mig a kendanyagokndl piaci részesedésiink 55% volt (1997: 63%). Atlagos nagykereskedelmi piaci részesedésiink
1998-ban 80% volt, szemben az €6z6 évi 82%-kal. A fébb finomitdi termékek értékesitésében a motorbenzinek jovedéki add
ndkdl 77,1 Mrd Ft, a gaz- és tlizel6olajok jovedéki add ndkil 94,2 Mrd F, a fiitéolajok 24,1 Mrd Ft, a kendanyagok termékdij
nélkdl 20,1 Mrd Ft, a bitumenek 9,0 Mrd Ft, akerozinok 7,5 Mrd Ft, a szekunder termékek 22,2 Mrd Ft, mig a vegyipari, egyéb
és specidlis benzinek 25,3 Mrd Ft arbevétel hozzgjarulast jelentettek. 1997-ben ugyanerre az alapra helyezve (fogyasztas ado,
kornyezetvédelmi termékdij és Gtalap nélkiil) a motorbenzinek 78,8 Mrd Ft, a gaz-éstiizelolajok 99,2 Mrd Ft, afiitéolajok 26,2
Mrd Ft, a kenéanyagok termékdij nélkil 17,0 Mrd Ft, a bitumenek 7,7 Mrd Ft, kerozinok 10,9 Mrd Ft, a szekunder termékek
23,0 Mrd Ft, mig a vegyipari, egyéb és specidlis benzinek pedig 30,2 Mrd Ft arbevéte hozzgjarulast jelentettek. A Dunai és
Tiszai finomitdk atlagos € sidl eges kapacitaskihaszndltsaga 1998-ban 70% volt (aDunai Finomit6 kapacitaskihaszndltsaga 84%-
ot é&t d). Mindké& esetben némi javulést tapasztaltunk az 1997. évi adatokhoz viszonyitva, amikor az étlagos
kapacitaskihasznaltsag 66%, Dunai Finomit6 kapacitaskihasznaltsaga pedig 81% volt.

A hazai kéolajtermék-kiskereskedelemben az (izemanyagok irénti kereset az enyhe év egi idéjarasnak, valamint a redlbérek
novekedésének kdszonhetéen erételjesen noétt. igy 1998-ban a motorbenzineknd 5%-0s, a gézolajoknd 13%-0s
volumennodvekedést értiink €, amelynek alapjan az Osszesitett kiskereskedelmi fehéraru értékesitésiink 8%-kal névekedett és a
MASZ adatai alapjan (nem tartalmazzak a fliggetien kiskereskeddk forgalmi adatait) piaci részesedésiink a motorbenzineknél
40% és a gaz- és tlizeléolajokndl pedig 42% kordl volt, mely az utobbi termékcsoport esetében ismé javulast jelent.
Kiskereskedelmi kenéanyag részesedésiink kismértékben csdkkenve 58%-ct ért €. A zdldmezds beruhazasok és a toltéallomas-
korszeriisitési programok eredmeényeként az év végén dsszesen 419 darab toltéallomasunk volt, ebbél 372 darab toltéalloméssal
rendelkeztiink Magyarorszagon és 47 tolt6allomasunk mitkédott a régidban, (32 Romaniaban, 10 Szlovakiaban, 3 Ukrajnaban és
1-1 Szlovéniaban illetve Horvatorszagban miikddott). Hazai kiskereskedelmi forgalmunk nével ése és vasarl 6i korlink szélesitése
érdekében 1998 tavaszdn MOL torzsvasarloi kartyat bocsatottunk ki, amely igen sikeresnek bizonyult és amelynek
eredményeként év végére mér tébb mint negyedmillid ilyen kértya volt forgalomban.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé 1998. évi adatok nem auditaltak 3.0lda
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Pénzlgyi attekintés

A gazdalkodas kornyezet attekintése

1998. 1V. negyedévben a Brenti kéolaj jegyzésara tovabb cstkkent, és az év soran 12,7 USD/hord6 étlagarat ért € (ez 34%-kal
alacsonyabb az 1997. évi 19,1 USD/hordés étlagarnal), a kéol ajbeszerzéseinkben meghatérozd szerepet jatszé orosz Ural Blend
tipust kdolaj mediterran té6zsdel jegyzésara 36%-kal csokkent, mikozben a 95-6s dlmozatlan benzin jegyzett ara 26%-0s, a
gézolaj ara 31%-o0s, a nehéz fiitdol gjok ara pedig 30%-os csokkenést mutatott (CIF Med arak). Az eurdpai indikativ Ural kéolgj -
Med termék finomitdi arrése 1998-ban atlagosan 2,0 USD/hord6t tett ki az 1997. évi 1,8 USD/hord6 atlaggal szemben, miutan
az |. negyedévben 1,9 USD/hordé, a ll. negyedévben 2,5 USD/hordé, a lll. negyedévben 1,5 USD/hord6 és a V. negyedévben
2,0 USD/hord6 valt. A MOL Rt. beszerzéseiben és értékesitésében meghatérozd deviza, az USD (MNB devizakozép) étlagos
éves arfolyama 15%-kal, 186,7 Ft-rél 214,4 Ft-ranétt, a zard arfolyam ugyanakkor 219,0 Ft volt, amely az 1 évve korabbi 203,5
Ft-hoz képest minddssze 8%-0s ndvekedést jelent. A DEM étlagos arfolyama 1998-ban 122,1 Ft volt, amely 1997. évi 107,7 Ft-
os értékhez képest 13%-0s ndvekedést jelent, mig a zaréarfolyam 15%-kal, 130,6 Ft-ra novekedett az 1997. év végi 113,6 Ft-rdl.
A forint 1998. V. negyedévi 2,1%-0s cslisz0 |eértékel ését |ényegében kiegyenlitette a forintnak az intervencios savon bel il
2,2%-0s er¢sbdése az év utolsd harom hénapjaban.

Arbevétel, koltségek és raforditasok alakulasa

A MOL Csoport |AS szerinti netté arbevétele 1998-ban 637,2 Mrd Ft volt. Az értékesitési adatok Gsszehasonlitasandl felhivjuk a
figyelmet az (j jovedéki add és a kordbbi fogyasztas ado tartalmi eltérésére. A jovedéki add 1998. januari hatalyba |épésével a
kordbban ©nallo tételként a nettd arbevétdben szereplé Gtalap (ameynek értéke 1997-ben 48,7 Mrd Ft volt) és az
Uzemanyagokat terhel6 kdrnyezetvédemi termékdij (értéke 1997-ben 6,4 Mrd Ft) a korabbi fogyasztasi adéval egyiitt a jovedéki
ado része lett ésigy ez év deédl ezek (csakugy, mint kordbban a fogyasztas add) nem szerepelnek sem a nettd arbevétel ben,
sem pedig a réforditasok kozott. Ezen adétételek nélkil 1997-ben az értékesités korrigdlt netté arbevétele 582 Mrd Ft valt,
amelyhez képest az 1998. évi értékesités 10%-0s ndvekedést mutat. Az exportértékesités 12%-kal névekedett és 109 Mrd Ft-ot
ért &, mely az Osszes értékesités 17%-at adta.

Az |IAS szerint az anyagjellegii réforditasok 395,8 Mrd Ft-rédl 420,6 Mrd Ft-ra, 6%-kal novekedtek. Ezen beil az
anyagkoltségek (dontéen a MOL Rt. dltal vasarolt kbolaj alacsonyabb beszerzési arat tikrozé) 12%-os csbkkenése illetve az
eladott aruk beszerzés értékének 17%-os novekedése dll. A személyi jellegii raforditasok a csaknem 3%-kal alacsonyabb étlag
létszam mellett 44,8 Mrd Ft-rél 54,7 Mrd Ft-ra, 22%-kal emelkedtek az €6z6 évhez viszonyitva, tikrozve tobbek kozott a
részvényalapu juttatasi rendszerek megnovekedett stlyat és kozterheit a szeméyi koltségekben. Az értékcsikkenés 41,5 Mrd Ft-
ot ért €, ez 4 Mrd Ft-tal (11%) haladja meg az 1997. évi adatot. Az egyéb koltségek és egyéb réforditasok dsszehasonlitésahoz
tobb modositast kell végrehajtani, mivel 1998. janudr 1-t6l az (talap és az lizemanyagokat terhel§ kornyezetvédelmi termeékdij
beéplilt a jovedéki addba és a banyajaradék (amely 1997-ben 16 Mrd Ft-ot, 1998-ban pedig mar csak 10,5 Mrd Ft-ot tett ki)
ekkortdl az egyéb réforditasok helyett az egyéb koltségek kozott kerll kimutatasra. Ezeket a korrekciokat elvégezve az egyéb
koltségek 1998-ban 15%-0s ndvekedést mutattak és 37,3 Mrd Ft-ot tettek ki. Az egyéb raforditasok szintén igy korrigalt 6sszege
ugyanakkor 32,5 Mrd Ft-rél 25,4 Mrd Ft-ra (22%-kal) csokkent. Az egyéb raforditasok kozott keriil € szamolasra a KKK Sz dij
is, ameynek dsszege 7,8 Mrd Ft-rdl 11,5 Mrd Ft-ra emelkedett. Az igy korrigalt egyéb koltségek és raforditasok egyiittesen 3%-
ot meghaladdan cstkkentek.

A fentiek eredményeként a MOL Csoport IAS Uzleti eredménye az 1997-es 50 Mrd Ft-rdl tébb mint méasfél szeresére névekedett
és 75,7 Mrd Ft-ot é&t d. A pénzigyi miveletek szokasos fébb bevéteein tulmenéen, ameyek altaldban donté mértékben
kamatbevételekbdl allnak, 1998-ban jelentkezett a szokasosnal nagyobb meértékii, egyes kisebbségi részesedések értékesitésén
eért arfolyamnyeresdg is. A pénzigyi bevéteek ezekkel egyitt 17,8 Mrd Ft-ot értek €, mig a pénzigyi raforditasok (melyek
dontéen a hitelek utan fizetett kamatokbdl — 12,9 Mrd Ft; és a devizahitelek arfolyamveszteségébdl — 8,4 Mrd Ft dlnak) 23,9
Mrd Ft-ot tettek ki. Az |AS szerinti devizahiteleken kimutatott arfolyamveszteség 8,4 Mrd Ft volt (a 1V. negyedévi nbvekmény
ebbdl minddssze 0,6 Mrd Ft volt), ez 0,4 Mrd Ft-tal kevesebb az 1997. évi 8,8 Mrd Ft arfolyamveszteségné. A joval magasabb
nettd hitedlomany dlenére a cslisz6 leértékelés titem folyamatos csokkenése illetve a |V. negyedévben a forint intervencios
savon bellli erésddése |ehetéve tette, hogy az arfolyamveszteség abszol (it Gsszege az €6z6 évhez képest mérséklgdjon. Az IAS
szerint konszolidalt adézés € 6tti eredmény 69,7 Mrd Ft, a kilsd tulajdonosokra esb részesedés levonasa utéan a netté eredmény
59,2 Mrd Ft-ot ért d. Az IAS konszolidalt eredménykimutatasban szereplé 10,5 Mrd Ft-os addfizetés kotelezettség (amely
15%-o0s effektiv adokulcsnak feld meg) nemcsak a MOL Rt. addkedvezménye révén 7,6 Mrd Ft-ot kitevé csoportszintii
tarsasagi adot, hanem a halasztott add 1998. évi 2,9 Mrd Ft-os negativ egyenlegét is tartalmazza, mely utébbi tételek részletes
magyarézatét a kovetkezd bekezdésben adjuk meg.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé 1998. évi adatok nem auditaltak 4. oldal
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Magyar (MSzSz) és nemzetkdz (IAS) kimutatasok kozotti fobb eltérések dsszefoglalasa

» A fdtart kornyezetvédelmi karok ehéritésdt és a kornyezetvédelmi elbirasok teljesitése miatt a jovoben felmeriilé
koltségekre az I1AS szerint céltartalékot képeztiink, amely az inflaci s indexdl as és a karfel szamol as munkékkal dsszefligg
tényleges kifizetések (mint csokkentd hatas) egyenlegét figye embe véve 1998-ban 1,4 Mrd Ft-tal, ebbdl alV. negyedévben
0,5 Mrd Ft-tal csokkent, azaz nett6 cdltartal ék fel szabaditas tortént.

Az |IAS szerint a termeéshdl kivont szénhidrogén-termeld kutak, taroléterek és kornyezetik helyredllitasi koltségeit
termel ésaranyosan e hataroljuk, ez 1998-ban 0,8 Mrd Ft-tal, (alV. negyedévben 0,3 Mrd Ft-tal) csokkentette az eredményt.
> A Dunai Finomito ehatarolt felUjitasi, karbantartasi koltségeit az év soran 2,0 Mrd Ft-tal cstkkentettik (a |V. negyedévre
juto csokkentés, hasonlan a korabbi negyedévekhez, 0,5 Mrd Ft volt).
A Tarsasagi adétorvény déirasainak megfeleden a Téarsasag termék-e ddllitast szolgal 6 beruhdzasai meghal adtak az 1 Mrd
Ft-ot, igy a MOL Rt. 50%-0s Téarsasagi adokedvezményre jogosult 1998 és 2002 kozétt, amennyiben az éves nettd
értékesités arbevétel az egyes években a beruhazott dsszeg legalabb 5%-aval meghaladja az €6z6 évi értéket. A fizetett
tarsasagi ad6 igy ezen idészakban (a jelenlegi addkulcsot figyelembe véve) 9%-ra cstkken, ezért szilkséges az dhataralt
adéegyenleget eredményezé idobeli eltéréseket felosztani olyan idébdli eltérésekre, amelyek 2002 december 31-ig illetve
olyanokra amelyek ezen datumot kovetéen realizalédnak. Az IAS mérlegben kimutatott halasztott add eszkéznek az €sh
(2002-ig tartd) idészakra jut6 részét ezért at (le) kelett értékelni. Ennek hatasa -3,7 Mrd Ft volt, amelyet mérsékelt a
halasztott adé egyéb 1998. évi valtozasaibdl ereds 0,8 Mrd Ft-os pozitiv hatas. Ezek egyenlegeként a halasztott ad 2,9 Mrd
Ft-tal csokkentette az |AS nettd eredmeényt.

A cash flow alakulasa

Az 1998-ban képzadott Uzleti tevékenységbdl szarmazé cash flow értéke 100,9 Mrd Ft volt. Ezen bdlill a forg6téke valtozasa
23,4 Mrd Ft-tal csokkentette forrasainkat: mivel az egyéb kovetel ések mérséklGdése mindossze 2,6 Mrd Ft-tal novelte, mig a
szalliték dlomanyanak csokkenése 7,1 Mrd Ft-tal, a vevéallomany novekedése 10,1 Mrd Ft-tal, a készletek novekedése 4,9 Mrd
Ft-tal, az egyéb kotel ezettségek cstkkenése pedig 3,9 Mrd Ft-tal mérsékelték forrasainkat. A pénziigyi miivel etek Gsszességében
5,3 Mrd Ft-tal, afizetett tarsasagi adé 8,5 Mrd Ft-tal cstkkentették forrasainkat 1998-ban. Beruhazasokra és befektetésekre nettd
értékben 116,4 Mrd Ft készpénzt hasznaltunk fdl. Ez tartalmaz 101,3 Mrd Ft beruhazést, 25,6 Mrd Ft pénzigyi befektetés
vasarlast, amelyeket részben mérsékelt az egyes pénzilgyi befektetések értékesitésébél szarmazé 10,0 Mrd Ft-nyi
készpénzbevétel.

Mérlegelemzés

Az IAS mérlegfotsszeg 1998. végén 610 Mrd Ft volt, az 1997. végi értékndl 14%-kal magasabb. A targyi eszkézok dllomanya
17%-kal emelkedett, ezen belll kiléndsen a berendezések, gépek, beruhazasok allomanya nétt erételjesen (Gsszességen 23%-
kal) a Tarsasag beruhdzas programjainak felgyorsitdsa kovetkeztében. Ennek hatdsa a befektetett pénziigyi eszkdzok
novekedésén is lemérhet, ahol 21,5 Mrd Ft-tal (146%-kal) novekedett a Tarsasagi részesedések értéke az U befektetések
vasarlasa és a meglévo tarsasagokban tortént tokeemel ések révén. A készletek értéke afizika készletszintek ndvekedése ellenére
(tukrézve a beszerzési arak cstkkenését) minddssze 5%-kal nétt és 92,6 Mrd Ft-ot ért e az 1997. év végi 88,1 Mrd Ft-tal
szemben. A novekedésben meghatérozé volt az aruk 7%-os névekedése 49 Mrd Ft-ra, dontéen a fol dgazkészletek volumenének
emelkedése miatt (lasd az alabbi tablazatban). A foldgazkészletek volumenének novekedését az U Zsana ll. gaztérol 6 részleges
atadésaval 3,4 Mrd m>-re kibéviilt foldalatti gaztarol6i kapacités igénybevétele okozta.

K észletek alakulasa (MOL Rt.) 1997. XII. 31. 1998. 111. 31. 1998. VI. 30. 1998. |1 X. 30. 1998. XI1I. 31.
volumen, Mrd Ft volumen, Mrd Ft volumen, Mrd Ft volumen, Mrd Ft , volumen, Mrd Ft
Koolg (kt) 319,2 6,5 497,9 8,6 360,5 56 314,7 52 363,9 50
Benzinek (kt) 190,8 53 258,2 6,7 237,2 58 248,5 6,0 287,2 6,4
Géz- éstiizeldolajok (kt) 223,3 59 304,7 7,6 259,8 6,5 214,0 52 191,0 4,3
Fatoolgjok (Kt) 178,9 2,8 94,8 16 136,9 2,2 184,0 2,7 138,8 2,0
Egyéb finomitéi termékek (kt) 256,6 7,1 156,0 52 309,6 8,5 335,0 8,5 287,4 8,3
Osszes kéolajtermek (kt) 11688 276 13116 29,7 13040 286 12962 276 12683 26,0
Foldgaz (mobil/parnagaz M m3) 2858,2 40,8 1633,7 20,3 31219 450 43279 62,8 32251 442
Mindosszesen - 68,4 - 50,0 - 73,6 - 90,4 - 70,2

A kovetd ésallomany 102,3 Mrd Ft valt, az 1997. végi értékhez képest 7%-0s novekedést mutatva, ezen belll a vevéallomany
14%-kal, 82,8 Mrd Ft-ra nétt, mig az egyéb kovetelések dlomanya 15%-kal, 19,5 Mrd Ft-ra csokkent. Az értékpapirok és
pénzeszkdzok értéke 9 Mrd Ft volt, ez 6,2 Mrd Ft-tal alacsonyabb az €6z6 év végi adatndl. A szallitédllomany 25 Mrd Ft-ra
(22%-kal), az egyéb rovid Igaratu kotel ezettségek értéke 51,3 Mrd Ft-ra (11%-kal) csokkent. A rovid legjératt adéssagallomany
15,8 Mrd Ft-ot tett ki (ez tartalmazza a hosszU Igaratt hitelek egy éven bel Ul esedékes torleszté részleteit is), ez 8,3 Mrd Ft-tal
alacsonyabb az 1997. év végi szintndl. Ugyanakkor a hosszll lgjarati kotelezettségek 42%-kal emelkedtek 1997. év végéhez
képest, az ennek legnagyobb részét kitevé hosszul lgjarat(l adéssagallomany 48,7 Mrd Ft-tal (57%-kal) nétt, mikdzben az egyéb
hosszl |gjarat kotel ezettségek donté részét jelenté mezéfelszamolési elhatarolés csak csekély mértékben emelkedett. Az 1998.
évi Uj lehivasok révén az év végén ahosszu lgératd hiteldllomany kozel 85%-at kedvezd feltételii devizahitel ek tették ki, melyek
novekedése al apvetéen beruhazas programjaink finanszirozasahoz kapcsol 6dnak.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé 1998. évi adatok nem auditaltak 5. olda
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A MOL Rt. fobb termelés, értékesitési éslétszamadatai

SZENHIDROGEN-TERMELES, kt 1995 1997 1998

(royalty levonasa elétt, bruttd adatok) Ev [1.n.élll.nélV.n.é I.néll.nélll.nélV.n.é
Kéolagjtermelés 319 316 308

Kondenzétum termelés 93 72 79 -8,0
PB termelés (finomit6i termelés nélkil) 4 36 30 -5,6
Egyéb gaztermékek 27 19 13 -8,0

FOLDGAZMERLEG 1997 1998
Mm?® I1.n.élIV.n.é =v |.n.éll.nélll.nélV.n.é

Foldgaztermelés (hazai nettd széraz) 4837 4663 4365 1049 754
Import 6811 8947 1791 2193 2092 2004 8080 1978 2637 2057 2059 8731 +8,1
Térol6i készletvéltozés -182| -765 1414 -1066 -1481 886 -247] 1207 -1469 -1206 1103 -365 +47.8
OSSZESFORRAS 11466| 12845 4609 2092 1410 4087| 12198 4234 1922 1645 4437| 12238 +0,3
Ertékesités gazszol géltatok felé 83500 9318 3799 1368 753 3174 9094 3451 1127 792 3586 895 -1,5
Ertékesités energiaszektor felé 1532 1784 343 315 345 493 1496 379 467 572 482 19000 +27,0
|pari/egyéb értékesités 1195 1263 370 301 221 334 1226 328 243 197 285 1053  -14,1
OSSZESKULSO ERTEKESITES | 11077| 12365 4512 1984 1319 4001| 11816 4158 1837 1561 4353 11909 +0,8
Veszteség és sajét felhasznél s 39 480 97 108 91 99 382 76 8 84 84 329 -139
OSSZESERT. ESVESZTESEG 11466| 12845 4609 2092 1410 4100 12198 4234 1922 1645 4437| 12238 +0,3
OSSZESPB ERTEKESITES 283 341 62 53 46 143 304 55 44 49 158 306 +0,7

KOOLAJFELDOLGOZAS 1997 1998

Kt [1.nélll.né =v 1.n.éll.nélll.nélV.n.é
Hazai termelésii kool gj feldolgozas 282 311 301 311

Importédlt kéolaj feldolgozas 1355 1396 1535 1341 | 5627 +4,9
Kondenzétumok feldolgozasa 91 70 69 111 341 -6,1
Egyéb anyagok feldolgozasa 188 189 205 210 792 +37,3

OSSZESFELDOLGOZAS 1916 1966 2110 1973
KOOLAJTERMEK ERTEKESITES 1997 1998
belfoldi értékesités, kt = Il.n.élll.nélV.n.é I.n.éll.n.élll.nélV.n.é

Géz- éstiizelbolajok 1664 +6,3
Motorbenzinek 1211 +4,7
Fitdolajok 1298 -0,8
Specidlis és vegyipari benzinek 787 +6,8
Bitumenek 238 +2,6
Kendanyagok 48] -23,8
Egyéb termékek 287 -2,7

BELFOLDI TERMEKERTEKESITES 5288

export értékesités, kt
Géz- és tlizel ol gjok

Benzinek 424 361 86 61 146 118§ 411 86 94 112 99 391 -4,9
Kendanyagok 64 103 19 18 25 23 85 21 29 23 21 9 +10,6
Bitumenek 90 86 6 30 35 28 9 17 31 42 23 113 +14,1
Egyéb termékek 428 3% 111 118 64 76 369 85 86 91 82 344 -13,1

EXPORT TERMEKERTEKESITES| 2066 1935 425 434 523 412 1794 403 490 496 411 1800 +0,3
OSSZESTERMEKERTEKESITES | 7354 71480 1601 1693 1953 1906 7153 1673 1798 1927 1935 7333 +25

TELJESMUNKAIDOSLETSZAM 1997 1998

Fé T Ev Ev L.né& [Lnél-lll.né  Ev L.nél-l.nél-lll.né Ev VAt %
Teljes munkaidos &l aglétszam 16312 15644 14607 14466 14526 14344] 13917 13910 13930 13961 2,7
TELJESMUNKAI. ZAROLETSZAM | 16195 14770| 14519 14118 14297 14059 13911 13946 14033 14063 0,0

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé 1998. évi adatok nem auditaltak 6. oldal
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Az 1998. | V. negyedévében tortént fobb esemeények és soronkivili taj ékoztatasok

1998. november 17-én a MOL Rt. bgjelentette, hogy a Nagylengyelhez kozeli, 282/A szamu kutndl fellépé szén-dioxid (CO,)
gazkitorest elfojtasra kertilt. 1998. december 8-an bejel entettilk az Ujabb sikerestunéziai flrast és az €6 kit termelésbe all itasét.
December 11-én t4ékoztatést adtunk arrdl, hogy az Allami Privatizécids és Vagyonkezeld Rt, mint a MOL Rt 25%-+1
szavazatnyi torzsrészvényének és 1 darab dsdbbségi (arany) részvényének tulajdonosa kezdeményezte a Tarsasag rendkivili
kozgyiilésének miel6bbi idépontra torténd kitiizését (december 28-an a MOL Rt |gazgatdsaga a Rendkivili K ézgyiil és napjaként
el6zetesen 1999. februar 17-ét jeldlte ki, amely végil 1999. februar 24-re kertilt meghirdetésre). December 18-an beje entettilk,
hogy a MOL 150 milli6 dollaros tébbdevizas rulirozd szindikalt hitel-megallapodast irt ala. December 29-én bejel entettiik, hogy
a téarsasag jogosult felsdvezetsi étek az adott idépontban szamukra biztositott opcids részvényvasarlas jogukkal, amelynek
keretében Osszesen 107.167 db részvény kerlilt megvasarlésra, ebbdl dsszesen 40.085 db részvényt a vezet6k a MOL Rt.-nek
értékesitettek, igy az érintett vezetdk tulajdondban all6 MOL részvények szdma dsszesen 67.082 db-bal emelkedett.

1998. 1V. negyedévben a Tarsasag vezetd tisztségvisdbinek és felstvezetsinek MOL részvénytulajdondban és a korabbi
kozgyiilés dontés dltal meghatarozott részvényben fizetett tiszteletdij juttatéson kivil (a fentebb irtakon kivdl) illetve a vezet
testlletek és a felsh vezetés személyi Osszetételében nem tortént valtozas és ugyanezen iddszakban érdemleges szervezeti
valtozas sem tortént.

Az aldbbi téblazat bemutatja a (részvénykdnyv szerinti) részvényesi szerkezet valtozasit (a nem regisztrélt részvényeket az
egyéb kategoridba soroltuk be). Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a hazai gyakorlat alapjan a részvénykonyv nem tikrozheti
pontosan atulajdonos szerkezetet, mivel a részvénykonyvbe torténd bejel entkezés nem kotelezo.

Tulajdonosi kategéria 1997. XI11.31. 1998.111. 31. 1998. VI.30. 1998.1X.30. 1998. XII. 31
APV Rt. 36,2% 25,0% 25,0% 25,0% 25,0%
Kulfoldi befektetok 45,1% 56,5% 51,2% 53,8% 54,9%
Munkavallalok és vezetok 3, 7% 4,6% 4,6% 4,6% 4,5%
Hazai maganszemélyek, intézmények és egyéb 13,0% 11,8% 17,6% 14,7% 13,7%
Onkormanyzatok 1,1% 1,1% 0,7% 1,0% 1,1%
MOL Rt. 0,9% 1,0% 0,9% 0,9% 0,8%

A MOL Rt.-nek a Téarsasag részvénykonyvi adatai szerint két, 5%-na nagyobb tulajdonosa volt az év végén, a részvénytike
25%+1 szavazatnyi részét birtoklo APV Rt. és a MOL Rt. GDR-jait kibocsit6 letétkezelé bank, a Bank of New York
szeméyében, amelynek nevén az év végén 38,1%-nyi részvény volt bgegyezve. A MOL Rt. sgjat tulajdondban alé
részvényekben 70.521 db-os (863.868 db-rdl 793.347 db-ra) csokkenés tortént, elsdsorban a felsdvezetdi opcios
részvényprogrammal kapcsolatos részvényértékesitések kovetkeztében.

Budapest, 1999. februar 12.

Mandoki Zoltan
Ugyvezet6 vezérigazgatd

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé 1998. évi adatok nem auditaltak 7.0ldal



A MOL Rt. gyorselentése a Tarsasag 1998. évi gazdalkodasar ol

1. SZAMUMELLEKLET

1998. EVESEREDMENYKIMUTATAS (" A" TiPUSU)
MOL Csoport konszolidalt, nem auditalt adatai (millié Ft-ban)

M SZSZ konszolidalt

| AS konszolidalt

1998 1997 1998
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 538.380 - 539.283 -

Belfoldi értékesités korrigdlt nettd arbevétele (*) 483.355 528.177 484.258 528.177] 49,0
Exportértékesités nett6 arbevétele 95.285 105.380 97.762 109.000[ +11,5
ERTEKESITESNETTO ARBEVETELE 633.665 633.557 637.045) 637.177 0,0

ERTEKESITESKORR. NETTO ARBEVETELE (*) 578.639 633.557 582.020 637.177| +9,5

| Egyéb bevételek 13.405 10.436 5.837 6.966| +19,3
Konsz. miatt keletkezo, eredményt ndv. konsz. kiil 5nbozet 839 - - - -
Sajat elodllitasi eszkdzok aktivélt értéke 11.434 27.686 5.182 11.108] +114,3
Sajét termel ésili készletek dlomanyvéaltozésa 5.014 171 - - -
Aktivalt sajét teljesitmények értéke 16.448 27.857 5.182 11.108| +114,3
Anyagkoltség 185.511 170.279 177.495 155.504| -12,4
Igénybe vett anyagjellegli szolgaltatasok értéke 30.179 32.304 30.510 32.304 +5,9
Eladott aruk beszerzési értéke 181.908 213.787 182.037 213.787] +17.4
Alvéllalkoz6i teljesitmények értéke 5.604 19.033 5.727 19.033[ +232,4
Anyagj ellegi rafor ditasok 403.202 435.403 395.769 420628 +6,3
Bérkoltség 27.024 31.892 27.116) 31.892] +17,6
Személyi jellegii egyéb kifizetések 6.658 7.738 5.284 7.956] +50,6
Téarsadal ombiztositasi jéarulék 12.363 14.839 12.404 14.839] +19,6
Személyi jellegii réforditasok 46.045 54.469 44.804 54.687| +22,1
Ertékcstkkenési leiras 37.317 41.408 37.579 41547 +10,6
Egyéb koltségek 29.017 39.452 22.800| 37.311] +63,6

Korrigélt egyéb koltségek (*) 38.640 39.452 32.422 37.311 +151
Egyéb rafor ditasok 100.762 36.182 97.105| 25.355| -73,9

Korrigalt egyéb réforditasok (*) 36.115 36.182 32.457 25.355] -21,9
Konsz. miatt keletkezo, eredményt csokk. konsz. kiil 5nbozet 62 241 - - -
UZLETI TEVEKENY SEG EREDMENYE 48.006 64.695 50.007 75.723| +51,4
Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 3.128 7.162 3.130 7.162| +128,8
Kapott osztalék és részesedés 1.306 2.107 902 1.829 +102,7
Pénziigyi miivel etek egyéb bevételei 2.448 8.821 2.448 8.822| +260,3
Pénziigyi miiveletek bevételei 6.882 18.090 6.480 17.813| +174,8
Fizetett kamatok és kamatjellegii réforditasok 8.292 12.937 8.292 12.937| +56,0
Pénziigyi befektetések leirdsa 66 1.375 14 1.223 n.a
Pénziigyi miiveletek egyéb réforditasai 201 1.354 9.276 9.720 +4,8
Pénziigyi miiveletek rafor ditasai 8.558 15.666 17.582 23.880| +35,8
PENZUGY!| MUVELETEK EREDMENYE -1.676 2.424 -11.102 -6.067| +54,7
SZOKASOSVALLALKOZASI EREDMENY 46.330 67.119 38.905 69.656| +79,0
Rendkiviili bevétel ek 3.126 5.587 - - -
Rendkivuli réforditasok 4,274 5.189 - - -
RENDK iVULI EREDMENY -1.148 398 - - -
ADOZASELOTTI EREDMENY 45,182 67.517 38.905 69.656| +79,0
Addfizetési kotelezettség 9.022 7.515 6.961 10.453] +50,2
Konsz.-bol ad6d6 (szamitott) tarsasagi ado kil 6nbozet (+/-) -499 -857 - - -
ADOZOTT EREDMENY 36.660 60.859 31.945 59.203| +85,3
Részesedés a tarsult vallalkozasok eredményébdl - - -173 328 n.a
Kls6 tulajdonosok részesedése az eredmeénybdl - - 1.207 363 -69,9
TULAJDONOSOK RESZ. AZ EREDMENYBOL - - 30.565 59.168| +93,6
Osztalék (javasolt) 8.103 9.793 7.805 0,760 +25,1
MERLEG SZERINTI EREDMENY 28.557 51.066 22.760 49.408 +117,1

(*) A korrekcidkat az 1998. évi jovedéki ad6 hatdlyba |épése miatt hajtottuk végre.
Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé 1998. évi adatok nem auditaltak 8.olda
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A MOL Rt. gyorsjelentése a T4rsasag 1998. évi gazdalkodasar 6l u

2. SZAMU MELLEKLET

1998. EVESMERLEG
MOL Csoport konszolidalt, nem auditalt adatai (millié Ft-ban)

MSZSZ konszolidalt |AS konszolidalt

1997.12.31. 1998.12.31 1997.12. 31. 1998.12.31. Valt. %

BEFEKTETETT ESZKOZOK 312.158 384.129 316.518 388.668] +22,8
IMMATERIALIS JAVAK 6.197 5.245 6.441 5.479] -14,9
Vagyoni értékii jogok 487 688 487 688| +41,3
Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0 0,0
Szellemi termeékek 1.966 2.812 1.966 2.812| +431
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 3.732 1.733 3.732 1.733] -53,6
Alapités—atszervezés aktivalt értéke 12 12 12 12 0
IAS goodwill - - 244 234 -4,1
TARGY| ESZKOZOK 286.067 337.424 292.534 343.461| +17.4
Ingatlanok 188.098 213.666 187.831 213.353] +13,6
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 53.599 64.463 60.333 70.813| +17,4
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 14.209 17.457 14.209 17.457 +22,9
Beruhézasok 29.352 39.944 29.352 39.944| +36,1
Beruhazasokra adott €l 6legek 809 1.894 809 1.894| +134,2
BEFEKTETETT PENZUGY| ESZK OZOK 19.8%4 41.460 17.543 39.728| +126,5
Részesedések 14.842 36.337 14.774 36.317| +145,8
Ertékpapirok 613 497 613 497 -189
Adott kolcsonok 2.156 2.915 2.156 2.914| +352
Hossz( |€jarat bankbetétek 0 0 0 0 -
Tokekonsz. kil énbozet 1edny-és tarsult vall-bol 2.283 1.711 0 0 -
HALASZTOTT ADO (IAS) - - 14.534 11.596] -20,2
FORGOESZK 6ZOK 205.691 212.178 198.656 203.879 +2,6)
KESZLETEK 88.747 92.787 88.064 92.565| +5,1
Anyagok 18.147 18.402 17.465 18.180 +4,1
Aruk 45,652 49.039 45.652 49.039 +7,4

K észl etekre adott el6legek 83 315 83 315| +279,5
Allatok 0 0 0 0 -
Befejezetlen termel és és félkész termékek 9.492 10.483 9.491 10.483| +10,5

K észtermékek 15.373 14.548 15.373 14.548 -5,4
KOVETELESEK 99.988 107.040 95.307 102.268 +7,3
Kovetel ések aruszdll., és szolg. (vevok) 75.343 85.555 72.400 82.792| +14 4
Vatokovetel ések 0 1 0 1 n.a
Egyéb kovetel ések 23.493 19.475 22.907 19.475 -15.0
Konszolidé ashdl ad6dé tars. add kovetel és 1.152 2.009 - - -
ERTEKPAPIROK 4.685 6.746 3.014 3441 +14.2
Eladasra vasarolt kotvények 9 95 9 95 n.a
Sajét részvények, U.részek, eladasra vas. részvények 1.701 4.828 30 1.523 n.a
Egyéb értékpapirok 2.975 1.823 2.975 1.823] -387
PENZESZK 6ZOK 12.271 5.605 12.271 5605 +54,3
Pénztar, csekkek 357 512 357 512 +43,3
Bankbetétek 11.914 5.093 11.914 5.093] -57,3
AKTIV IDOBEL| ELHATAROLASOK 5.549 7.294 4.976 5849 +17,5
ESZKOzZOK OSSZESEN 523.398 603.601 534.684 609.992| +14,1

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé 1998. évi adatok nem auditaltak 9. oldal
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A MOL Rt. gyorsjelentése a T4rsasag 1998. évi gazdalkodasar 6l u

2. SZAMU MELLEKLET (FOLYTATAS)

1998. EVESMERLEG
MOL Csoport konszolidalt, nem auditalt adatai (millié Ft-ban)

M SZSZ konszolidalt | AS konszolidalt
1997. 12. 31. 1998. 12. 31 1997.12.31. 1998. 12. 31.

SAJAT TOKE 311.948 362.219 264.076 311.393| +17,9
Jegyzett toke 98.400 98.400 97.489 97.607 +0,1
Toketartalék (MSZSZ) 166.713 166.714 - - -
Eredménytartalék (MSZSZ) 12.832 40.688 - - -
Tartalékok (IAS) - - 143.827 164.378] +14,3
Mérleg szerinti eredmény 28.557 51.066) 22.760 49.408| +117,1
Lednyvallalati sajat toke valtozasok (+/ -) 2.748 4,197 - - -
Konszolidécié miatti valtozasok -2.113 -4.390 - - -

Addssag konszolidal as kil 5nbozetébol 0 198 - - -
K 6zbenss eredmények kil 5nbozetébol -2.113 -4,588 - - -
KULSO TULAJDONOSOK RESZESEDESE 4811 5.544 5.719 6.039 +5,6

CELTARTALEKOK 3.846 3.702 22.118 20.702 -6,4
Céltartal ék varhato veszteségekre 2.943 2.763 0 0 -
Céltartal ék vérhato kotel ezettségekre 803 832 803 832 +3,6
Eqgyéb céltartalék 100 107 21.315 19.870 -6,8

NEGATIV GOOODWILL (I1AS) - - 4.803 4260 -11,3

KOTELEZETTSEGEK 201.253 228.746 232.950 250.698| +11,5

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 90.859 138.860 117.251 166.507| +42,0
Beruhézési és fejlesztési hitelek 72.374 121.741 72.374 121.741] +68,2
Egyéb hosszl | jérat(i hitel ek 787 221 787 221 71,9
Hossz(i | ejératra kapott kolcsonok 2.122 2.044 2.122 2.044 -3,7
Tartozasok kétvénykibocsétasbol 10.052 10.002 10.052 10.002 -0,5
Egyéb hossz(i | gjaratii kitel ezettségek 289 65 31.916 32.499 +1,8
Tokekonszolidaci 6s kil onbozet 1ednyvallal atokbdl 5.235 4,787 - - -

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 110.394 89.886 115.699 93.191| -19,5
Vevoktol kapott elélegek 1.951 1.018 1.951 1.018| -47,8
K 6tel ezettségek ruszallitashdl és szolg-bdl (szallitok ) 32.086 25.015] 32.086 25.015| -22,0
Valtétartozésok 1.055 2.261 1.055 2261 +114,3
Roévid |ejarati hitelek 22.501 12.891 22.501 12.801| -42,9
Rovid |ejarati kol csdnok 463 685 463 685 +47,9
Eqgyéb révid lejaratt kotel ezettségek 52.248 48.016 57.553 51.321| -10,8

PASSZiV IDOBEL| ELHATAROLASOK 6.351 8.934 5.018 7.900| +57.4

FORRASOK OSSZESEN 523.398 603.601 534.684 609.992| +14,1

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé 1998. évi adatok nem auditaltak 10. oldal



A MOL Rt. gyorselentése a Tarsasag 1998. évi gazdalkodasar ol

3. SZAMU MELLEKLET

1998. EVES CASH FLOW KIMUTATAS

MOL Csoport konszolidalt, nem auditalt adatai (millié Ft-ban)

1995 1996 1997 1998

UZEMI| TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO KESZPENZ 25.486 66.249 77.790 100.937

ebbél: forgotoke véltozasa -26.708 -1.031 -22.569 -23.383
PENZUGY!| MUVELETEK
Kamatok és egyéb pénziigyi bevétel 2.066 3.942 3.783 9.003
Fizetett kamatok és egyéb pénziigyi réforditasok -3.191 -7.261 -8.110 -14.290
PUGY!I MUV-BOL SZARMAZO (FELHASZN.) NETTO KP -1.125 -3.319 -4.327 -5.287
ADOZAS- FIZETETT TARSASAGI ADO -520 -4.037 -8.995| -8.502
BEFEKTETESI TEVEKENY SEG
Beruhazéasok, feltarés és kutatas -51.746 -55.555 -76.635 -101.344
Targyi eszktzok értékesitésébol szarmazé készpénz 499 1.141 1.275 1.435
Beérkezd nett6 készpénz |ednyvéllalat megszerzésével kapcsolatban 0 1.426 -1.239 0
Beérkezd nettd készpénz |ednyvéllalat eladasaval kapcsolatban 0 0 195 0
Pénziigyi befektetések &lomanyvéltozasa -1.602 -1.252 -11.539 -25.634
Pénziigyi befektetések értékesitésébil szarmazé készpénz 708 1.394 9.992
Adott hitelek és hosszU |gjarat(i bankbetétek valtozasai 470 -316 -1.350 -457
Rovid |ejérati befektetések allomanyvéltozésai -875 -1.380 2.591 -428
BEFEKTETESI TEV-RE FELHASZNALT NETTO KESZPENZ -53.254 -55.228 -85.308 -116.436
FINANSZIROZASI MUVELETEK
Hossz(i |ejératd hitelek felvétele 17.448 16.652 84.220 64.798
Hossz(i |ejératt hitelek visszafizetése -7.092 -7.776 -67.627 -24.776
Rovid |ejarati hitelek véltozasai 19.270 -10.726 1.626 -9.036
Kapott osztalékok 508 274 325 1.829
Tulgjdonosoknak fizetett osztal ékok 0 -885 -3.604 -7.805|
Kls6 tulajdonosoknak fizetett osztal ékok -21 -1 -390 -298
Visszavasarolt sajat részvénytikére forditott készpénz -1.171 -474 -27 -1.634
K 6tvénykibocsétas 0 0 10.000 0
FINANSZ. MUV-BOL SZARM./( FELHASZN.) NETTO KP. 28.942 -2.936 24.523 23.078
KP.ESKP. EGYENERTEK NETTO (CSOKK.)/NOV. -471 729 3.683 -6.210
Ev elgji készpénz és készpénzegyenértékes 7.267 6.796 7.525 12.271
A konszolidaci6ba 1997-ben bevont |ednyvallalatok miatti korrekcid 0 0 1.063 -456
EV VEG| KESZPENZ ESKESZPENZEGYENERTEKES 6.796 7.525 12.271 5.605
Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé 1998. évi adatok nem auditaltak 11. oldal
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4, SZAMU MELLEKLET
FOBB DIVIZIONALISPENZUGYI MUTATOK, IAS (milli6 Ft-ban)

NETTO ERTEKESITES 1995 1996 1997 1998
Kutatés-termelés 125.574 177.976 242.066 283.122
Feldolgozas és Kereskedelem 202.263 274.190 366.604 375.124
Kdzpont és egyéb 26.207 36.050 27.755 55.249
Konszolidécios és IAS korrekci ok -10.247 -30.631 -54.405 -76.318
OSSZESEN 343.797 ZISYRSSS 582.020 637.177
UZLETI EREDMENY 1995 1996 1997 1998
Kutatés-termelés 11.899 26.366 32.497 55.172
Feldolgozas és Kereskedelem 2.414 10.015 23.852 34.497
Kdzpont és egyéb -6.975 -4.074 -3.393 -9.557
Konszolidéci6s és |AS korrekciok 1.506 -65 -2.949 -4.389
BERUHAZASOK 1995 1996 1997 1998
Kutatés-termelés 20.463 23.161 35.778 48.894
Feldolgozés és Kereskedelem 18.007 20.035 29.265 38.526
Kodzpont és egyéb 1.252 4.871 5.014 6.172

Konszolidéci6s és |AS korrekciok

ERTEK CSOKK ENES 1995 1996 1997 1998
Kutatés-termelés 14.882 15.951 22.099 20.784
Feldolgozas és Kereskedelem 14.749 11.706 14.163 15.791
K 6zpont és egyéb
Konszolidéci6s és IAS korrekciok

TARGY| ESZKOZOK 1995.12.31. 1996.12.31. 1997.12.31. 1998. 12. 31.
Kutatés-termelés 137.361 143.290 161.557 179.066
Feldolgozés és Kereskedelem 91.419 98.065 125.590 144.488
Kdzpont és egyéb 6.161 10.683 11.280 28.495
Konszolidécids és IAS korrekeiok 4.960 5.867 -5.893 -8.588

239.901 257.905

A Kutatastermelés Uizletcsoport a féldgaz, kdolaj és gaztermékek hazai és kulfoldi kutatasat, feltarasat, kitermelését és szdllitasat, foldgaz beszerzését, foldalatti
térolasit és nagykereskedelmi elosztasit végzi. A Feldolgozas és Kereskedelem (izletcsoport tevékenysége a kdolaj import és finomités, a koolajterméekek nagy-
és kiskereskedelmi elosztésa és kereskedelme. A Tarsasignd bekovetkezett belss szervezeti véltozasoknak megfeleléen 1998. |. negyedévétsl a MOL Rit.
Kutatdstermelés izletcsoportjandl, a Feldolgozas és Kereskedelem (izletcsoportjandl, valamint a Kozpontnd kimutatott arbevétd, Uzleti eredmény és eszkoz
értékeknél atcsoportositast hajtottunk végre, igy az atsorolashdl adddé kiildnbségek tilkrozédnek a kimutatdsokban. A Kozpont és egyéb tételek tartalmazzak a
Kozpont kezeléséhe, illetve a MOL Invest Rt. portfoligjdba tartozo, teljes koriien konszolidalt ledny-és unokavallalatok teljesitményét. Ezek kozll kiemelends a
Nitrogénmiivek Rt. amely 1998-ban 16,9 Mrd Ft neit6é arbevétel mellett az €6z6 évi adatndl (2,7 Mrd Ft) |ényegesen kisebb, 1,1 Mrd Ft-os Uzleti eredményt ért
e az import felerdsidése valamint az alacsonyabb vilagpiaci miitragya arak miatt. A netté értékesitések nem tartalmazzak a Kutatéstermelésnek a Feldolgozas
és Kereskedelem részére torténd belsd eladasait, valamint a Feldolgozés és Kereskedelem a Kutatéstermelés részére torténd eladasait. Mindegyik Uzletcsoport
Uzleti eredménye magaba foglalja az ilyen eladasokbdl keletkezett nyereséget. A belsd tranzakcidk sorén alkalmazott arak a piaci arakhoz illesztett elszdamolé
arak. Az értékesités adatoknd a baziskorrekcidt az egységes jovedéki add 1998. évi bevezetése miatt hajtottuk végre. A Kutatdstermelés 1998. évi Uzleti
eredményét a kornyezetvédelmi céltartalékbol az Uzletcsoportra juté 0,4 Mrd Ft novelte, és a termeléshdl kivont szénhidrogén-termelé kutak, taroléhelyek és
kornyezetik helyredllitas koltségeire képzett 0,8 Mrd Ft-os elhatérolas 6sszege csbkkentette. 1998-ban a Feldolgozas és Kereskedelem miikddéséhol szarmazé
eredmény magdba foglalja a kornyezetvédemi cétartalék csbkkenésébsl az Uzletcsoportra jutdé 1,0 Mrd Ft-of, és a Dunai Finomitd vérhaté fenntartas
koltségeire képzett ehatdrolas 2,0 Mrd Ft-os csbkkenés&. Az Uzleti eredményt novelte az az elszamolastechnikai kilénbség is, hogy a devizahitelek
arfolyamveszteségét (1998-ban 8,4 Mrd Ft) a magyar szamviteli szabdlyok szerint az Uzleti eredmény, IAS szerint pedig a pénzigyi eredmény terhére kell
elszdmolni.

5.SZAMU MELLEKLET
SPECIALISTETELEK RESZLETEZESE (milli6 Ft-ban)

pecidlistételek hatdsa az eredmén

Téarsasagi befektetéseken elszamolt értékvesztés - - - -1.223
Téarsasagok értékesitésén elért nyereség - - - 6.981
Rendkivili kdrnyezetvédelmi céltartalék fel szabaditas - 5.557 - -
TVK Rt-t6l kapott készpénz juttatés - 3.840 - -
L étszamraci onalizal &sra képzett céltartal €k - -2.684 - -
Osszesen - 6.713 - 5.758

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé 1998. évi adatok nem auditaltak 12. oldal



