MOL MAGYAR OLAJ- ESGAZIPARI Rt.
1998. |. FELEVES GYORSIELENTESE

A MOL Magyar Olgj- és Gazipari Rt. 1998. |. féléves gyorgelentése a tarsasag vezetése dital a nemzetkozi szamvitdli
szabvanyok (IAS) és a magyar szamviteli szabalyok (MSZSZ) szerint konszolidalt kimutatasokat, az ezekhez fiizott
értékelést és a cég egyes mitkodési informécidit tartalmazza. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelentésben szereplé
negyed- és féléves adatok nem auditaltak.

1998. |. féléves eredmények Osszefoglal b attekintése

MOL csoport eredmények (IAS) 1997. |. félév 1998. |. félév 98/97 valt.%
Mrd Ft M USD Mrd Ft M USD® Mrd Ft M USD®

637,0 3.411,9 Netto értékesités 297,0 1.678,0 3026 14375 +2 -14
581,9 3.116,8 Korrigdlt netto értékesités® 2732 15438 3026 14375 +11 -7
50,0 267,8 Uzleti eredmény 21,5 1214 31,3 148,7 +46  +23
30,6 163,9 Nettd eredmény® 12,5 70,6 29,1 1382 +132 +96
314,0 1,7 Egy részvényre jut6 eredmény (Ft ésUSD)  130,0 0,7 298,1 14 +129 495
77,8 416,7 Mukdodési cash flow 51,7 292,1 64,5 306,4 +25 +5

W' Az atvaltasnal az 1997. évi atlagos (1 USD=186,7 Ft ), az 1997. |. félévi atlagos (1USD=176,97 Ft), valamint az 1998. I. félévi atlagos (LUSD=
2105 Ft) MNB deviza kozéparfolyamokat hasmnaltuk. @ Az értékesitési adatoknal a béaziskorrekciot a jovedéki add 1998. évi bevezetése miatt
hajtottuk végre. @ Nettd eredmény alatt az IAS szerinti kimutatasokban a Tulajdonosok részesedése az eredménybsl, mig az MSzSz szerinti
kimutatasokban az Ad6zott eredmény sort értjik.

A MOL Csoport 1998. |. féévben anemzetkézi szamviteli szabélyok szerint 31,3 Mrd Ft konszolidalt* iizleti eredményt
32,8 Mrd Ft addzés détti eredményt és 29,1 Mrd Ft netté eredményt ét d. Az Uzleti eredmény 46%-kal, a nettd
eredmeény 132%-kal haladja meg az 1997. |. fdévi adatot és 11,5 Mrd Ft-tal magasabb az 1998. |. negyedévinél. Az egy
részvényrejuto |AS nettd eredmény is 129%-kal, 298,1 Ft-ranétt. A nettd eredménynek az Uzleti eredményt meghaladd
mértékii ndvekedése mogott a pénziigyi miveletek eredményének -5,4 Mrd Ft-rdl 1,5 Mrd Ft-ra térténd javulésa dl,
amelyet a kedvezébb hitelkondiciok mellett egyes kisebbségi részesedéseink értékesitésén eért arfolyamnyereség
okozott. Az eredmény novekedése annak ellenére gyorsult fel, hogy a kdolgjarak atavalyi €s féléves szinthez képest
5,9 USD/hordéval, azaz 30%-kal alacsonyabbak voltak és az emiit év hasonlé idészakanak szintjénd foldgaz
értékesitésiink jéval alacsonyabb volt. A MOL Rt. anyavallalati Uzleti eredménye 61%-kal, 15,8 Mrd Ft-ral 25,4 Mrd
Ft-ra, ad6zés el6tti eredmeénye 107%-kal 15,1 Mrd Ft-rdl 31,2 Mrd Ft-ra, adozott eredménye pedig 121%-kal 12,9 Mrd
Ft-rél 28,4 Mrd Ft-rajavult, ugyanakkor akonszolidalt leanyvallalati kor Gsszesitett eredményhozzajarul asa kisebb valt,
nagyrészt a kordbban mar jelzett médon jel entésebb eredmény visszaesést mutatd Nitrogénmiivek Rt. teljesitményének
csokkenése kovetkeztében (e tarsasag Uzleti eredménye 3,3 Mrd Ft-rdl 1,9 Mrd Ft-ra csokkent 1997. hasonlo
idészakahoz képest). A Kutatas-termelés (beleértve az Upstream (zleti csoportba tartozé teljeskdriien konszolidalt
cégek Uzleti eredményét is) 23,7 Mrd Ft-tal, a Feldolgozas és Kereskedelem (beleértve a Downstream Uizl eti csoportba
tartoz6 tejes koriien konszolidalt cégek Uzleti eredményét is) 13,4 Mrd Ft-tal jarult hozza az IAS szerinti (zleti
eredményhez, mig a kdzpont és egyéb terliletek (ez tartalmazza a kdzpont kezel ésébe tartozo teljes koriien konszolidalt
cégek Uzleti eredményét és az |AS korrekcidkat is) Uzleti eredmény szintii vesztesége 5,8 Mrd Ft volt. Az erés fé éves
miikddési cash-flow (amely 64,5 Mrd Ft-ot ért d) mellett a netté hitddllomany a félév soran csokkent, igy a nettd
hitddllomany/netto hitedl + sgjét téke arany a félév végén 22,4% valt.

A félév sorén az |1AS és az MSZSZ szerinti konszolidélt eredmények eltérésének fébb tényezéi a kornyezetvéde mi
karok felszamol asara képzett céltartalék és a varhato felljitasi-karbantartasi koltségekre képzett ehatarol s cstkkenése
valamint a mezéfelszamolas koltségekre képzett elhatarolas novelése voltak. Az dtérések dsszességében - figyelembe
véve a killsd tulajdonosok részesedését a csoport eredményébdl, valamint az egyéb ki nem emelt madosité tényezoket is
- 0,5 Mrd Ft eredményndvekedést okoztak nettd eredmény szinten. A MOL Csoport MSZSZ konszolidalt adézott
eredménye ennek megfelelden ugyanennyivel alacsonyabb, 28,6 Mrd Ft volt.

A Konszolidéacidba teljes koriien bevont lednyvdldaiok az MSZSZ és IAS szerinti kimutatdsoknd egyardnt a Rotary Firési Rt., Geofizikai Szolgdtatd Kft., Geoinform
Kft., MOL-Chem Kft., MOLTRADE-Minerdimpex Rt., MOL-Lizing Kft., Kunpetrol Kft., Petrolszerviz Kft., Petrolszolg Kft., MOLTrans Kft., Dunafiksz Kft., MOL-
Roménia Kft. és a MOL-Szlovékia Kft. (mind 100%-0os MOL tulgdontiak) mellett magéba fogldta a Zsdmbékgéz Rt-t (96,16%), az Olgterv Rt-t (86%), az Izobutilén
Kft-t (68%) a Nitrogénmiivek Ri-t (59,34%), a Borzsonygéz Kft-t (99,81%), a Terméktaold Rt-t (74%), és a Zemplén Abalj Gazszolgdtatd Rt-t (56,15%) és 1998. I.
negyedévétsl kezdddoen a Mol-Hotels Rt-t (100%). 1998 I1. negyedévétdl kezdddden teljes korli konszolidéciGs bevonésra keriilt a 100%-0s MOL tulgidond MOL-Invest
Rt.

Felhivjuk afigyelmet, hogy ajelentésben szer eplé negyed- ésféléves adatok nem auditéltak.
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Uzletcsoporti attekintés

Kutatas-termelés
UPSTREAM 1997. 1. félév 1998. |. félév 98/97 valt.%
Mrd Ft M USD Diviziondlis eredmények (IAS MrdFt M ZTS MrdFt M ITS
242,1 1.296,7 Netto értékesités 117,2 662,3 138,8 659,4 +18 0
242,1 1.296,7 Korrigalt netté értékesités? 117,2 662,3 138,8 659,4 +18 0
32,5 147,1 Uzleti eredmény 14,5 81,9 23,7 112,6 +63 +38
22,1 118,4 Ertékcsokkenés 10,2 57,6 9,9 47,0 -3 -18
161,6 865,6 Targyi eszkozok 147,2 831,8 159,9 759,6 +9 -9
35,8 191,8 Beruhazasok 7,5 42,4 17,1 81,2 +128 +92

W Avéltas - 1997: 1 USD=186,7 Ft, 1997. |. félév: 1 USD=176,97 Ft, 1998. |. félév: 1 USD=2105 Ft atlagos MNB deviza kizéparfolyamon. @A béziskorrekciot a
j6vedéki ad6 1998. évi bevezetése miatt hajtottuk végre

A Kutatés-termelési izletcsoport 1998. |. félévében az IAS szerint 138,8 Mrd Ft nett6 arbevétd mellett az €6z6 év
azonos idészakindl (14,5 Mrd Ft) mintegy 63%-kal magasabb, 23,7 Mrd Ft-os Uzleti eredményt ért e (az Uizletcsoport
nem konszoliddlt MSZSZ szerinti Uzleti eredménye 22,6 Mrd Ft volt, amelyet a 0,4 Mrd Ft-os mezéfel szamol asi
ehatarolés és a teriiletre esd 0,2 Mrd Ft-os kornyezetvédelmi céltartalék felszabaditas valamint az (izl etcsoporthoz
tartozé lednyvéllalatok eredményhozzdjarulasa moédositott). Az Gzletcsoport 17,1 Mrd Ft-ot koltétt beruhazésokra és 4,7
Mrd Ft-ot tarsasagi befektetésekre, az ezen felll dszamolt (belfoldi) kutatas koltség pedig 3,7 Mrd Ft volt. Az
Uzletcsoport eredményességét kedvezétlenill befolyasolta a kolaj-, gazolin- és PB esetében mutatkozé erés vil agpiaci
arcsokkenések, valamint a foldgéz és PB esetében a dontéen idéjarési okokra visszavezethet$ alacsonyabb kitermelt és
értékesitett mennyiségek. A jelentkezd kedvezétlen hatasokat azonban dlensilyozta a foldgaziizlet javul 6 pozicidja,
amely atavalyi |. fél éves veszteséghez képest pozitiv eredményt ért €.

A foldgazértékesités 1998. |. félévben 6,0 Mrd m>-t ért e, ez mintegy 0,5 Mrd m*-rel (azaz mintegy 8%-kal) e maradt
az 1997. |. fdévi 6,5 Mrd m*-es értékesitéstsl, hasonléan az €ss negyedéves 7,5%-0s csikkenéshez képest. Az
értékesitett foldgaz 72%-a, azaz 4,3 Mrd m® szérmazott importbdl (az €626 év elsd hat hénapjaban az import forrasbdl
tortént értékesités volumene 4,2 Mrd m?, arénya pedig 65% volt), mig 1,7 Mrd m® sz&rmazott hazai forrasbdl. A
foldgaztermelés 1,8 Mrd m® volt és 25%-kal az 1997. |. féévi szint (2,4 Mrd m®) alatt alakult. Az import-és a sajét
forrasok €6z6 idészakihoz képest kedvezétlen iranyba torténé valtozésa az import szerzédésekben foglalt atvétdi
kotel ezettségekre és a sgjat termelés emiatt torténé tudatos visszafogasara vezetheté vissza. A foldgazér-szabalyozas
alapjan 1998. dsj félévében a foldgazkutatast, termelést, tarolast, szdllitast és nagykereskedelmet magaba foglalo
gaziizlet becslilt eredménye 4,2 Mrd Ft volt (1,0 Mrd Ft alokalt hitelkamat, 3,0 Mrd Ft készletfinanszirozas koltség és
2,8 Mrd Ft allokalt kdzponti iranyitési koltség flszamitasa utéan). 1997. elsb félévében a gazizlet még 3,8 Mrd Ft
veszteséget szenvedett d (figyelembe véve 1,2 Mrd Ft alokdlt hitelkamatot, 2,1 Mrd Ft készletfinanszirozasi koltséget
és 1,9 Mrd Ft allokalt kozponti iranyitas koltséget). A gazizlet eredménypozicidja az |l. negyedév sorén az lzlet
szezonalitdsabdl fakaddan kismértékben romlott annak ellenére, hogy az értékesitési és importar kozotti kil onbség
megsziint (az import beszerzés és értékesités arak kiilonbozete 1997. |. félévében még 5 Ft/mivolt). Az értékesités
atlagar 1998. |. félévben (szdllitas dijjal egyltt) 28,3%-kal haladta meg az €6z6 év hasonlé idészakanak szintjét és
széllitas dijjal egyiitt 19,5 Ft/m>-t ét e (1997. azonos idészakéban 15,2 Ft/m®), mikézben az &tlagos hatérparitésos
import beszerzés & 20,2 Ft/m*-rél 19,5 Ft/m°-re azaz 3,5%-kal csokkent, ez a véltozés azonban dollarban 17,4%-0s
csokkenést jelentett (az importélt gaz éra felett a MOL Rt.-né felmerill még mintegy 3 Ft/m>-nyi széllitasi, tarolas,
kézletezés és iranyitas koltség is). Az importarak cstkkenése a tartésan alacsony olajtermék jegyzésarakat kovetd
import gazércsokkenésre, valamint a FAK térségébdl érkezs foldgazimporton kordbban fenndll6 vam-és statisztikai
illeték 1998. 11. negyedévtdl torténd teljes eltorlésének hatasdra vezetheté vissza, ezt mérsékelte a forint dollarral
szemben torténd leértékelése. A foldgaz értékesités arbevétele - beleértve a szdllitas dijat is— 18,5 Mrd Ft-tal, 117,7
Mrd Ft-ra nétt, csbkkend volumen mellett a magasabb értékesitési &tlagér révén. Az 1997. I. féévi (1,2 Mrd m*-es)
foldgéaz tranzit volumen 1998. |. félévében 1,1 Mrd m>-re csdkkent, de az ebbdl szérmazd arbevétel (3,8 Mrd Ft) nem
valtozott. Aléirasrakertilt ajugoszlav NIS olgjipari térsasaggal egy 20 éves foldgaz-tranzit szerzédés, amelynek alapjan
2018-ig 6sszességében 73 milliard m® foldgaz tranzitjat véllaltuk, valamint a bosnydk Energoinvest és BH Gas
tarsasagokkal irtunk ala egy masik 20 éves foldgaz-tranzit szerzédést, amely idészak alatt a széllitandd gaz mintegy 9
Mrd m®-t tesz ki. PB értékesitésiink volumene az 1998. |. félévében 115 kt-rdl 99 kt-ra, azaz 14%-kal csokkent, a
csokkend értékesitési arak mellett az arbevétd 5,3 Mrd Ft-rdl 4,2 Mrd Ft-ra véltozott. A volumencsikkenés mogétt az
enyhe év e gji idéjaras atal okozott keresletcstkkenés allt. Az egyéb gaztermékek arbevétele 2,0 Mrd Ft-rdl 1,4 Mrd Ft-
ra csokkent, az értékesitett mennyiség 51 kt-ral, 36 kt-ra esett vissza. A gazolinok értékesitési arbevétele (transzferron)
1,8 Mrd Ft-tal csokkent és 3,7 Mrd Ft-ot ért €, a volumen 199 kt-rdl, 160 kt-ra mérséklédott, mivel a gazolinok
kitermel ése e sisorban a Tarsasag foldgazmez6ibdl torténik, igy a termelés Iényegében a foldgaztermel éssel ardnyosan
véltozik. A MOL Rt. kéolajtermelése 1998. |. félévben 635 kt volt, a feldolgozasra dtadott kéolgj 625 kt volt, 4%-kal
kevesebb, mint atavalyi év hasonl6 adata. A kéolajtermel és és értékesités visszaesése, valamint az arcsokkenés miatt a
feldolgozésra &tadott kéolaj arbevétee 3,4 Mrd Ft-tal, 12,5 Mrd Ft-ra csokkent. Az 1998. |. félév sordn szénhidrogén
kutatési szerzédést irtunk ald Albaniaban és Jemenben.

Felhivjuk afigyelmet, hogy ajelentésben szer eplé negyed- ésféléves adatok nem auditaltak. 2.0dd
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Feldolgozas és Kereskedelem
DOWNSTREAM 1997. 1. félév 1998. |. félév 98/97 valt. %

Mrd Ft M USDY Diviziondlis eredmények (I1AS Mrd Ft M USD® Mrd Ft M USD®

421,6  2.258,2 Netto6 értékesités 176,2 995,6 166,4 790,5
366,5 2.132,2 Korrigdt nettd értékesités® 152,5 861,7 166,4 790,5 +9 -8
239 128,0 Uzleti eredmény 5,6 31,6 13,4 63,6 +139 +101
14,2 76,6 Ertékcsbkkenés 6,3 35,6 7,0 333 +11 -7
125,6 672,7 Térgyi eszkdzok 100,7 569,0 121,8 578,6 +21 +2
29,3 156,9 Beruhazasok 8,6 48,6 13,5 64,1 57 32

WAtvaltas - 1097; 1 USD=186,7 Ft, 1997, |. félév: 1 USD= 176,97 Ft, 1998. I. félév: 1 USD=210,5 Ft atlagos MNB deviza kizéparfolyamon. @ A baziskorrekciot a
j6vedéki ad6 1998. évi bevezetése miatt hajtottuk végre

A Feldolgozas és Kereskedelmi (zletcsoport 1998 1. féévben az IAS szerint 166,4 Mrd Ft-os nett6 arbevételt és 13,4
Mrd Ft-os lzleti eredményt ért e (az lzletcsoport nem konszolidalt MSZSZ szerinti Gzleti eredménye 11,7 Mrd Ft valt,
amelyet féleg akornyezetvédemi cdltartalék erre a szektorra esd 0,4 Mrd Ft-os cstkkenése és 1,0 Mrd Ft-nyi finomitoi
karbantartéas koltség elhatarolas cstkkenése, valamint az (zletcsoporthoz tartozd leanyvallalatok eredmény
hozzgjérulasa moédositott). Az Uzletcsoport 13,5 Mrd Ft-ot koltétt beruhdzésokra és 1,9 Mrd Ft-ot tarsasagi
befektetésekre. Az (izletcsoport eredményének gyors ndvekedését javitotta a magasabb arrésii termékek iranti névekvo
hazai keredet, az dtaldanosan kedvezdbb iparagi arrések és a kéolagjarak csokkenését kovetd alacsonyabb kéolgj
beszerzés ér tette lehetévé. Utdbbit részben mérsékelte az a tény, hogy az (izletcsoport az €s6 hénapokban még
magasabb &ron beszerzett készleteit dolgozta fel és értékesitette. A tarsasdg tovadbb folytatta finomitoi
hatékonysagjavitasi (TOP I-I1-111) és logisztikai koltségestkkentés (CPR) programjait. 1998. |. félévben a TOP
projektek eredményeként 4,1 Mrd Ft eredményjavulds, a CPR projekteken tovabbi 2,0 Mrd Ft megtakaritas volt
kimutathat6, igy e programok eredményeként a félévben az 1997. év végéig dért 11,3 Mrd Ft-on tulmenéen tovéabbi 6,1
Mrd Ft eredményjavulés jelentkezett, jelentésen tdlhaladva méar a f@év soran az 1998-ra eredetileg céként
meghatarozott megtakaritas és eredményndvel és mértékét.

A MOL Rt. 1998. |. fédévben mintegy 2,8 Mt import kéolajat dolgozott fel, amely teljes egészében Ural Blend tipusi
volt. A kéolg) atlagos importéra 1997 |. fél évéhez képest dollarban 34,7%-kal, mig forintban 22,4%-kal esett vissza. A
koolajtermekek iranti hazai keredet novekedése és stabil piaci részesedéseink alapjan a MOL Rt. befdldi
termékértékesitése 6%-kal, 2578 kt-ra, export értékesitése 893 kt-ra, 3,7%-kal emdkedett az €6z6 év hasonlé
idészakahoz képest. Az |. negyedéves 6%-0s export volumen cstkkenés utan a |l. negyedévben exportpiaci novekedés
volt tapasztalhat6, leginkdbb a gézolaj tekintetében. A hazai kereslet-novekedéshl fakaddan termékértékesitésiink
gyorsan nétt, a kulcstermékek (motorbenzinek, gazolajok) értékesitése pedig dinamikusabban emelkedett mint az
atlagos értékesités volumen. Motorbenzin értékesitésiink 7%-kal nétt (ezen bell a befoldi dadasok 6%-kal, az
exportmennyiségek 9%-kal emedkedtek), a gaz- és tlizelGolajok értékesitése 9%-kal emekedett (a belfdldi értékesités
10%-0s novekedése és az exportdadasok 8%-0s novekedése mellett), mig a fiitéolaj értékesités mintegy 6%-os
tobbletet mutatott. A bitumenekné az exportpiaci térnyerés, a ndvekvd hazai kereset és a kedvez$ id6jaras hatasara
kimagaslo, 27%-0s novekedés mutatkozott. A kendanyagok értékesitése (az export tobbletbdl adéddan) 14%-os
novekedést mutatott. Nagykereskedelmi piaci részesedésiink a motorbenzinekné 85% (1997 I. félév: 88%), a gaz- és
tlzel6olajoknal 87% (91%), mig a fiitGolajoknd 75% (63%) volt. A bitumeneknd 98%-0s részesedésiinket
megtartottuk, mig a kenéanyagokndl piaci részesedésink 61%-ra becsilhets (1997 1. félév: 66%). Atlagos
nagykereskedelmi piaci részesedésiink 1998. I. félévben 82% volt, szemben az 1997. |. féévi 79%-kal. A fébb
finomitéi termékek értékesitéstben a motorbenzinek 92,9 Mrd Ft (jovedéki ad6 nékil 35,0 Mrd Ft), a gaz- és
tlzel6olajok 95,5 Mrd Ft (jovedéki add ndkil 44,1 Mrd Ft), a fiitéolajok 12,1 Mrd Ft, a kenéanyagok 10,1 Mrd Ft
(termékdij nélkdl 8,4 Mrd Ft), a bitumennél 3,7 Mrd Ft valamint a vegyipari benzineknél 11,5 Mrd Ft arbevéte
hozzgjarulast jelentettek. A Dunai és Tiszai finomitok étlagos desztillaci6s finomitoi kapacitaskihasznaltsaga 1998. I.
félévében 66,1% volt (1997. |. féévhez képest valtozatlan), tikrozve az idei év tavaszén elvégzett karbantartas
munkakat.

A hazai kdolajtermék-kiskereskedelemben az lizemanyagok iranti kereset az enyhe év egi id6jaras és a kedvez6
makrogazdasagi valtozasok miatt dinamikusan nétt, igy 1998 I. félévben a motorbenzinekndl 4%-os, a gazolajoknal
13%-0s volumenndvekedést értiink el, Osszesitett kiskereskedemi fehéraru értékesitésiink 7,3%-kal novekedett. A
MASZ adatai alapjan (amelyek nem tartalmazzak a fiiggetlen kiskereskedok forgalmi adatait) piaci részesedésiink a
motorbenzinekndl és a gaz- és tiizeléolajokndl egyarant 40% korul volt, mely 1997. |. félévhez képest a mindkét
termékcsoport esetében tovabbi kismértékii javulast jelent. Kiskereskedelmi kendanyag részesedésiink 61% voalt. Piaci
részesedéseink emelkedését toltéallomas-korszeriisitési programunk folytatasa tette lehetévé, amelynek eredményeként
a féév végén 191 MOL 2000-es, tsszesen pedig 354 db MOL toltédlomas lizemelt az orszagban. A szomszédos
orszagokban kiskereskedelmi terjeszkedési programjaink révén 1998. |. féév végén 31 toltéallomasunk miikoddott a
régidban - 10 franchise, 21 pedig sgjat tulajdon -, ebbl 18 Roménidban, 9 Szlovékiaban, 3 Ukraindban és 1
Horvétorszagban talalhat6. 1998. év végére varhatéan 50 db-ot meghal adé toltéallomas fog Gzemelni a régidban.

Felhivjuk afigyelmet, hogy ajelentésben szereplé negyed- és féléves adatok nem auditaltak. 3.0lda
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Pénzlgyi attekintés

A gazdalkodas kornyezet attekintése

1998. Il. negyedévben a Brenti kéolaj jegyzésara tovabb cstkkent, az 1998 |. negyedévi 14,04 USD/hordérdl 13,31
USD/hordéra, igy a féléves étlagar 13,68 USD/hordd volt, amely 30,1%-kal alatta marad az 1997. |. féévi 19,57
USD/hordés atlagarnak. A kéolajbeszerzéseinkben meghatarozé szerepet jatszd orosz Ural Blend tipusi kéolgj
mediterran t6zsdel jegyzésara ugyanezen iddszakban 32,4%-kal csokkent, mikdzben a 95-6s 6lmozatlan benzin jegyzett
ara 24,2%-os, agézolaj ara 27,4 %-os, a nehéz fiitéol ajok ara pedig 26,2%-0s csbkkenést mutatott (mindenhol CIF Med
arakat szerepeltettiink). A Reuters dltal kozzétett indikativ Ural kdolaj - Med termék finomitoi margin all. negyedévben
2,47 USD/hordé valt, szemben az 1998. |. negyedévi 1,89 USD/hordéval ésigy az |. féévi atlag 2,18 USD/hordé volt.
A MOL Rt. beszerzéseiben és értékesitésében meghatarozé deviza, az USD (MNB devizakozép) étlagos |. félévi
arfolyama mintegy 18,9%-kal, mintegy 177 Ft-rol 210,5 Ft-ra nétt, a zar6 arfolyam 219,1Ft volt, amely az 1 évvel
kordbbi kozel 187 Ft-hoz képest 17,2%-0s novekedést jelent. Ez a mérték meghaladja mind a 14,2%-os fogyasztoi
inflaciot, mind a 12,3%-ot kitev, az ugyanezen idészakban a valutakosarhoz (30%USD, 70%DEM) viszonyitott
forintleértékel ést.

Arbevétel, koltségek és raforditasok alakulasa

A MOL Csoport |AS szerinti netté arbevétdle 1998 |. féévében 302,6 Mrd Ft volt. A nettd értékesités adatok
Osszehasonlitasanal felhivjuk a figyelmet a jovedéki ado6 fogyasztas adéhoz viszonyitott eltérésére, melynek lényege,
hogy ajovedéki add 1998. januari hatélyba |épésével a korabban 6ndllo6 téteként [&ezd és a nettd arbevételben szereplé
Utalap (értéke 1997. |. félévében 21 Mrd Ft) és az lizemanyagokat terhelé kérnyezetvédel mi termékdij (értéke 1997. 1.
félévében 2,7 Mrd Ft) a jovedéki ado része lett ésigy ez év elgétdl ezek (csakugy, mint kordbban a fogyasztas add)
nem szerepelnek sem a nettd arbevételben, sem pedig a réforditasok kozott. Ezen adotételek nélkil 1997. 1. félévében
az értékesités nettd arbevétele 273,2 Mrd Ft volt, amely értékhez képest az idei |. félév értékesités adata 11%-0s
novekedést mutat. Az exportértékesités 50,7 Mrd Ft volt, mely az Osszes értékesitésnek a 17%-ét jelenti.

Az |AS szerint az anyagjellegii raforditasok 190,1 Mrd Ft-rol 204,8 Mrd Ft-ra, 7,7%-kal névekedtek. Ennek hétterében
az anyagkdltségnek (dontéen a MOL Rt. dltal vasarolt kbolaj alacsonyabb beszerzés arét tikrozo) 71,7 Mrd Ft-ravalo
csokkenése illetve az dadott aruk - dontéen foldgaz - beszerzési értékének 114,1 Mrd Ft-ra torténd novekedése all. A
személyi jellegii réforditasok 21,6 Mrd Ft-rdl 25,7 Mrd Ft-ra, 19%-kal emelkedtek 1997. |. fél évéhez viszonyitva, mely
magéba foglalja az Gjonnan teljes korii konszolidaci 6ba bevont lednyvallalatok személyi jellegii raforditésait is, a MOL
Rt-nél ugyanez az adat 16,9 Mrd Ft-rdél 19,2 Mrd Ft-ra (mintegy 13,4%-kal) novekedett. Az értékcsokkenés 19,2 Mrd
Ft-ot ért e, ez 1,8 Mrd Ft-tal haladja meg az 1997. |. félévi adatot. Az egyéb koltségek és egyéb raforditasok
Osszehasonlitasahoz tobb korrekci ot kellett végrehajtani, mivel 1998. janudr 1-t6l az (talap és az lizemanyagokat terhel 6
kornyezetvédelmi termékdij bedplilt a jovedéki addba és a banyajaradék (amely 1997. |. félévében 8,1 Mrd Ft-ot, 1998.
|. félévében pedig 52 Mrd F-ot tett ki) ekkortdl az egyéb raforditasok helyett az egyéb koltségek kozoétt kerdl
kimutatésra. Ezeket a korrekciodkat elvégezve az egyéb koltségek 1998. |. fél évében 8%-0s cstkkenést mutattak és 16,5
Mrd Ft-ot tettek ki. Az egyéb réforditasok igy szintén korrigalt dsszege 11,9 Mrd Ft-rél 12,0 Mrd Ft-ra (1%-kal) nétt.
Az egyéb réforditasok kozott kertl elszamolasra a Kéolaj és Kéolajtermék Készletezd Szovetségnek (KKK Sz) fizetett
dij, ameynek tsszege 3,7 Mrd Ft-rél 6,1 Mrd Ft-ra emelkedett. A korrigalt egyéb koltségek és réforditasok dsszesen
4,6%-kal csokkentek.

A fentiek eredményeként aMOL Csoport IAS szerinti Uzleti eredménye 45,8%-kal emelkedett 1997. |. félévéhez képest
(21,5 Mrd Ft), és 31,3 Mrd Ft-ot ért €. A pénziigyi miiveletek bevételel altaldban donté mértékben kamatbevétel ekbdl
allnak, de ezlttal az egyéb pénzigyi bevétd ek kozott tartalmazzak az 1998. |. féléve soran értékesitett 8,6%-0s Pannon
GSM részesedés, és kisebb slllyal a PB Gaz Szerviz Kft.-ben fennallt kisebbségi, 43%-0s MOL részesedés
értékesitésén dért arfolyamnyereséget is. A pénziigyi bevételek ezekkel egyiitt 12,7 Mrd Ft-ot értek €, mig a pénzlgyi
réforditasok (melyek dontéen a hitelek utan fizetett kamatbdl - 6,9 Mrd Ft - és a devizahitel ek arfolyamveszteségebdl -
3,8 Mrd Ft - dllnak) 11,2 Mrd Ft-ot tettek ki. Az |AS szerint konszolidalt adézés € 6tti eredmény 32,8 Mrd Ft, akilss
tulajdonosokra esd részesedés levonasa utan a netté eredmeény 29,1 Mrd Ft-ot ért .

Magyar (MSzSz) és nemzetkdz (IAS) kimutatasok kozotti fobb eltérések dsszefoglaldsa

> Az ismert kornyezetvédemi karok eharitésat és az ismert kornyezetvédemi edirasok teljesitését szolgald
intézkedések miatt felmerlé koltségekre az 1AS szerint céltartalékot képziink. A kornyezetvédelmi cétartal ék
Osszege 1998. |. félévben az inflaci 6 és a kornyezetvédel mi auditban foglalt karfelszamolas munkakkal dsszefiiggs
kifizetések dsszegét figyelembe véve 0,6 Mrd Ft-tal cstkkent, azaz nett6 céltartal ék fel szabadités tortént.

> Az IAS szerint a termeésbdl kivont szénhidrogén-termel$ kutak, térolGterek és kornyezetik helyredllitas
koltségeit termelésaranyosan e hataroljuk, ez 1998 1.-V1. héban 0,4 Mrd Ft-tal cstkkentette az eredményt.

Felhivjuk afigyelmet, hogy ajelentésben szer eplé negyed- ésféléves adatok nem auditaltak. 4. oldd
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» A Dunai Finomito jovbeni varhato felljitasi, karbantartasi koltségeire képzett elhatarolast a féév sordn 1,0 Mrd
Ft-tal csokkentettilk, tekintettel arra, hogy a kordbban jelzett altalanos fe(jitass munkak tébb Uzemben
megkezdddtek az |. fé évben.

> A halasztott ad6 pozitiv egyenlege 1998. |. féévében 0,5 Mrd Ft-tal névelte az IAS szerinti eredményt. A hal asztott
ado egyenlege éves kerill pontositasra a lezart évre érvényes és a kovetkez$ évekre varhat6 adokulcsok, illetve az
IAS médositasok dl6rejel zett mozgasa alapjan.

A cash flow alakulasa

Az 1998. |. fdévben képzddott Uzleti tevékenységhdl szarmazoé cash flow értéke 64,5 Mrd Ft volt. Ezen bell a
forgétoke véltozasa 11,1 Mrd Ft-tal novelte forrasainkat: a vevéadlomany cstkkenése 19,6 Mrd Ft-tal, az egyéb
kovetel ések mérseklédése 0,4 Mrd Ft-tal, és a szallitdk allomany novekedése 1,4 Mrd Ft-tal novelték, mig a készletek
novekedése 7,8 Mrd Ft-tal, az egyéb kotel ezettségek cstkkenése pedig 2,5 Mrd Ft-tal mérsékelték forrasainkat. A
pénzigyi miiveletek dsszességében 2,0 Mrd Ft-tal, a fizetett tarsasagi addk 3,7 Mrd Ft-tal csokkentették forrasainkat
1998. |. félévében. Beruhazasokra és befektetésekre nettd értékben 36,8 Mrd Ft-ot haszndltunk fel (amely tartalmaz
31,8 Mrd Ft beruhazast, 12,2 Mrd Ft pénziigyi befektetés vasarlast, amelyet részben elensilyozott a pénzlgyi
befektetések értékesitésébsl szarmazd 10 Mrd Ft-nyi készpénzbevétel). A belst forrasok jelentésen meghaladték a
Tarsasag beruhdzas és befektetési forrasigényét, melynek kovetkeztében lehetéség volt a netté hite alomany
csokkentésére 1997. év végéhez képest (a finanszirozas milveletek ennek kovetkeztében dsszességében 19,2 Mrd Ft
nett6 készpénzkiadassal jartak).

Mérlegelemzés

Az IAS mérleg fotsszeg 1998. |. félév végén 545,9 Mrd Ft volt, az 1997. azonos idészaki adatnél 22%-kal magasabb. A
targyi eszkdzok dalomanya 17,4%-kal emelkedett, ezen belll gyorsabban nétt a berendezések (43%-kal) és a
beruhédzésok valamint a beruhazasokra fizetett el6legek értéke (87%-kal). A befektetett pénziigyi eszk6zok kdzétt 40%-
kal nétt a részesedések dlomanya (a MOL (j tarsasagi befektetésal és a meglévd tarsasagokba torténd tokeemel ések
révén). A készletek értéke 95,7 Mrd Ft-ot ért d (ez a 1997. |. félév végi 77,5 Mrd Ft-ndl  23,4%-kal magasabb), a
novekedésben meghatarozd volt az aruk 49%-os novekedése (33,1 Mrd Ft-rél 49,4 Mrd Ft-ra) a foldgazkészletek
értékének emelkedése miatt. A foldgazkeészletek volumenének ndvekedését az alacsonyabb értékesités kovetkeztében
jelentésen elmarado tarol 6i készletkivétel okozta.

Készletek alakulasa (MOL Rt.)  1997. VI. 30. 1997. 1X. 30. 1997. XI1I. 31. 1998. 111. 31. 1998. VI. 30.

volumen Mrd Ft volumen Mrd Ft volumen Mrd Ft volumen Mrd Ft volumen Mrd Ft

Koéolg (kt) 3753 7,3 330,2 6,9 319,2 6,5 497,9 8,6 360,5 5,6
Benzinek (kt) 2204 59 208,6 51 190,8 53 258,2 6,7 237,2 58
Géz- éstuzeldolgok (kt) 232,8 59 216,5 58 2233 59 304,7 7,6 259,8 6,5
Fitoolajok (kt) 275,9 38 185,1 2,7 1789 2,8 94,8 1,6 136,9 2,2
Egyéb finomitoi termékek (kt) 3115 7,8 244.6 6,4 256,6 7,1 156,0 52 309,6 8,5
Osszes kéolajtermék (kt) 14159 30,7 11850 269 11688 276 13116 29,7 13040 28,6
Foldgéaz (mobil/parnagdz Mm®) 22652 29,6 37447 545 28582 40,8 16337 20,3 31219 450
Minddsszesen - 60,3 - 81,4 - 68,4 - 50,0 - 73,6

A kovetdésallomany 75,5 Mrd Ft valt, az 1997. azonosidészaki adathoz képest mintegy 27,5%-0s ndvekedést mutatva,
ezen belll a vevéalomany 53,2 Mrd Ft-ot ért €, ez 14,5%-kal magasabb, mint az 1997. |. félév végi érték, mig az egyéb
kovetelések allomanya 12,6 Mrd Ft-ral 22,3 Mrd Ft-ra (76,3%) novekedett. Az értékpapirok és pénzeszkozok értéke
20,3 Mrd Ft volt 1998. janius 30-an, ez 7,7 Mrd Ft-tal magasabb az €l6z6 év dsb félév végi adatndl. A szallitéallomany
28,1 Mrd Ft-rél 33,5 Mrd Ft-ra (19%-kal) nétt, az egyéb rovid lgéaratli kotelezettségek 43 Mrd Ft-ra (2%-kal)
novekedtek. Ez utdbbiak foként a normal Uzletmenettel Osszefliggd adobefizetés kot ezettségeket tartalmazzak. A
rovid lgaratl adéssag dlomany 22,6 Mrd Ft-ot tett ki (ez tartalmazza a hosszU lgjaratu hitelek egy éven bel Uil esedékes
torleszt részleteit is) és 5,6 Mrd Ft-tal volt magasabb az 1997. |. félév végi étéknd, viszont 0,5 Mrd Fi-tal
alacsonyabb volt az 1997. év végi értékndl. A hosszll |garatl kotel ezettségek 50%-kal emelkedtek, 1997. év végéhez
képest azonban 5,7 Mrd Ft-tal, azaz 5%-kal csokkentek, az ezek legnagyobb részét kitevé hosszi lgératl
adossagallomany 1997. év végéhez képest 6,1 Mrd Ft-tal, azaz 8%-kal csokkent. A tarsasag kedvezd készpénzpozicidja
miatt a hosszll lgjératy hitelek lehivasara 1998. |. félévében a varakozésokhoz képest korlatozottabb mértékben kerilt
sor és jelent6s mértékii visszafizetések is torténtek, igy a Csoport a félév végén jeentés, lehivhatd hosszllgérati
hitelkeretekkel rendelkezik. Az egyéb hosszl |garatu kotel ezettségek donté részét jelenté mezéfelszamolasi ehatérolas
32 Mrd Ft-ra emelkedett.

Felhivjuk afigyelmet, hogy ajelentésben szereplé negyed- és féléves adatok nem auditaltak. 5. olda
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A MOL Rt. fobb termelés, értékesitési éslétszamadatai

SZENHIDROGEN-TERMELES 1997
(royalty levonasa elétt, bruttd adatok) |. l.névil.név |. félév Ev
Kéolajtermelés, kt 734 334 334 668 1360 319 316 635 95,1
Kondenzatum termelés, kt 239 128 79 207 388 93 72 165 79,7
PB termelés, kt 97 48 40 88 167 44 36 80 90,9
Egyéb gaztermékek, kt 57 29 25 54 100 27 19 46 85,2
FOLDGAZMERLEG
Mm?® .
Foldgaztermel és (hazai netto széraz) 2539 1404 966 2370 4365 1049 754 1803 76,1
Import (tranzittal egyiitt) 4657 1791 2193 3984 8080 1978 2637 4615 115,9
Térol6i készletvéltozas 2127 1414 -1066 348 -247 1207 -1469 -262 n.a
OSSZESFORRAS 7069 4609 2093 6701 12198 4234 1922 6156 91,9
Ertékesités gazszol gdltatok felé 5323 3799 1368 5167 9094 3451 1127 4579 88,6
Ertékesités energiaszektor felé 822 343 315 658 1496 379 467 846 128,6
Ipari/egyéb értékesités 686 370 301 671 1226 328 243 571 85,1
OSSZESKULSO ERTEKESITES 6831 4512 1984 6496 11816 4158 1838 5996 92,3
Veszteség és sgjét felhaszndlas 239 97 108 205 382 76 85 161 78,5
Osszes értékesités és veszteség 7070 4609 2092 6701 12198 4234 1923 6157 91,9
Osszes PB értékesités 119 62 53 115 231 55 44 99 86,1
K OOLAJFELDOLGOZAS
Kt .
Hazai termelésii kéolgj feldolgozés 727 300 354 654 1327 282 311 503 90,7
Importélt kéolgj feldolgozés 2484 1361 1198 2559 5362 1355 1396 2751 107,5
Kondenzatumok feldolgozésa 227 119 70 189 363 91 70 161 85,2
Egyéb 259 120 124 244 619 188 189 377 154,5
OSSZESFELDOLGOZAS 3697 1900 1746 3646 7671 1916 1966 3882 106,5

KOOLAJTERMEK ERTEKESITES

belfoldi értekesites, kt

Géz- és tiizel6olajok 672 314 356 670 1565 340 394 734 109,6
M otorbenzinek 472 232 291 523 1156 246 309 555 106,1
Fitool ajok 639 325 291 616 1309 412 238 650 105,5
Speciélis és vegyipari benzinek 394 193 200 393 737 187 202 389 99,0
Bitumenek 73 14 60 74 232 17 75 92 124,3
K endanyagok 31 13 15 28 63 13 1 24 85,7
Egyéb termékek 130 61 66 127 295 55 79 134 105,5
OSSZESEN 2411 1152 1279 2431 5357 1270 1308 2578 106,0
Gézolajok 558 203 207 410 830 194 250 444 108,3
Benzinek 169 86 81 167 411 86 94 180 107,8
K endanyagok 42 19 18 37 85 21 29 50 135,1
Bitumenek 28 6 30 36 99 17 31 48 1333
Egyéb termékek 200 115 96 211 369 85 86 171 81,0
OSSZESEXPORT 997 429 432 861 1794 403 490 893 103,7
OSSZESTERMEKERTEKESITES 3408 1581 1711 3292 7151 1673 1798 3471 105,4

TELJESMUNKAIDOSLETSZAM 1996 1997

Fo . félév l.név |.félév
Teljes munkaidos &tlagl étszam 15915 14607 14466 14344 13911 13910 96,2
TELJESZAROLETSZAM 15786 14519 14118 14059 13911 13946 98,8

Felhivjuk afigyelmet, hogy ajelentésben szereplé negyed- és féléves adatok nem auditaltak. 6. oldal
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A MOL Rt. tulajdonosi szerkezetének valtozasa 1998. | 1. negyedévben

Az aldbbi tablazat bemutatja a (részvénykonyv szerinti) részvényes szerkezet valtozasét (a nem regisztrélt részvényeket
az egyéb kategériaba soroltuk be). Fehivjuk a figyelmet arra, hogy a hazai gyakorlat alapjan a részvénykonyv nem
tukrozheti pontosan atulajdonosi szerkezetet, mivel a részvénykonyvbe torténé bejel entkezés nem kotel ezé.

Tulajdonos kat 1997.VI.30. 1997.1X.30. 1997. XI1.31. 1998.111.31. 1998. VI. 30.
APV Rt. 36,2% 36,2% 36,2% 25,0% 25,0%
Kulfoldi befektetok 46,0% 44,5% 45,1% 56,5% 51,2%
Munkavallalok és vezetok 3, 7% 3, 7% 3, 7% 4,6% 4,6%
Hazai maganszemélyek, intézmények és egyéb 12,0% 13,6% 13,0% 11,8% 17,6%
Onkormanyzatok 1,2% 1,1% 1,1% 1,1% 0,7%
MOL Rt. 0,9% 0,9% 0,9% 1,0% 0,9%

A MOL Rt.-nek a Téarsasag részvénykonyvi adatai szerint két, 5%-nal nagyobb tulgjdonosa volt az idészak végén, a
részvénytoke 25%-at birtokld APV Rt. ésa MOL Rt. GDR-jait kibocsato letétkezel bank, a Bank of New Y ork révén,
amelynek nevén az idészak végén 38,2%-nyi részvény volt bgegyezve, ezen adatok a méarciusban |ebonyolitott
privatizéaciés tranzakcidk kovetkeztében valtoztak. A MOL Rt. sgjat tulajdondban allo részvényekben 142.897 db-os
(1.007.019 db-rdl 864.122 db-ra) cstkkenés tortént a munkavallal6i bonusz részvény juttatas kdvetkeztében.

A |1. negyedévben tortént fébb események és soronkivili t4j ékoztatasok

1998. aprilis 1-én bgdentettiik, hogy MOL Rt. a PanTel Rt. zartkorii alaptéke emel ésében részt vett és részesedését a
Tarsasagban 20,9%-randvelte. A Tarsasag azzal a céllal alakult, hogy a magyar tavkozlési piac liberalizaci6jaraidében
felkészilljon és azt kdvetdéen mint alternativ tavkozlés szolgéltatd a magyar piacon versenyezzen. Aprilis 9-én aMOL
Rt kozzétette az 1997. évi végleges, a nemzetkdzi szamviteli szabvanyok (IAS) és a magyar szamviteli szabalyok
(MSzSz) szerint auditélt, konszolidalt pénziigyi kimutatasait. Aprilis 23-an bejelentettiik, hogy a bosnyak Energoinvest
és BH GAS gaz- ésolgjipari tarsasagokkal hosszu tavd, 20 éves foldgaz tranzitszerz6dést kotottiink, amely idészak alatt
a széllitandd géz a tervek szerint Gsszességében mintegy 9 milliard m-t tesz ki. Aprilis 27-én a MOL Rt.
nyilvanossagra hozta, hogy egy konzorcium tagjaként egy koncesszids jog atruhdzas szerzédést és szénhidrogén
kutatési egylittmikodési szerzédést irt alé az albaniai Velca szérazfoldi blokkra. Aprilis 30-an tgjékoztatast adtunk a
Térsasag 1998. &prilis 29-én megtartott Eves Rendes Kozgyiil ésérél. Méjus 29-én tgjékoztatast adtunk arrdl, hogy a
MOL Rt. alaptéke emelés soran 10%-os tulajdont szerzett a DE-Dunantili Gazszol galtaté Részvénytarsasagban. 1998.
junius 16-an bedentettik, hogy értékesitettilk a PB Gaz Szerviz Kft tarsasigban lévé 43%-os tulajdoni
részesedésiinket, ezdltal lehetdsége nyilik a Tarsasagnak PB tevékenységének intenzifikdlésara, a hazai PB géz
kiskereskedelemben val 6 kdzvetlen részvétere.

1998. |. félévében a Tarsasag vezetd tisztségvisadinek és felsdvezetbinek MOL részvénytulajdonaban (a Tarsasag
stratégiai és kontrolling vezérigazgato-helyettesének MOL részvényeértékesitését kivéve) illetve a vezet6 testiiletek és a
felsd vezetés személyi Osszetétel ében nem tortént valtozas és ugyanezen idészakban érdemleges szervezeti valtozas sem
tortént.

Budapest, 1998. augusztus 14.

Mandoki Zoltan
Ugyvezet6 vezérigazgatd

Felhivjuk afigyelmet, hogy ajelentésben szer eplé negyed- ésféléves adatok nem auditaltak. 7.0ldd
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1. SZAMUMELLEKLET

1998. |. FELEVESEREDMENYKIMUTATAS (" A" TiPUSU)
MOL Csoport konszolidalt, nem auditalt adatai (ezer Ft-ban)

M SZSZ konszolidalt

| AS konszolidalt

1997. 1998. 1997. 1998. Valt
[.-VI.ho [.-VI. hé [.-VI. hé
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 249837099 251 892 398 251 892 398
Belfoldi értékesités korrigalt nett6 arbevétele (*)
Exportértékesités nettd arbevétele 46 502 282 49 825 378 50 723 086
ERTEKESITESNETTO ARBEVETELE 206 339381| 301717 776| 296 955959| 302615484 1,9
ERTEKESITESKORR. NETTO ARBEVETELE (*) 272691595 301717 776| 273248 173| 302 615484] 10,7
| Egyéb bevételek 7370641 6091090 4948661 2617581 -47,1
Konsz. miatt keletkezo, eredményt ndv. konsz. kiil 5nbozet 10 695 10 695
Sajét elodllitasi eszkodzok aktivélt értéke 9 007 356 14914 331 4249 802
Sajét termel ésii készletek allomanyvéaltozésa 5969 810 3043 357 0
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 14 977 166 17 957 688 2235432 4249802[ 90,1
Anyagkoltség 86 488 282 84 509 747 71674 612
Igénybe vett anyagjellegii szolgéltatasok értéke 13 868 702 12 146 536 11 146 536
Eladott &ruk beszerzési értéke 94899099 114 098 605 114 098 605
Alvéllalkozoi teljesitmények értéke 6291 311 7844 024 7 844 024
Anyagj ellegi r &for ditasok 201547 394 218598 912| 190078 101| 204763777| 7.7
Bérkoltség 12 439 798 14 374 675 14 374 675
Személyi jellegii egyéb kifizetések 3279 858 4 095 862 4302 844
Térsadal ombiztositasi jérulék 5 746 434 7012 011 7 012 011
Személyi jellegii rafor ditasok 21 466 090 25482 548 21568685 25689530 19,1
Ertékcstkkenési leiras 17 458 673 19155608 17451996 19210151 10,1
Egyéb koltségek 12 421 048 17873927| 9766499 16 462 966
Korrigélt egyéb koltség (*) 17 789 262 17873927| 17867899 16462966 -7,9
Egyéb rafor ditasok 45 976 302 18453 266] 43791964 12041276
Korrigélt egyéb réaforditas (*) 16 900 302 18453266| 11982788 12041276 1,0
Konsz. miatt keletkezo, eredményt csdkk. konsz. kiil inbdzet 40870 0
UZLETI TEVEKENY SEG EREDMENYE 19 776 811 26212988 21482807 31325862 458
Kapott kamatok és kamatjellegi bevételek 937 261 4746 525 4746 525
Kapott osztalék és részesedés 803 540 379 596 340 901
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1505 760 7573123 7573123
Pénziigyi miiveletek bevételei 3 246 561 12699244 2840624 12660549| 3457
Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 3517 230 6 974516 6 974 516
Pénziigyi befektetések leirdsa 33291 448 424 354 000
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 425083 77 434 3837 635
Pénziigyi miiveletek r&for ditasai 3975604 7500374 8234973| 11166151 356
PENZUGY| MUVELETEK EREDMENY E -729 043 5198 870 -5394 349 1494 398
SZOKASOSVALLALKOZASI EREDMENY 19 047 768 31411858 16088458 32820260 104,0
Rendkiviili bevétel ek 592 524 1599 427 0
Rendkivilli réforditasok 722 801 1149 004 0
RENDK iVULI EREDMENY -130 277 450 423 0 0
ADOZASELOTT!| EREDMENY 18917 491 31862281 16088458 32820260 104,0
Adofizetési kotelezettség 3241517 3850902 2552705 3398377 331
Konsz.-bol ad6d6 (szamitott) tarsasagi ado kil 6nbozet (+/-) -117 447 - 573981 0
ADOZOTT EREDMENY 15 793 421 28585360 13535753 29421883| 1174
Részesedés a tarsult vallalkozasok eredményébdl 241 883 228822 -5/4
Kls6 tulajdonosok részesedése az eredmeénybdl 1233104 591 603] -52,0
TULAJDONOSOK RESZ. AZ EREDMENYBOL 12544532 29059 102| 131,6
MERLEG SZERINTI EREDMENY 15 793 421 28585360 12544532 29059 102 131,6
* A korrekcidkat az 1998. évi jovedéki adé hatalyba | épése miatt hajtottuk végre.
Felhivjuk afigyelmet, hogy ajelentésben szer eplé negyed- ésféléves adatok nem auditaltak. 8. oldal
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2. SZAMU MELLEKLET

1998. . FELEVESMERLEG
MOL Csoport konszolidalt, nem auditalt adatai (ezer Ft-ban)

M SZSZ konszolidalt | AS konszolidalt
1997. 1998. 1997. 1998.
V1.30. V1.30. V1.30. V1.30.
BEFEKTETETT ESZK OZOK 274597 604 329982190 281887098 349244173 23,9
IMMATERIALIS JAVAK 5 880 056 6 250 566 5 880 469 6 489 048 10,4
Vagyoni értékii jogok 337 103 484 979 337 103 484 979 43,9
Uzleti vagy cégérték 200 100 200 100 -50,0
Szellemi termékek 1392 952 1873051 1393 365 1873051 34,4
Kisérleti fejlesztés aktivélt értéke 4 149 801 3878835 4 149 801 3878835 -6,5)
Alapités—atszervezés aktivalt értéke 13 601 13 601
IAS goodwil| 238 482
TARGY| ESZKOZOK 249 222 878| 294547782 256195923 300 820 588 17,4
Ingatlanok 171711365| 185913132 171470151] 185645 440 8,3
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 45189 002 52348049 52 396 316 58 888 547 12,4
Egyéb berendezések, felszerel ések, jarmiivek 9137019 13050840 9143 858 13 050 840 42,7
Beruhézésok 22225025 42476 903 22 225131 42 476 903 91,1
Beruhézasokra adott €l6legek 960 467 758 858 960 467 758858 -21,0
BEFEKTETETT PENZUGY| ESZK OZOK 19494 670 29183842 19 810 706 26 948 462 36,0
Részesedések 16 612 296| 23 963 327 17 060 565 23829 084 39,7
Ertékpapirok 492 439 637 763 492 439 637 763 29,5
Adott kol csonok 2 096 278 2481 615 2 099 043 2481 615 18,2
Hossz(i | ejdrati bankbetétek 158 659 0 158 659 0
Tokekonsz. kil 6nbozet 1eany-, tarsult vall-bdl 134 998 2101137 0
HALASZTOTT ADO 13 197 000 14 986 075 13,6
FORGOESZK 6ZOK 154 604 810| 198561 685 149342221 191 460 495 28,2
KESZLETEK 77 765436 95874 125 77 500 601 95 662 458 234
Anyagok 18452 434| 18 107 998 18 185 845 17 896 331 -1,6
Aruk 33095718 49368175 33097 715 49 368 381 49,2
K észletekre adott elélegek 372 346 490 831 372 346 490 831 31,8
Allatok 243 206
Befejezetlen termel és és félkész termékek 10916 023 12 744013 10 916 023 12 744 013 16,8
K észtermékek 14928 672| 15162 902 14 928 672 15 162 902 1,8
K OVETELESEK 62693313 79761815 59 193 329 75 488 724 27,5
K 6vetelések &ruszdll., és szolg. (vevok) 48507 483| 55771344 46 501 994 53 224 602 14,5
Vatokovetel ések 65 466 0 65 466 0
Eqgyéb kovetel ések 13349 412| 22264 122 12 625 869 22 264 122 76,3
Konszolidal ashdl adddo térs. add kovetel és 770 952 1726 349 0
ERTEK PAPIROK 9699 712 7 678 082 8 150 828 5061650 -37,9
Eladésra vasarolt kotvények 1945 435 665 719 1945 435 665719 -65,8
Sajét részv., U.részek, eladasra vés. részvények 1592 152 2 653 646 43 268 37214 -14,0
Egyéb értékpapirok 6162 125 4358717 6162 125 4358717 -29,3
PENZESZK 6ZOK 4446 349| 15247 663 4 497 463 15247 663 239,0
Pénztér, csekkek 344 963 406 577 345 691 406 577 17,6
Bankbetétek 4101386| 14841086 4151772 14841 086| 2575
AKTIV IDOBEL| ELHATAROLASOK 4374017 6 476 323 3709 725 5 225 396 40,9
ESZKOZOK OSSZESEN 433576 431 535020198 448136044 545930 064 21,8

Felhivjuk afigyelmet, hogy ajelentésben szereplé negyed- és féléves adatok nem auditaltak. 9. oldal
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2. SZAMU MELLEKLET (FOLYTATAS)

1998. . FELEVESMERLEG
MOL Csoport konszolidalt, nem auditalt adatai (ezer Ft-ban)

M SZSZ konszolidalt

| AS konszolidalt

1997. 1998. 1997. 1998.
V1.30. V1.30. V1.30. V1.30.

SAJAT TOKE 297 202 632|340 680 364 253 926 159|292 344 543 15,1
Jegyzett toke 98400001 98400001| 97 330557| 97 423 160
Toketartal ék 166 712 869|166 714 214
Eredménytartal ék 13093 489| 40 635 139
Tartal ékok 144 051 070|165 862 281 15,1
Mérleg szerinti eredmény 15793 421| 28585360| 1254453229 059 102| 131,6)
Lednyvéllalati sajét toke valtozasok (+ -) 2581648 5199635 0
Konszolidécié miatti valtozasok -2 113 380| -4 390 384 0

Adbsag konszolidal as kil 6nbozetébol 0 197 381
K 6zbenss eredmények kil 5Snbdzetébi| -2113380| - 4587 765
KULSO TULAJDONOSOK RESZESEDESE 2 734584| 5536399 3928250 6310150 60,6

CELTARTALEKOK 3991072 3320495 21395555 21370555 -0,1
Céltartal ék vérhat6 veszteségekre 2027 517| 2546 742 0
Céltartal ék vérhato kotel ezettségekre 1 963 555 763 216 1 963 555 763216 -62,5
Egyéb céltartalék 10537] 19432 000| 20 607 339 6,0
NEGATIV GOOODWILL 3021083 4676235 54,8

KOTELEZETTSEGEK 129 143 198|180 767 306| 162 620 404|212 309 548 30,6

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 46 869 539| 84 256 556 74 415 792(111 493 283 49,8
Beruhézési és fejlesztési hitelek 40 385545 66 698 497| 40385 545| 66 698 497 65,2
Egyéb hosszli |ejérat( hitel ek 821 155 732 796 821 155 732796 -10,8
Hossz(i | ejératra kapott kolcsonok 1729991 1752415 1729991 1752415 1,3
Tartozasok kétvénykibocsétasbol 52 390( 10 052 390 52390 10052 390
Egyéb hossz(i | 6jaratii kitel ezettségek 161 466 233621| 31426711| 32257185 2,6
Tokekonszolidaci 6s kil 6nbozet 1ednyvallal atokbdl 3718992 4786837

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 82273659 96510750 88204 612|100 816 265 14,3
Vevoktol kapott elélegek 769334 1703916 769334 1703916 1215
K 6tel ezettségek ruszallitashdl és szolg-bdl (szallitok ) 28127 326 33491038 28147 179| 33491 038 19,0
Valtétartozasok 2075 3053 2075 3053 47,1
Roévid |lejarati hitelek 16 652 965| 20878534 16 654 216| 20 878534 25,4
Rovid |ejarati kol csonok 366 867| 1680277 366 867| 1680277
Eqgyéb révid lejaratt kotel ezettségek 36355092 38753932 42264941 43059 447 1,9

PASSZiV IDOBEL| ELHATAROLASOK 3239529 10252 033 3244593 8919033 1749

FORRASOK OSSZESEN 433576 431(535 020 198| 448 136 044|545 930 064 21,8

Felhivjuk afigyelmet, hogy ajelentésben szer eplé negyed- ésféléves adatok nem auditaltak. 10. oldd
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3. SZAMU MELLEKLET

1998. |. FELEVES CASH FLOW KIMUTATAS
MOL Csoport konszolidalt, nem auditalt adatai (millié Ft-ban)

1995 1996 1997 1998 1998
|.negyedév  |.féév

UZEMI| TEVEKENY SEGBOL SZARMAZO KESZPENZ 25.486 66.249 77.790 49.321 64.518

ebbél: forgotoke valtozasa -26.708 -1.031] -22.569 +17.763 +11.084
PENZUGY| MUVELETEKBOL SZARMAZO KESZPENZ
Kamatok és egyéb pénziigyi bevétel 2.066 3.942 3.783 4541 5.339
Fizetett kamatok és egyéb pénziigyi réforditasok -3.191 -7.261 -8.110 -3.821 -7.349
Pénziigyi miiveletekbél szar mazé készpénz Gsszesen -1.125 -3.319 -4.327 720 -2.010
ADOZAS- FIZETETT TARSASAGI ADO -520 -4.037 -8.995 -2.469 -3.749
BEFEKTETESI TEVEKENY SEG
Beruhézasok, feltaras és kutatas -51.746| -55.555] -76.635 -11.284 -31.812
Targyi eszktzok értékesitésébol szarmazé készpénz 499 1.141 1.275 165 647
Beérkezd nett6 készpénz lednyvéllalat megszerzésével kapcsolatban 1.426 -1.239 - -
Beérkezd nett6 készpénz lednyvéllalat eladasaval kapcsolatban 195 - -
Pénziigyi befektetések &lomanyvéltozasa -1.602 -1.252[  -11.539 -5.580 -12.216
Pénziigyi befektetések értékesitéséhil szarmazé készpénz 708 1.394 3.822 9.992
Adott hitelek és hossz(i |ejarat(i bankbetétek valtozasai 470 -316 -1.350 -159 -326)
Rovid |ejarati befektetések allomanyvaltozasai -875 -1.380 2.591 -7.430 -3.100
BEFEKTETESI TEV-RE FELHASZNALT NETTO KESZPENZ| -53.254| -55.228/ -85.308 -20.466 -36.815,
FINANSZIROZASI MUVELETEK
Hossz(i |ejdratd hitelek felvétele 17.448 16.652 84.220 84 1.432
Hossz(i |ejératt hitelek visszafizetése -7.092 -7.776|  -67.627 -1.391 -11.304
Rovid |ejarati hitelek véltozasai 19.270| -10.726 1.626 -7.770 -543
Kapott osztal ékok 508 274 325 - 341
Tulgjdonosoknak fizetett osztal ékok -885 -3.604 - -7.805|
Kls6 tulajdonosoknak fizetett osztal ékok -21 -1 -390 -198 -298
Visszavasarolt sajat részvénytikére forditott készpénz -1.171 -474 -27 -861 -1.059
Ertékesitett visszavasarolt részvények
K 6tvénykibocsétas 10.000 - 0
FINANSZ. MUV-BOL SZARM ./( FELHASZN.) NETTO KP. 28.942 -2.936 24.523 -10.136 -19.236)
KP.ESKP. EGYENERTEK NETTO (CSOKK.)/NOV. -471 729 3.683 16.974 2.708
Ev elgji készpénz és készpénzegyenérték 7.267 6.796 7.525 12.271 12.271
A konszolidaci6ba 1997-ben bevont |ednyvallalatok miatti korrekcid 1.063 - 269
Ev végi készpénz és készpénzegyenérték 6.796 7.525 12.271 29.245 15.248
Felhivjuk afigyelmet, hogy ajelentésben szer eplé negyed- ésféléves adatok nem auditaltak. 11. oldd
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4. SZAMU MELLEKLET

FOBB PENZUGY| MUTATOK DIVIZIONALISMEGOSZLASA

NETTO ERTEKESI TES 1997. |. félév 1998. |. félév
Kutatés-termelés 125.574 177.976 242.066 117.213 138.754
Feldolgozas és Kereskedelem 228.460 314.187 421.629 152.482 166.382
Kodzpont és egyéb 26.207 36.050 27.755 24.949 33.415
Konszolidécios és IAS korrekci ok -10.247 -30.631 -54.405 -21.396 -35.936

369.994 497.582 637.045 273.248 302.615
UZLETI EREDMENY (mFt 1997. |. félév 1998. |. félév
Kutatés-termelés 11.899 26.366 32.497 14.544 23.716
Feldolgozés és Kereskedelem 2.414 10.015 23.852 5.609 13.398
Kozpont és egyéb -6.975 -4.074 -3.393 1.841 -2.389
Konszolidéci6s és |AS korrekciok 1.506 -65 -2.949 -511 -3.399

BERUHAZASOK (mFt 1997. . félév 1998. |. félév
Kutatés-termelés 20.463 23.161 35.778 7.509 17.058
Feldolgozés és Kereskedelem 18.007 20.035 29.265 8.569 13.486
K&zpont és egyéb 1.252 4.871 5.014 1.852 1.274

Konszolidéci6s és |AS korrekciok -860 -2.314 -815 -2.095

39.722

ERTEK CSOKKENES (mFt 1997. |. félév 1998. |. félév
Kutatés-termelés 14.882 15.951 22.099 10.193 9.860
Feldolgozas és Kereskedelem 14.749 11.706 14.163 6.263 7.045
Kdzpont és egyéb 771 1.525 1.936 1.084 2.483
Konszolidéci 6s és |AS korrekciok -642 -1.607 -619 -88 -178

TARGY| ESZKOZOK (mFt 1995.12.31. 1996.12.31. 1997.12.31. 1997.06.30. 1998.06.30.
Kutatés-termelés 137.361 143.290 161.557 147.190 159.863
Feldolgozés és Kereskedelem 91.419 98.065 125.590 100.712 121.772
Kdzpont és egyéb 6.161 10.683 11.280 11.857 27.425
Konszolidécids és IAS korrekeidk 4.960 5.867 -5.893 -3.563 -8.239

239.901 257.905 256.196 300.821

A Kutatdstermelés foldgéz, kéolaj és gaztermékek hazai és kilfoldi kutatasdt, feltarasdt, kitermelését és szdllitasdt, foldgaz beszerzését, foldalatti
tarolasat és nagykereskedelmi elosztésat végzi. A Feldolgozés és Kereskedelem tevékenysége a kdolaj import és finomités, a koolajtermékek nagy-
és kiskereskedelmi el osztésa és kereskedelme.

A Tarsasagndl bekovetkezett belsd szervezeti valtozasoknak megfelelden 1998. |. negyedévétdl a MOL Rt. Kutatdstermelés (zletcsoportjand, a
Feldolgozas és Kereskededlem Uzletcsoportjandl, valamint a Kézpontndl kimutatott arbevétel, Uzleti eredmény és eszkoz értékeknél atcsoportositast
hajtottunk végre, igy az atsorolashdl adodd kil onbségek tiikrézodnek az |. fél éves kimutatasokban.

A nettd értékesitésnél arbevétel korrekcid lett végrehajtvaaz 1997. |. félévi adatokndl.

A nettd értékesitések nem tartalmazzak a Kutatastermelésnek a Feldolgozas és Kereskedelem részére torténd belss eladasait, valamint a Feldolgozas
és Kereskedelem a Kutatastermelés részére torténd eadasait. Mindegyik Uzletcsoport Uzleti eredménye magdban foglalja az ilyen eadasokbdl
keletkezett nyereséget. A belss tranzakciok soran alkalmazott &rak a piaci arakhoz illesztett el szamol 6 arak.

A Kutatédstermeés 1998. I. félévi Uzleti eredményét a kornyezetvédelmi cdtartalékbdl az lizletcsoportra juté 0,2 Mrd Ft novelte, és a termeléshidl
kivont szénhidrogén-termelé kutak, téroléhelyek és kornyezetik helyredlitds koltségeire képzett cdtartalék, melynek Osszege 0,4 Mrd Ft
csokkentette. 1998. |. féévben a Feldolgozds és Kereskedelem miikddésehdl sz&rmazd eredménye magdban foglalja a kornyezetvédelmi
cétartalékbdl az Uzletcsoportra jutd részt, 0,4 Mrd Ft-of, és a Duna Finomitd véarhatd fenntartds koltségeire képzett cdtartalék részleges
felszabaditasat, melynek Osszege 1,0 Mrd Ft volt. Az Uzleti eredményt novelte az az elszamolastechnikai kllonbség is, hogy a devizahitelek
arfolyamveszteségét (1998. |. félévben 3,8 Mrd Ft) a magyar szamviteli szabdlyok szerint az Uzleti eredmény, IAS szerint a pénzligyi eredmény
terhére kell elszamolni.

Felhivjuk afigyelmet, hogy ajelentésben szer eplé negyed- ésféléves adatok nem auditaltak. 12. oldd



