MOL MAGYAR OLAJ- ESGAZIPARI Rt.
1998. I-111. NEGYEDEVES GYORSJELENTESE

A MOL Magyar Olgj- és Gézipari Rt. 1998. I-111. negyedéves gyors e entése a tarsasag vezetése altal a nemzetkozi szamvitdli
szabvanyok (IAS) és a magyar szamvitdi szabdlyok (MSZSZ) szerint elkészitett konszolidalt kimutatésokat, az ezekhez
flizott értékelést és a cég egyes mitkddés informécidit tartalmazza. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelentésben szerepl§
1998. I-111. negyedéves adatok nem auditéltak.

1998. |-111. negyedéves eredmények dsszefoglal 6 attekintése
MOL csoport eredmenyek (I1AS) 1997. 1-111. negyedév 1998. I-111. negyedév 98/97 valt.%
MrdFt M USD MrdFt M USD Mrd Ft M USD
637,0 3.411,9 Netto értékesités 441,6 2410,7 4414 2065,9 0 -14
581,9 3.116,8 Korrigdlt nett6 értékesités? 402,2 2195,6 4414 2065,9 +10 -6
50,0 267,8 Uzleti eredmény 31,9 1741 47,2 220,9 +48  +27
30,6 163,9 Nettd eredmény® 18,4 100,4 38,8 181,6 +111 481
314,0 1,7 Egy részvényre/GDR-rajuté eredmény (Ft ésUSD)  189,2 1,03 398,2 19 +110 +84
77,8 416,7 Mikodési cash flow 50,9 2778 69,9 327,2 +37 +18

W Az atvaltasnal az 1997. évi atlagos (1 USD=186,7 Ft ), az 1997. I-111. negyedévi atlagos (1USD=183,18 Ft), valamint az 1998. I-11I. negyedévi atlagos
(1USD=213,66 Ft) MNB deviza kozéparfolyamokat hasznaltuk. @ Az értékesitési adatoknal a baziskorrekci6t az egységes jovedéki add 1998. évi bevezetése
miatt hajtottuk végre. © Nett6 eredményen az IAS szerinti kimutatasokban a Tulajdonosok részesedését értjiik az eredménybsl.

A MOL Csoport a nemzetkézi szamviteli szabvanyok (IAS) szerint 1998. I-111. negyedévben 47,2 Mrd Ft konszolidalt izleti
eredményt, 43,1 Mrd Ft addzas € 6tti eredményt és 38,8 Mrd Ft nettd eredményt ért €. Az lizleti eredmény 48%-kal, a netté
eredmény 111%-kal haladja meg az 1997. I-111. negyedévi adatot. Az izleti eredmény 15,9 Mrd Ft-os, a nettd eredmény 9,8
Mrd Ft-os ndvekedést mutat a |11, negyedévben az 1998. |. félévihez képest. Az egy részvényre jutd |AS netté eredmény
110%-kal, 398 Ft-ra nott.

A nettdé eredménynek az Uzleti eredményt meghaladd mértékii ndvekedése mogott részben az €sh féévben értékesitett
kisebbségi befektetéseken elért arfolyamnyereség all, amelyet mérsékelt a I-111. negyedévben a devizahiteleken kimutatott,
magasabb (és a Ill. negyedévben erésebben novekvd) arfolyamveszteség. Az eredmény erdteljes novekedése annak elenére
kovetkezett be, hogy a kéolajarak atavalyi I-111. negyedévi szinthez képest 6 USD/hordéval, azaz 31%-kal alacsonyabbak
voltak.

A Kutatés-termelés (beleértve az Upstream Uizleti csoportba tartozé teljeskoriien konszolidélt cégek Uzleti eredményét is)
28,7 Mrd Ft-tal, a Feldolgozas és Kereskeddem (beleértve a Downstream Uizl eti csoportba tartozé teljes koriien konszolidalt
cégek Uizleti eredmeényét is) 25,8 Mrd Ft-tal jarult hozzaaz IAS szerinti (izleti eredményhez, mig a kdzpont és egyéb teriiletek
(ez tartalmazza a kozpont kezelésébe tartozo teljes koriien konszolidalt cégek Uzleti eredményét és a konszolidacios
modositésokat is) Uzleti szintti eredménye—7,3 Mrd Ft volt.

A dinamikusan, az elsb kilenc hénapban 37%-kal csaknem 70 Mrd Ft-ra névekvé mitkddési cash-flow ellenére a beruhdzasi
programokhoz kapcsolddd hitelfelhasznaldsok kovetkeztében a nettd hitelallomany az 1997. év végi szinthez képest kis
mértékben emelkedett, a nettd hitel/(netto hite + sajét téke) arany az idészak végén 29% valt.

Az dsb kilenc hénap soran az 1AS és az MSZSZ szerinti konszoliddlt eredmények eltérésének fébb tényezéi a
kornyezetvédel mi karok felszamol asara képzett céltartal ék ésavarhato fel(jitasi-karbantartés koltségekre képzett elhatarol és
csbkkenése, valamint a mezéfelszamolas koltségekre képzett ehatérolas novelése voltak. Az etérések Gsszességében 1,2
Mrd Ft eredményndvekedést okoztak nettd6 eredmény szinten. A MOL Csoport MSZSZ szerint kimutatott konszolidalt
adozott eredménye ennek megfeleléen ugyanennyivel alacsonyabb, 37,6 Mrd Ft volt.

A Kkonszolidécioba teljes korien bevont lednyvdldaok az MSZSZ és IAS szerinti kimutatdsoknd egyarant a Rotary Furdsi Rt., Geofizika Szolgdtatd Kft., Geoinform Kift.,
MOL-Chem Kft., MOLTRADE-Minerdimpex Rt., MOL-Lizing Kft., Kunpetrol Kft., Petrolszerviz Kft., Petrolszolg Kft., MOLTrans Kft., Dunafiksz Kft., MOL-Roménia Kft. és
a MOL-Szlov&ia Kft. (mind 100%-0s MOL tulgjdontak) mellett magdba fogldta a Zsdmbékgaz Rt-t (96,16%), az Olgterv Rt-t (86%), az Izobutilén Kft-t (68%) a
Nitrogénmiivek Rt-t (59,34%), a Borzsonygaz Kft-t (99,81%), a Termékt&rold Rt-t (74%), és a Zemplén Abalj Gazszolgdtatd Ri-t (56,15%) és 1998. |. negyedévétsl kezdsdden
aMol-Hotels Rt-t (100%). 1998. |1. negyedévétsl kezdsdden teljeskorii konszolidéci 6s bevonésrakertilt a 100%-0s MOL tulgidond MOL-Invest Rt.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé I-111. negyedéves adatok nem auditaltak, kivéve az 1997. I-111. negyedévi | AS szerinti eredményeket
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Uzletcsoporti attekintés

Kutatas-termelés
NESREYY ~1997. I-I11. negyedév  1998. I-111. negyedév 98/97 valt.%
Mrd Ft M USD Diviziondlis eredmények (1AS MrdFt M ITS MrdFt M ITS

242,1 1.296,7 Netto értékesités 153,4 837,4 178,7 836,4 +16 0
242,1 1.296,7 Korrigalt netté értékesités? 153,4 837,4 178,7 836,4 +16 0
32,5 174,1 Uzleti eredmény 17,5 95,5 28,7 134,3 +64 +41
22,1 118,4 Ertékcsdkkenés 15,4 84,1 14,7 68,8 -5 -18
161,6 865,6 Targyi eszkozok 147,7 806,3 168,9 790,5 +14 -2
35,8 191,8 Beruhazasok 15,7 85,7 29,6 138,5 +89 +62
W Atvaltas - 1997: 1 USD=186,7 Ft, 1997. I-Ill. negyedév: 1 USD=18318 Ft, 1998. I-I1l. negyedév: 1 USD=213,66 Ft atlagos MNB deviza kdzéparfolyamon. @A

béziskorrekciot az egységes jovedéki add 1998. évi bevezetése miatt hajtottuk végre

A Kutatas-termelés izletcsoport 1998. I-111. negyedévben az IAS szerint 178,7 Mrd Ft netto arbevétel mellett az €l6z6 év
azonos idészakind (17,5 Mrd Ft) mintegy 64%-kal magasabb, 28,7 Mrd Ft-os lzleti eredményt ért €. Az zletcsoport 29,6
Mrd Ft-ot koltétt beruhdzasokra és 9,0 Mrd Ft-ot tarsasagi befektetésekre, az ezen fdliil elszamolt (belfoldi) kutatési koltség
pedig 6,4 Mrd Ft volt. Az (zletcsoport eredményességére kedvezdtleniil hatottak a tovébbra is alacsony kéolaj-, gazolin- és
PB vilégpiaci arak, valamint a foldgaz és PB esetében az alacsonyabb kitermelt és értékesitett mennyiségek. A foldgazizlet
javul 6 eredmény pozicidja (az lzlet atavalyi I-111. negyedévi 11,4 Mrd Ft-os veszteséggel szemben 1998. 1-111. negyedévben
mar kismértékii nyereséget ért €) ezeket a hatasokat azonban nemcsak elenslilyozta, hanem lehetévé tette az Uzleti
eredmény real szinten torténd erésebb ndvekedését is.

A foldgazértékesités 1998. I-111. negyedévben 7,6 Mrd m*-t ért e, ez 0,2 Mrd m*-rel (mintegy 3%-kal) elmaradt az 1997. I-
1. negyedévi 7,8 Mrd m>-es értékesitéstsl, az |. félév sorén tapasztalt elmaradéas mérséklédett, mivel a lll. negyedévben az
€l6z6 év hasonl ¢ idészakahoz képest — dontéen az erémiivi igények novekedése miatt — tobb foldgaz kerlilt értékesitésre. Az
értékesitett foldgaz 71%-a, azaz 5,4 Mrd m® szarmazott importbdl (az €l6z6 év elss kilenc hdnapjaban az import forrasbdl
tortént értékesités volumene 5,1 Mrd m®, arénya 65% volt), mig 2,2 Mrd m*® sz&rmazott hazai forrasbdl. A foldgéaztermelés
2,6 Mrd m®volt és 18%-kal az 1997. I-111. negyedévi szint (3,2 Mrd m°) alatt alakult, ez déntéen az |. negyedévi alacsonyabb
termelés szintre vezetheté vissza. 1998. elsd kilenc hénapjdban a foldgazar-szabalyozés alapjan definidlt, azaz a
foldgazkutatast, termelést, tarolast, szdllitast és nagykereskedelmet magaba foglal6 gaziizlet becsiilt nyeresége 0,5 Mrd Ft
volt (1,7 Mrd Ft allokalt hitelkamat, 5,5 Mrd Ft készletfinanszirozasi koltség és 5,3 Mrd Ft allokdlt kdzponti iranyitas
koltség felszamitasa utén), mig 1997. I-111. negyedévben a gézizlet még 11,4 Mrd Ft veszteséget szenvedett € (figyelembe
véve 1,7 Mrd Ft allokdlt hitelkamatot, 4,5 Mrd Ft készletfinanszirozas koltséget és 2,9 Mrd Ft allokalt kdzponti iranyitas
koltséget). A gazizlet eredménypozicidja a Ill. negyedév soran a félévhez képest az lzlet szezonalitésabdl fakaddan
mérsékldott, ugyanakkor az év soran az importérak jelentésen mérséklodtek, (az import beszerzés és értékesités arak
killonbozete 1997. 1-111. negyedévben még 4,8 Ft/m® volt) amely a géziizlet 1V. negyedévi eredménypozicidjanak érdemi
javulését vetiti elére. Az értékesités atlagar 1998. I-111. negyedévben (szdllités dijjal egyiitt) 24,4%-kal haladtameg az €626
év hasonl 6 idészakénak szintjét és széllitas dijjal egyiitt 19,4 Ft/m>-t ért e (1997. azonosidészakéaban 15,6 Ft/m?), mikézben
az é&tlagos hatérparitésos import beszerzési & az 1997. I-111. negyedévi 20,4 Ft/m3-rél 7%-kal csdkkent, és 1998. I-l11.
negyedévben 19,0 Ft/m>-t tett ki (a hatérparitasos importérra rérakodik még mintegy 3 Ft/m3-nyi széllitési, térolés,
készletezés ésiranyitas koltség is).

A foldgazértékesités arbevétele - beledrtve a szdllitas dijat is - 25 Mrd Ft-tal, 147,8 Mrd Ft-ra nétt, enyhén csokkend
volumen mellett a magasabb értékesitési atlagar révén. Az 1997. I-111. negyedévi 1,5 Mrd m*-es féldgéz tranzit volumen
1998. I-111. negyedévben azonos szinten maradt (1,5 Mrd m®), az ebbdl szarmazé arbevétel kis mértékben, 6,0 Mrd Ft-rél 5,8
Mrd Ft-ra mérsékl5dott. A tranzit volumenek és igy a bevételek alatta maradttak a kordbban vartnak a cél piacokon tapasztalt
fizetés nehézségek miatt. PB értékesitésiink volumene az 1998. I-111. negyedévében 161 kt-rdl 147 kt-ra, azaz 8,7%-kal
csokkent, a csokkené értékesités arak mellett az arbevétel 7,3 Mrd Ft-rdl 5,9 Mrd Ft-ra mérsekl6dott, ugyanakkor az |.
félévben tapasztalt mennyiségi visszaesés utan a Ill. negyedévben pozitiv tendenciak jelennek meg az értékesitésben. Az
egyéb gaztermékek arbevétde 2,7 Mrd Ft-rdl 1,8 Mrd Ft-ra csokkent, az értékesitett mennyiség 67 kt-rdl, 48 kt-ra esett
vissza. A kondenzatumok értékesitési arbevétele (transzferéron) 2,1 Mrd Ft-tal csokkent és 5,2 Mrd Ft-ot ért €, a volumen
269 kt-ral, 236 kt-ra mérsékldott, (mivel akondenzatumaok kitermel ése e sbsorban a Tarsasag foldgazmezdibdl torténik, igy
a termelés a foldgaztermeléssel hasonléan csokkent). A MOL Rt. kéolajtermelése 1998. I-111. negyedévben 943 kt, a
feldolgozésra atadott kolaj 910 kt volt, 7%-kal kevesebb, mint a tavalyi év hasonl6 adata. A kéolajtermel és-és értékesités
visszaesése, valamint az arcsokkenés miatt a feldolgozasra atadott kéolaj arbevétele 5,9 Mrd Ft-tal, 17,8 Mrd Ft-ra cstkkent.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé I-111. negyedéves adatok nem auditdltak, kivéve az 1997. I-111. negyedévi | AS eredményeket 2. oldal
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Feldolgozas és Kereskedelem
DOWNSTREAM 1997. 1-111. nedé'v 1998. I-111. nedé'v
Mrd Ft M USD Diviziondlis eredmények (1AS Mrd Ft M USD Mrd Ft M USD
4216  2.258,2 Netto értékesités 301,7 1647,0 261,7 1224,8 -13
366,5 1963,0 Korrigdlt netté értékesités? 262,3 1431,9 261,7 1224,8 0 -15
23,9 128,0 Uzleti eredmény 15,9 86,8 25,8 120,8 +62 +39
14,2 76,6 Ertékesokkenés 9,7 52,9 10,8 50,5 +11 -5
125,6 672,7 Térgyi eszk6zok 111,6 609,2 132,1 618,3 +18 +2
29,3 156,9 Beruhazasok 20,8 113,5 22,5 105,3 +8 -7
W Atvaltas - 1997: 1 USD=186,7 Ft, 1997. I-Ill. negyedév: 1 USD=18318 Ft, 1998. I-I1l. negyedév: 1 USD=213,66 Ft atlagos MNB deviza kdzéparfolyamon. @A

béziskorrekciot az egységes jovedéki add 1998. évi bevezetése miatt hajtottuk végre

A Feldolgozas és Kereskedelmi Uizletcsoport 1998 I-111. negyedévben az IAS szerint 261,7 Mrd Ft-os nettd arbevétdt és az
€l6z6 év hasonl 6 iddszakindl (15,9 Mrd Ft) 62%-kal magasabb, 25,8 Mrd Ft-os Uizleti eredményt ért . Az izletcsoport 22,5
Mrd Ft-ot koltott beruhdzésokra és 5,8 Mrd Ft-ot tarsasagi befektetésekre. Az lizletcsoport eredményét egyarant javitottak a
magasabb arrésii termékek iranti novekvé hazai keredet, az dtalanosan kedvezdbb iparagi arrések és a kdolajarak
csbkkenését kovet6 alacsonyabb kéola) beszerzés ar. A harmadik negyedév végére valésziniivé vélt, hogy 1998-ban a
kéolajarak nem érik € a kordbban vart atlagos szintet, igy a negyedév végén a Tarsasag a korabban feltételezett kéolajar
helyett az év eddig etdt részében ténylegesen szémitott kéolaj beszerzés érak figyelembevételével becslilt dnkoltségen
értékelte sgjat termeésii kéolajtermék készleteit. Ez a sajét termelésii készletek értékéndl 2,7 Mrd Ft-os készletérték-
csbkkenést okozott ahhoz képest, mintha fenntartottuk volna a korabbi, 16,4 USD/hord6 atlagos Brent kol ajér feltétel ezéssel
szamitott 6nkoltséget, ahogy ezt tettilk 1998. |. félévéig. Ez a szamitas méd a vezetés véleménye szerint realisabban tikrozi
az év vége utan, atényleges onkoltség szamitas alapjan kimutathat6 végleges Uzl ti teljesitményt.

A MOL Rt. 1998. I-111. negyedévben mintegy 5,2 Mt kéolajat dolgozott fel, amelybdl 4,3 Mt szarmazott importbdl. A kéolaj
atlagos importara 1997. I-111. negyedévéhez képest dollarban 33% -kal, forintban 13%-kal esett vissza. A kdolajtermékek
irénti hazai kereslet ndvekedése és piaci részesedésiink megérzése mellett a MOL Rt. belfoldi termékértékesitése mintegy
4%-kal, 4009 kt-ra, export értékesitése 0,4%-kal 1389 kt-ra emelkedett az €l6z6 év hasonld idészakéhoz képest. A
kulcstermékek (motorbenzinek, gazolajok) értékesitése dinamikusabban emelkedett, mint az &tlagos értékesités volumen.
Moatorbenzin értékesitésiink 3,6%-kal nétt (ezen bdiil a bdfdldi dadasok 5%-kal emekedtek, az exportmennyiségek 1,1%-kal
csokkentek), a gaz- és tlizelGolajok értékesitése 6,4%-kal emelkedett (a belfoldi értékesités 9,5%-0s és az exporte adasok
1,4%-0s novekedése mellett), mig afiitéolaj értékesités mintegy 5,2%-0s csokkenést mutatott. A bitumenekné az exportpiaci
térnyerés, és az év egji enyhe iddjaras hatasara 16,5%-0s névekedést értiink €. A kendanyagok értékesitésében (az export
tobblethél adodéan) mintegy 1%-o0s novekedést értiink €, a 22%-ot meghaladd belfoldi értékesités visszaesés ellenére.
Bdfoldi nagykereskedddmi piaci részesedésiink a motorbenzineknél 85% (1997. I-11l. negyedév: 89%), a gaz- és
tlizel 6ol ajoknal 87% (89%), mig afiitéolajokndl 71% (65%) volt. A bitumenekné 98%-0s részesedésiinket megtartottuk, mig
a kendanyagokndl piaci részesedésiink 59% volt (1997. I-1ll. negyedév: 66%). Atlagos nagykereskedelmi piaci
részesedésiink 1998. I-111. negyedévben 81% volt, szemben az 1997. I-111. negyedévi 80%-kal. A f6bb finomitdi termékek
értékesitéstben a motorbenzinek jovedéki add ndlkil 57,7 Mrd Ft, a gaz- és tizelGolajok jovedéki add ndkil 69,5 Mrd Ft, a
fitéolajok 16,7 Mrd Ft, a kenéanyagok termeékdij nélkdl 13 Mrd Ft, a bitumenek 6,9 Mrd Ft, kerozinok 5,5 Mrd Ft,
szekunder termékek 17,8 Mrd Ft, a vegyipari és specialis benzinek 19,3 Mrd Ft érbevétel hozzdjarulast jelentettek. 1997. |-
I1l. negyedévben ugyanerre az aapra heyezve (fogyasztas add, kornyezetvédemi termékdij és Utalap nékil) a
motorbenzinek 57,2 Mrd F, a gaz-és tlizel6olgjok 70,3 Mrd Ft, a fiitéolajok 17,8 Mrd Ft, a kenbanyagok 11,8 Mrd Ft, a
bitumenek 5,3 Mrd Ft, kerozinok 8,2 Mrd Ft, szekunder termékek 17,1 Mrd, valamint avegyipari és specidlis benzinek pedig
21,4 Mrd Ft abevétd hozzgjarulast jelentettek. A Dunai és Tiszai finomitdk étlagos desztillaci6s kapacitaskihasznaltsaga
1998. I-I11. negyedévében 67% valt (a Dunai Finomité kapacitaskihasznaltsaga 83%-ot ért €). Mindkét esetben némi javulés
tapasztalhat6 az 1997. I-111. negyedévi adatokhoz viszonyitva.

A hazai kéolajtermék-kiskereskeddlemben az lzemanyagok iranti kereslet az enyhe év dgi idéjaréssal, a gazdasag
novekedés: mutatdi, valamint a redlbérek javulasanak koszonhetéen dinamikusan nétt, igy 1998. I-11l. negyedévben a
motorbenzinekné 4%-o0s, a gazolajoknd 12%-o0s volumenndvekedést értlink e, Osszesitett kiskereskededmi fehéréaru
értékesitésiink 7%-kal novekedett. A MASZ adatai alapjan (amelyek nem tartalmazzak a fiiggetlen kiskereskeddk forgalmi
adatait) piaci részesedésiink a motorbenzineknél 40%, a gaz- és tiizel6olajoknal 42% koérdl volt, 1997. hasonl ¢ id6szakahoz
képest mindkét termékcsoport esetében tovabbi kismértékii javulast mutatott. Kiskereskedemi kendanyag részesedésiink
valtozatlanul 60%-0s volt. Véarakozasaink szerint kiterjesztjik tolt6allomas-korszeriisitéss programunkat, ennek
eredményeként a lll. negyedév végén 202 db MOL 2000-es, dsszesen 367 db MOL tdltéallomas lizemelt az orszégban. A
szomszédos orszagokban kiskereskededmi terjeszkedés programjainkat is tovabb folytattuk, igy az idészak végén 36
toltéalomasunk miikédott a régidban - 10 franchise, 26 pedig sgjét tulajdon -, ebbsl 22 Romanidban, 3 Ukrajnban, 9
Szlovakidban, 1-1 Horvétorszagban illetve Szlovéniaban tald hato.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé 1-111. negyedéves adatok nem auditdltak, kivéve az 1997. I-111. negyedévi | AS eredményeket 3. oldal
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Pénzlgyi attekintés

A gazdalkodasi kornyezet attekintése

1998. I1l. negyedévben a Brenti kdolgj jegyzésara tovabb csokkent, és az év dsb kilenc hénapjaban 13,27 USD/hord6
atlagérat ért € (ez 31%-kal alacsonyabb az 1997. I-111. negyedévi 19,23 USD/hordés atlagarnd), a kéol ajbeszerzéseinkben
meghatarozé szerepet jatsz6é orosz Ural Blend tipust kéolaj mediterrén tézsde jegyzésara ugyanezen idészakban 33%-kal
csbkkent, mikozben a 95-6s 6lmozatlan benzin jegyzett éra 25%-0s, a gazolaj ara 29%-0s, a nehéz fiitéolajok ara pedig 27%-
os csokkenést mutatott (mindenhol CIF Med arakat szerepeltettiink). Az indikativ Ural k6olaj - Med termék finomitéi margin
a lll. negyedévben 1,47 USD/hord6 valt, és az 1998. I-I1l. negyedév atlagdban 1,94 USD/hord6t tett ki, (1997. I-111
negyedévben atlagosan 1,88 USD/hordé volt). A MOL Rt. beszerzéseiben és értékesitéstben meghatéarozé deviza, az USD
(MNB devizakdzép) étlagos I-111. negyedévi arfolyama mintegy 16,6%-kal, 183,1 Ft-rol 213,7 Ft-ra nétt, a zaré arfolyam
218,9 Ft volt, amely az 1 évvel kordbbi 195,6 Ft-hoz képest 11,9%-0s, az 1997. év végi zard arfolyamhoz viszonyitva 7,6%-
0s novekedést jelent. A DEM étlagos arfolyama 1998. I-111. negyedévben 119,4 Ft volt, amely 1997. I-111. negyedévi 106,1
Ft-os értékhez képest 12,5%-0s névekedést jelent, az 1998. szeptember 30-i zaréarfolyam 18,4%-kal, 130,7 Ft-ra ndvekedett
az 1997. I11. negyedévi 110,4 Ft-rdl, mig az 1997. év végi zéaréarfolyamhoz viszonyitva a ndvekedés 15% volt. A forint 1998.
I11. negyedévben a 2,4%-0s csiszo leértékel ésen follil tovabbi 2,8%-ot veszitett értékébsl az intervencids savon bellli erés
elmozdul as eredményeképpen, igy 1998. szeptember végén 5,2%-kal volt gyengébb a forint a kosardevizakkal szemben, mint
harom hénappal korabban.

Arbevétel, koltségek és raforditasok alakulasa

A MOL Csoport IAS szerinti nettd arbevétele 1998 I-I11. negyedévében 441,4 Mrd Ft volt. A nett6 értékesités adatok
Osszehasonlitasanal felhivjuk a figyelmet a jovedéki add fogyasztasi adohoz viszonyitott eltérésére, melynek [ényege, hogy a
jovedéki ad6 1998. januari hatdlyba lépésével a kordbban 6ndll6 tétdként 1étez és a nettd arbevételben szereplé Gtalap
(értéke 1997. I-111. negyedévében 34,9 Mrd Ft) és az (izemanyagokat terhel 6 kdrnyezetvéde mi termékdij (értéke 1997. 1-111.
negyedévében 4,5 Mrd Ft) a jovedéki add része lett és igy ez év dgétdl ezek (csakdgy, mint kordbban a fogyasztas add)
nem szerepelnek sem a nettd arbevételben, sem pedig a réforditasok kozott. Ezen adétételek nélkil 1997. 1-111. negyedévben
az értékesités nettd arbevétele 402,2 Mrd Ft volt, amely értékhez képest az 1998. €5 kilenc hénap értékesitési adata 9,8%-0s
novekedést mutat. Az exportértékesités 77,7 Mrd Ft volt, mely az Osszes értékesités 18%-at adja.

Az |AS szerint az anyagjellegii réforditasok 276,4 Mrd Ft-rél 294,2 Mrd Ft-ra, 6,5%-kal novekedtek. Ennek hétterében az
anyagkoltségnek (dontéen a MOL Rt. dltal vasarolt kéolaj alacsonyabb beszerzési arét tikrdzs) 7%-os csokkenéseilletve az
eladott aruk beszerzés értékének 20%-os novekedése all. A szemédlyi jellegii réforditasok 30,4 Mrd Ft-rél 37,3 Mrd Ft-ra,
22,7%-kal emekedtek 1997 ugyanezen idészakdhoz viszonyitva, mely magdba foglalja az Ujonnan teljes korii
konszalidéaci 6ba bevont lednyvéllalatok személyi jellegii raforditasait is. Az értékestkkenés 29,1 Mrd Ft-ot ért €, ez 2,6 Mrd
Ft-tal (10%) haladja meg az 1997. I-lll. negyedévi adatot. Az egyéb koltségek és egyéb raforditasok korrekt
Osszehasonlitasahoz tobb modositast kell végrehajtani, mivel 1998. januar 1-t6l az Utalap és az (izemanyagokat terhel4
kornyezetvédelmi termékdij beéplilt a jovedéki addba és a banyajaradék (amely 1997. I-111. negyedévében 10,5 Mrd Ft-ot,
1998. I-I11. negyedévében pedig 6,9 Mrd Ft-ot tett ki) ekkortdl az egyéb raforditasok helyett az egyéb koltségek kozott kerdl
kimutatésra. Ezeket a korrekciokat €lvégezve az egyéb koltségek 1998. I-111. negyedévben 0,3%-0s novekedést mutattak és
25,3 Mrd Ft-ot tettek ki. Az egyéb réforditasok szintén igy korrigalt 6sszege 17,2 Mrd Ft-rél 18,6 Mrd Ft-ra (8,5%-kal) nétt.
Az egyéb raforditasok kozott kerll elszamolasraa KKK Sz dij is, amelynek dsszege 5,7 Mrd Ft-rdl 9,1 Mrd Ft-ra emel kedett.
A korrigdlt bazishoz viszonyitott egyéb koltségek és réforditasok egyiittesen 3,6%-kal novekedtek.

A fentiek eredményeként a MOL Csoport |AS szerinti Uzleti eredménye 47,6%-kal emelkedett 1997. 1-111. negyedévéhez
képest (32 Mrd Ft), és 47,2 Mrd Ft-ot ért e. A pénzigyi miiveletek szokasos fébb bevételein tilmenden, amelyek altalaban
donté mértékben kamatbevétdekbdl alnak, az idészakban jelentkezett a kisebbségi részesedések értékesitésén eért
arfolyamnyereség is. A pénzigyi bevétdek 14,9 Mrd Ft-ot értek €, mig a pénziligyi raforditasok (melyek dontéen a hitelek
utan fizetett kamatbdl — 9,7 Mrd Ft és a devizahitelek arfolyamveszteségébdl — 7,8 Mrd Ft dllnak) 19 Mrd Ft-ot tettek ki. Az
IAS szerint konszolidalt addzas €6tti eredmény 43,1 Mrd Ft, a kilsd tulajdonosokra es részesedés levondsa utan a nettd
eredmény 38,8 Mrd Ft-ot ét €. A MOL Csoport IAS szerinti 1998. I-1ll. negyedévi devizahiteleken kimutatott
arfolyamvesztesége 7,8 Mrd Ft valt (alll. negyedévi érték ebbdl 4,0 Mrd Ft valt), ez 1,2 Mrd Ft-tal haladja meg az 1997. |-
I11. negyedévi 6,6 Mrd Ft arfolyamveszteséget. A nagyobb arfolyamveszteség al apvetéen két okra vezethets vissza: egyrészt
a forint jelentds mértékben emozdult a Magyar Nemzeti Bank altal meghatérozott 4,5% széles intervencios savon bell,
masrészt beruhadzasi programjaink elérehaladasaval nétt a devizahitel-allomanyunk.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé 1-111. negyedéves adatok nem auditdltak, kivéve az 1997. I-111. negyedévi | AS eredményeket 4, oldal
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Magyar (MSzSz) és nemzetkdz (IAS) kimutatasok kozotti fobb eltérések dsszefoglalasa

> A fdtart kérnyezetvédelmi ké&rok ehéritasat és a kdrnyezetvédelmi el6irdsok teljesitésat szolgal6 intézkedések miatt
jovoben felmeriil6 koltségekre az IAS szerint korabban cétartalékot képeztiink, ennek oOsszege 1998. I-lII.
negyedévében az inflaci6s indexalas és a karfelszamolas munkékkal dsszefliggé tényleges kifizetések, mint csokkent
hatas egyenlegét figyelembe véve 0,9 Mrd Ft-tal cstkkent, azaz nett6 céltartal ék felszabaditas tértént (alll. negyedévben
€z mintegy 0,3 Mrd Ft volt).

> Az IAS szerint a termelésbdl kivont szénhidrogén-termelé kutak, taroloterek és kornyezetik helyredllitasi koltségeit
termelésaranyosan ehatéroljuk, ez 1998 I.-IX. héban 0,5 Mrd Ft-tal csokkentette az eredményt (a Ill. negyedévi
ehatarolés 0,1 Mrd Ft valt).

> A Dunai Finomité varhaté fel(jitas, karbantartasi koltségeire képzett ehatarol ast az €l s6 kilenc hénap soran 1,5 Mrd Ft-
tal csokkentettik, az dltalanos feljitas munkak folytatodtak (alll. negyedévre juté cstkkentés 0,5 Mrd Ft volt).
A halasztott add pozitiv egyenlege 1998. I-111. negyedévében 0,5 Mrd Ft-tal novelte az IAS szerinti eredményt. A
halasztott add Gsszege év végén kertll pontositésra a lezart évre érvényes és a kovetkez6 évekre varhatd adokulcsok,
illetve az IAS médositasok elére jel zett mozgasa alapjan.

A cash flow alakulasa

Az 1998. I-l1l. negyedévében képzodott Uzleti tevékenységbdl szarmazd cash flow értéke 69,9 Mrd Ft volt. Ezen bdil a
forgotoke véltozasa 12,4 Mrd Ft-tal csokkentette forrésainkat: a vevéallomany csokkenése 15,5 Mrd Ft-tal, az egyéb
kovetel ések mérséklédése 2,8 Mrd Ft-tal, és a szdlliték allomanyanak novekedése 6,4 Mrd Ft-tal névelték, mig a készletek
novekedése 26 Mrd Ft-tal, az egyéb kotel ezettségek cstkkenése pedig 11,1 Mrd Ft-tal mérsékelték forrasainkat. A pénzigyi
miiveletek Osszességében 3,3 Mrd Ft-tal, a fizetett tarsasagi adok 5,8 Mrd Ft-tal cstkkentették forrésainkat 1998. 1-111.
negyedévében. Beruhazasokra és befektetésekre netté értékben 73,6 Mrd Ft készpénzt haszndltunk fel (amely tartalmaz 65,2
Mrd Ft beruhdzast, 18,1 Mrd Ft pénzlgyi befektetés vasarlast, amelyeket mérsékelt egyes pénziigyi befektetések
értékesitéséhdl szarmazé 10 Mrd Ft-nyi készpénzbevétd).

Mérlegelemzés

Az |AS mérlegf6isszeg 1998. I11. negyedév végén 588 Mrd Ft volt, az 1997. azonos idészaki adatnal 20%-kal magasabb. A
targyi eszk6zok alomanya 18%-kal emelkedett, ezen bellil érdemben nétt a berendezések (15%-kal) valamint a beruhazasok
és a beruhézasokra fizetett délegek értéke (57%-kal). A befektetett pénziigyi eszk6zok kozott meredeken, 147%-kal nétt a
részesedések dllomanya a MOL (j tarsasagi befektetésel és a meglévé tarsasagokba torténd tkeemel ések révén. A készletek
értéke mintegy 114 Mrd Ft-ot ért d (ez a 1997. 11l. negyedév végi 100 Mrd Ft-ndl 14%-kal magasabb), a névekedésben
meghatarozé volt az &ruk 19%-os novekedése 68 Mrd Ft-ra, a foldgazkészletek volumenének emelkedése miatt. A
foldgazkészletek volumenének novekedését az alacsonyabb téli értékesités kdvetkeztében emarado tarol6i készletkivéte,
valamint a Zsana ll. géztérol 6 részleges &adasaval kib6vilt foldalatti gaztaroléi kapacités okozta.

K észletek alakulasa (MOL Rt.) 1997. | X. 30. 1997. XII. 31. 1998. |11. 31. 1998. V1. 30. 1998. | X. 30.
volumen, Mrd Ft ,volumen Mrd Ft volumen, Mrd Ft ,volumen Mrd Ft volumen Mrd Ft
Koolg (kt) 330,2 6,9 319,2 6,5 497,9 8,6 360,5 56 314,7 52
Benzinek (kt) 208,6 51 190,8 53 258,2 6,7 237,2 58 248,5 6,0
Géz- éstiizelbolajok (kt) 216,5 58 223,3 59 304,7 7,6 259,8 6,5 214,0 52
Fatoolajok (Kt) 185,1 2,7 178,9 2,8 94,8 1,6 136,9 2,2 184,0 2,7
Egyéb finomitéi termékek (kt) 244.6 6,4 256,6 7,1 156,0 52 309,6 8,5 335,0 8,5
Osszes kéolajter mek (kt) 11850 269 11688 276 13116 29,7 13040 286 12962 27,6
Foldgaz (mobil/parnagaz M m3) 37447 545 28582 40,8 1633,7 20,3 31219 450 43279 62,8
Mindosszesen - 81,4 - 68,4 - 50,0 - 73,6 - 90,4

A kovetdésallomany 77 Mrd Ft volt, az 1997. azonos idbszaki adathoz képest mintegy 21%-0s névekedést mutatva, ezen
beltl a vevéallomany mindossze 12%-kal volt magasabb, mint az 1997. 111. negyedév végi érték, mig az egyéb kovetel ések
allomanya 20 Mrd Ft-ra, 57%-kal novekedett. Az értékpapirok és pénzeszkozok értéke 16,2 Mrd Ft volt 1998. szeptember 30-
an, ez 1,1 Mrd Ft-tal magasabb az €6z évi hasonl6 idészaki adatndl. A szdllitéallomany 38,5 Mrd Ft-ra (41%-kal) nétt,
mikézben az egyéb rovid lgaratl kotelezettségek 34 Mrd Ft-ra (25%-kal) csokkentek. Ez utébbiak féként a normd
Uzletmenettel Osszefliggs adobefizetés kotel ezettségeket tartalmazzak. A rovid lgaratl adéssag allomany mintegy 10 Mrd
Ft-ot tett ki (ez tartalmazza a hosszU lgjératu hitelek egy éven belll esedékes torlesztd részleteit is) és ez némileg meghal adta
az 1997. Ill. negyedév végi szintet, de 14,0 Mrd Ft-tal alacsonyabb volt az 1997. év végi értéknd. A hosszl lejéaratd
kotel ezettségek 43%-kal emelkedtek 1997. 111, negyedévéhez és 38%-kal 1997. év végéhez képest, az ennek legnagyobb
részét kitevd hosszl lgératl adéssagdllomany 1997. év végéhez képest mintegy 44 Mrd Ft-tal, azaz 51%-kal néttek,
mikozben, az egyéb hosszli Igaratl kotelezettségek dontd részét jdentd mezéfdszamolas ehatarolas csak csekéy
mértékben emelkedett. A hosszU Igaratd hiteddlomany kozel 64%-a a devizahitelek teszik ki, melyek novekedése
alapvetéen beruhazésaink finanszirozésahoz kapcsol 6dik.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé I-111. negyedéves adatok nem auditdltak, kivéve az 1997. I-111. negyedévi | AS eredményeket 5. oldal



A MOL Rt. gyorgelentése a Tarsasag 1998. |-111. negyedéves gazdalkodasar ol

A MOL Rt. fobb termelés, értékesitési éslétszamadatai

SZENHIDROGEN-TERMELES 1996

(royalty levonasa elétt, bruttd adatok) I-111. n.év
Kool ajtermel és, kt 1112
Kondenzétum termel és, kt 326
PB termelés, (finomitoi termelés ndlkil), kt 123
Egyéb gaztermékek, kt 79
FOLDGAZMERLEG

[-111. n.év

127
47

1997

I.n.é Il.n.éIll.nél-lll.n.é

1360

388
167
100

80
40

319
93
44

27

72
36

Foldgaztermelés (hazai nettd széraz) 3426 1404 966 798 3168 4365 1049 754 794 2597 82,0
Import 6967 1791 2193 2092 6076 8080 1978 2637 2057 6673 1098
Térol6i készletvéltozés -1624 1414 -1066 -1481] -1133 -247 1207 -1469 -1206] -1468  129,6
OSSZESFORRAS 8769 4609 2092 1410, 8111] 12198 4234 1922 1645 7802 96,2
Ertékesités gazszol géltatok felé 6218 3799 1368 753 5920 9094 3451 1127 792 5370 90,7
Ertékesités energiaszektor felé 1271 343 315 345 1003 1496 379 467 572 1418 1414
|pari/egyéb értékesités 926 370 301 221 892 1226 328 243 197 769 86,2
OSSZESKULSO ERTEKESITES 8415 4512 1984 1319 7815 11816 4158 1838 1561] 7557 96,7

Veszteség és sajét felhasznél s 34 97 108 9 299 382 76 8 84 245 82,8
OSSZESERT. ESVESZTESEG 8769 4609 2092 1410 8111 12198 4234 1923 1645 7802 96,2
OSSZESPB ERTEKESITES 240 62 53 4§ 161 231 55 44 49 147, 91,3

KOOLAJFELDOLGOZAS 1996
Kt [-111. n.év

Hazai termelésii kool gj feldolgozas

Importédlt kéolaj feldolgozas 3685
Kondenzétumok fel dolgozasa 318
Egyéb 421

l.n.é€
300
1361
119
120

[l.nélll.nél-lll.né

1997

1327
5362
363
619

1198
70
124

1998

Ev I.n.éll.nélll.nél-111.n.é

valt. %

282
1355
91
188

1396
70

OSSZESFELDOLGOZAS
KOOLAJTERMEK ERTEKESITES 1996
belfoldi értékesités, kt

[-111. n.év

1900

l.n.é

7671

1916

1998

Ev I.n.éll.nélll.nél-111.n.é

valt. %

Géz- és tiizel6olajok 1046 314 1565

M otorbenzinek 870 232 291 1156 246 309 341 105,0
Fitool ajok 997 325 291 1309 412 238 256 94,8
Speciélis és vegyipari benzinek 529 193 200 737 187 202 186 105,9
Bitumenek 152 14 59 232 17 75 86 112,0
K endanyagok 54 13 19 63 13 11 1 77,7
Egyéb termékek 263 85 43 87 219 295 55 79 87 102,8
BELFOLDI TERMEKERTEKESITES 3911 1176 1259 1430 3865 5357 1270 1308 1431 4009 103,8

export értékesités, kt

Gézolajok 786 203 207 253 663 830 194 250 228 672 101,4
Benzinek 266 86 61 146 203 411 8 94 112 292 99,7
K endanyagok 74 19 18 25 624 8 21 29 23 73 117,7
Bitumenek 61 6 30 35 71 99 17 31 42 90| 126,8
Egyéb termékek 296 111 118 64 293 369 8 8 9] 262 89,4
EXPORT TERMEKERTEKESITES 1483 425 434 523 1382 1794 403 490 496 1389 100,5
OSSZESTERMEKERTEKESITES 5394 1601 1693 1953 5247 7151 1673 1798 1927] 5398 102,9

TELJESMUNKAIDOSLETSZAM 1996

[-111. n.év

I.né& I-1I.n.él-Ill.n.é Ev

l.n.é I-1l.n.é

[-111.n.é

valt. %

Teljes munkaidos &tlaglétszam 15749 14607 14466 14526 14344 13917 13910 13930 95,9
TELJESMUNKAID. ZAROLETSZAM 15711 14519 14118 14297 14059 13911 13946 14033 98,2
Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé I-111. negyedéves adatok nem auditdltak, kivéve az 1997. I-111. negyedévi | AS eredményeket 6. oldal
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A MOL Rt. tulajdonosi szerkezetének valtozasa 1998. |11. negyedévben

Az aldbbi téblazat bemutatja a (részvénykonyv szerinti) részvényesi szerkezet véltozasat (a nem regisztréalt részvényeket az
egyéb kategoridba soroltuk be). Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a hazai gyakorlat alapjan a részvénykonyv nem tikrozheti
pontosan atulajdonos szerkezetet, mivel a részvénykonyvbe torténd bejel entkezés nem kotel ezo.

Tulajdonosi kat 1997.1X.30. 1997. XII.31. 1998.111.31. 1998.VI.30. 1998.1X. 30.
APV Rt. 36,2% 36,2% 25,0% 25,0% 25,0%
Kulfoldi befektetok 44,5% 45,1% 56,5% 51,2% 53,8%
Munkavallal ok és vezetok 3, 7% 3, 7% 4,6% 4,6% 4,6%
Hazai maganszemélyek, intézmények és egyéb 13,6% 13,0% 11,8% 17,6% 14,7%
Onkormanyzatok 1,1% 1,1% 1,1% 0,7% 1,0%
MOL Rt. 0,9% 0,9% 1,0% 0,9% 0,9%

A MOL Rt.-nek a Téarsasag részvénykonyvi adatai szerint két, 5%-ndl nagyobb tulajdonosa volt az iddszak végén, a
részvénytoke 25%-a birtokl6 APV Rt. és a MOL Rt. GDR-jait kibocsatd letétkezelé bank, a Bank of New York
személyében, amelynek nevén az idészak végén 38,2%-nyi részvény volt bejegyezve. A MOL Rt. sgjét tulajdonaban alé
részvényekben jelentéktelen 254 db-os (864.122 db-rdl 863.868 db-ra) cstkkenés tortént.

A l11. negyedévben tortent fobb esemeények és soronkiviili taj ékoztatasok

1998. julius 2-an aMOL Rt. a Tiszantuli Gazszolgaltaté Rt.-vel hosszl tavu, 2017-ig szdl 6 foldgazértékesitési szerzédést irt
ala Jllius 10-én bgdentettik a MOL Rt., 27,18%-0s tulajdonszerzését a Dé-afoldi Géazszolgaltaté Rt-ben, julius 16-an
téjékoztatast adtunk arrdl, hogy a MOL Rt. az Eszak-dunantili Gézszolgéltatd Rt.-ben 35,45%-0s tulajdoni részesedést
szerzett. Jilius 22-én bgdentettik, hogy foldgazar felllvizsgdlati kérelmet nyujtottunk be a Magyar Energia Hivatal
Féigazgat6jdhoz az 1994. évi XLI. Géaztorvény (X. 21.) arszabdlyozas feezetében és az 1075/1995. (VIII. 4.) szamu
Kormanyhatarozatban foglaltak érvényesitése érdekében. 1998. augusztus 6-an téjékoztatast adtunk a kordbban megkezdett
és ismertetett finomitdi maradékfeldolgozas program két tovabbi tender gyéztesérdl. Augusztus 7-én bejeentettiik, hogy egy
konzorcium tagjaként a MOL Rt. egy koncesszi6s palyazaton szénhidrogén kutatasi jogot nyert a pakisztani Thal blokkra,
ahal dlatjuk az operédtori feladatokat 35%-0s részesedés mdllett. 1998. szeptember 2-an a MOL Rt. bejdentette, hogy a
t6zsdén 215.426 db MOL részvényt értékesitett és ugyanilyen mennyiségii MOL részvényt vasarolt.

1998. I1l. negyedévben a Téarsasag vezetd tisztségvisdoinek és felsdvezetdinek MOL részvénytulajdonaban (a Tarsasag

|gazgatosagi tagjanak MOL részvényértékesitését és vasarlasat kivéve) illetve a vezet6 testiiletek és a felst vezetés személyi
Osszetétel ében nem tortént valtozas és ugyanezen idészakban érdemleges szervezeti valtozas sem tortént.

Budapest, 1998. november 13.

Mandoki Zoltan
Ugyvezet6 vezérigazgatd

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé I-111. negyedéves adatok nem auditdltak, kivéve az 1997. I-111. negyedévi | AS eredményeket 7. oldal



A MOL Rt. gyorgelentése a Tarsasag 1998. |-111. negyedéves gazdalkodasar ol

1. SZAMUMELLEKLET

1998. I-111. NEGYEDEVES EREDMENYKIMUTATAS (" A" TiPUSU)
MOL Csoport konszolidalt, nem auditalt adatai (ezer Ft-ban)

M SZSZ konszolidalt

| AS konszolidalt

1997. 1998. 1997. 1998.
|.-1X. ho |.-1X. ho |.-1X. ho [.-1X. ho
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 365.887.044 -| 368.269.809 - -
Belfoldi értékesités korrigélt nettd arbevétele (*) 326.476.854| 363.674.158| 328.859.619| 363.674.158| +10,6
Exportértékesités nettd arbevétele 71.620.683 75.170.467| 73.316.504| 77.716.941] +6,0
ERTEKESITESNETTO ARBEVETELE 437.507.727| 438.844.625| 441.586.313| 441.391.099 0,0
ERTEKESITESKORR. NETTO ARBEVETELE (*) 398.097.537|  438.844.625| 402.176.123| 441.391.099]  +9,8
| Egyéb bevételek 8.985.186 8.139.649| 2.731.498 3.280.448| +20,4
Sajat elodllitasi eszkdzok aktivélt értéke 13.707.176 23.925.930| 2.602.904 7.027.132] +170,0
Saqjét termel ésli készletek allomanyvéltozésa 4.536.255 1.872.766 - - -
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 18.243.431 25.798.696 2.602.904 7.027.132| +170,0
Anyagkoltség 133.651.113| 129.568.846| 120.721.827| 112.381.970 6,9
Igénybe vett anyagjellegii szolgéltatasok értéke 20.762.350 22.790.688| 20.998.711| 21.290.688] +1.4
Eladott aruk beszerzési értéke 121.430.073| 147.054.548| 122.276.566| 147.054.548| +20,3
Alvéllalkozoi teljesitmények értéke 11.976.992 13.497.783| 12.362.630] 13.497.783] +9,2
Anyagj ellegi r &for ditasok 287.820.528]  312.911.865| 276.359.734| 294.224.989] +6,5
Bérkoltség 17.869.104 21.278.175| 18.314.716| 21.278.175| +16,2
Személyi jellegii egyéb kifizetések 4.956.041 5.736.283 3.565.939 5944212 +66,7
Téarsadal ombiztositasi jérulék 8.310.359 10.074.915| 8.504.375| 10.074.915| +18,5
Személyi jellegii r&for ditasok 31.135.504 37.089.373| 30.385.030| 37.297.302| +22.7
Ertékcstkkenési leiras 26.350.682 20.122.613| 26.461.677| 29.135.727| +10,1
Egyéb koltségek 18.930.209 27.102.213| 14.638.148| 25.261.603 n.a.
Korrigélt egyéb koltségek (*) 24.933.739 27.102.213| 25.179.992| 25.261.603| +0,3
Egyéb rafor ditasok 70.645.084 29.545.105 67.112.583] 18.612.341 n.a.
Korrigélt egyéb réaforditasok (*) 25.231.364 20.545.105| 17.160.549| 18.612.341| +85
Konsz. miatt keletkezo, eredményt csdkk. konsz. kiil onbdzet 61.513 0 - - -
UZLETI TEVEKENY SEG EREDMENY E 20.792.824|  37.011.801.| 31.963.543| 47.175.717| +47,6
Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 1.872.004 5.001.184| 2.044.730 5901.184| +189
Kapott osztalék és részesedés 915.033 725.920 367.067 587.360] +60,0
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1.615.243 8.441.126| 1.962.040 8.441.126| +330
Pénziigyi miiveletek bevételei 4.402.280 15.068.230] 4.373.837| 14.929.670| +241,0
Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 5.883.780 9.667.127| 5.957.630 0.667.127| +62,3
Pénziigyi befektetések leirdsa 21.335 642.739 83 529.100 n.a
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 399.776 580.700 7.044.886 8.802.434| +249
Pénziigyi miiveletek r&for ditasai 6.304.891 10.890.566] 13.002.599] 18.998.661] +46,1
PENZUGY| MUVELETEK EREDMENYE -1.902.611 4.177.664| -8.628.762| -4.068.991| +52,8
SZOKASOSVALLALKOZASI EREDMENY 27.890.213 41.189.465| 23.334.781| 43.106.726] +84,7
Rendkiviili bevételek 2.674.928 1.935.306 - - -
Rendkivilli réforditasok 2.774.072 1.475.674 - - -
RENDK iVULI EREDMENY -99.144 459.632 - - -
ADOZASELOTT!| EREDMENY 27.791.069 41.649.097| 23.334.781| 43.106.726] +84,7
Adofizetési kotelezettség 5.238.695 4.845.176| 4.125.622 4383723  +6,3
Konsz.-bol adddo (szamitott) téarsasagi ado kiilonbdzet (+/-) -219.965 -759.470 - - -
ADOZOTT EREDMENY 22.772.339 37.563.391| 19.209.159| 38.723.003| +102,0
Részesedés a térsult vallalkozasok eredményébdl - - 265.234 328.687| +239
Kls6 tulajdonosok részesedése az eredmeénybdl - -| -1.060.344 -227.958 -78,5
TULAJDONOSOK RESZ. AZ EREDMENYBOL - -| 18.414.049] 38.823.732| +111,0
MERLEG SZERINTI EREDMENY 22.772.339 37.563.391| 18.414.049] 38.823.732| +111,0
* A korrekcidkat az 1998. évi jovedéki adé hatalyba | épése miatt hajtottuk végre.
Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé 1-111. negyedéves adatok nem auditdltak, kivéve az 1997. I-111. negyedévi | AS eredményeket 8. oldal



A MOL Rt. gyorgelentése a Tarsasag 1998. |-111. negyedéves gazdalkodasar ol

2. SZAMU MELLEKLET

1998. I-111. NEGYEDEVESMERLEG
MOL Csoport konszolidalt, nem auditalt adatai (ezer Ft-ban)

M SZSZ konszolidalt

| AS konszolidalt

1997. 1998. 1997. 1998. Valt.
1X.30. 1X.30. 1X.30. 1X.30. %
BEFEKTETETT ESZKOZOK 282.264.962| 356.306.438 294.126.582 360.592.846| +22.6
IMMATERIALIS JAVAK 5.779.759 6.767.532 6.201.956 7.006.014| +13,0
Vagyoni értékii jogok 317.424 467.887 326.557 467.887| +43,3
Uzleti vagy cégérték 175 74 175 74| -57,7
Szellemi termékek 1.248.935 2.353.497 1.401.433 2.353.497| +67,9
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 4.213.225 3.933.194 4.214.943 3.933.194 -6,7
Alapités—atszervezés aktivalt értéke 0 12.880 10.952 12.880| +17,6
IAS goodwill - - 247.896 238.482 -3,8
TARGY| ESZKOZOK 253.127.402| 314.528.250 272.822.102 320.742.095| +17,6
Ingatlanok 169.977.433| 189.660.500 172.676.345 189.392.808 +9,7
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 44.797.969| 51.393.002 52.559.762 57.874.539] +10,1
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 8.866.283| 12.940.035 8.959.701 12.940.035| +44,4
Beruhézasok 28.762.530[ 58.331.946 37.828.619 58.331.946| +54,2
Beruhazasokra adott €l 6legek 723.187 2.202.767 797.675 2.202.767| +176,0
BEFEKTETETT PENZUGY| ESZK OZOK 23.357.801| 35.010.656 15.102.524 32.844.737| +118,0
Részesedések 20.139.368| 29.762.736 11.999.914 29.593.782| +146,6
Ertékpapirok 496.047 637.743 496.047 637.743| +28,6
Adott kol csonok 2.370.863 2.613.212 2.373.868 2.613.212 +10,1
HosszU | gjaratil bankbetétek 225.071 0 232.695 0 -
Tokekonsz. kil onbozet 1eany-és tarsult vall-bdl 126.452 1.996.965 - - -
HALASZTOTT ADO (IAS) - - 13.664.330 14.995.003 +9,7
FORGOESZK 6ZOK 183.734.304| 215.290.183 179.085.046 207.096.603| +15,6
KESZLETEK 100.168.582| 114.146.107 100.026.885 113.725.661| +13,7
Anyagok 18.090.928| 18.756.054 17.831.675 18.335.608 +2,8
Aruk 57.336.491| 67.907.846 57.318.853 67.908.052| +18,5
K észl etekre adott el6legek 336.141 746.941 471.579 746.941| +58,4
Allatok 244 206 - - -
Befejezetlen termel és és félkész termékek 10.116.712 11.231.846 10.116.712 11.231.846( +11,0
K észtermékek 14.288.066| 15.503.214 14.288.066 15.503.214 +8,5
K OVETELESEK 68.666.908| 81.704.925 63.922.367 77.173.403] +20,7
Kovetel ések aruszdll., és szolg. (vevok) 54.407.936| 59.813.631 51.106.793 57.193.947| +11,9
Vatokovetel ések 65.466 0 65.466 0 -
Egyéb kovetel ések 13.320.036| 19.979.456 12.750.108 19.979.456| +56,7
Konszolidal ashol adddoé térs. add kovetel és 873.470 1.911.838 - - -
ERTEK PAPIROK 4.517.670 5.970.014 2.944.170 2.728.402 -7,3
Eladasra vasarolt kotvények 7.669 194.752 7.669 194.752 n.a
Sajét részvények, U.részek, eladasra vas. részvények 1.612.674 3.267.016 28.268 25.404| -10,1
Egyéb értékpapirok 2.897.327 2.508.246 2.908.233 2.508.246| -13,8
PENZESZK 6ZOK 10.381.144 13.469.137 12.191.624 13.469.137| +10,5
Pénztéar, csekkek 401.400 415,591 417576 415,591 -0,5
Bankbetétek 9.979.744| 13.053.546 11.774.048 13.053.546| +10,9
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 4.151.369 6.296.799 3.655.049 5.128.795| +40,3
ESZKOZOK OSSZESEN 470.150.635| 577.893.420 490.531.007 587.813.247 +19,8
Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé 1-111. negyedéves adatok nem auditdltak, kivéve az 1997. I-111. negyedévi | AS eredményeket 9. oldal



A MOL Rt. gyorgelentése a Tarsasag 1998. |-111. negyedéves gazdalkodasar ol

2. SZAMU MELLEKLET (FOLYTATAS)

1998. I-111. NEGYEDEVESMERLEG
MOL Csoport konszolidalt, nem auditalt adatai (ezer Ft-ban)

M SZSZ konszolidalt

| AS konszolidalt

1997. 1998. 1997. 1998.
1 X.30. 1 X.30. 1 X.30. 1 X.30.

SAJAT TOKE 304.313.704| 349.618.350| 259.916.626/301.258.445| +15,9
Jegyzett toke 08.400.001| 98.400.001] 97.455.845| 97.760.989 +0,3
Toketartal ék (MSZS2) 166.842.079| 166.714.215 - - -
Eredménytartal ék (M SZS2) 13.097.992| 40.771.107 - - -
Tartalékok (IAS) - -| 144.046.732|164.673.724] +14,3
Mérleg szerinti eredmény 22.772.339| 37.563.391| 18.414.049| 38.823.732| +111,0
Lednyvallalati sajét toke valtozasok (+ -) 2.580.496| 5.015.728 - - -
Konszolidécié miatti valtozasok -2.113.380| -4.390.384 - - -

Addssag konszolidal as kil 5nbozetébol 197.381 - - -
K6zbensd eredmények kil 6nbozetébol -2.113.380| -4.587.765 - - -
KULSO TULAJDONOSOK RESZESEDESE 2.734.177| 5.544.292 5.945.205| 6.310.150 +6,1

CELTARTALEKOK 4.488.967| 3.690.051| 21.797.074| 21.376.136 -1,9
Céltartal ék véarhat6 veszteségekre 3.175.573| 2.619.684 - - -
Céltartal ék varhat6 kotel ezettségekre 1.313.394| 1.059.729 1.313.394| 1.059.729] -19,3
Egyéb céltartal ék - 10.638) 20.483.680| 20.316.407 -0,8

NEGATIV GOOODWILL (I1AS) - - 4.694.801| 4.607.914 -1,9

KOTELEZETTSEGEK 158.403.666|214.848.239 196.491.052|245.856.822| +25,1

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 82.230.300| 134.677.040| 113.436.982(161.880.108| +42,7
Beruhézési és fejlesztési hitelek 65.380.724/116.951.576] 68.988.362|116.951.576| +69,5
Egyéb hosszl | jérat(i hitel ek 872.441 193.630 872.441 193.630] -77,8
Hossz(i | ejératra kapott kolcsonok 2.049.672| 2.340.499 2.049.672| 2.340.499| +14,2
Tartozasok kétvénykibocsétasbol 10.052.390| 10.052.390{ 10.052.390| 10.052.390 0
Egyéb hossz(i | gjaratii kitel ezettségek 135.438 198.928| 31.474.117| 32.342.013 +2,8
Tokekonszolidaci 6s kil onbozet 1ednyvallal atokbdl 3.739.635| 4.940.017 - - -

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 76.173.366| 80.171.199| 83.054.070| 83.976.714 +1,1
Vevoktol kapott elélegek 1.947.049] 1.525.125 1.947.169| 1525125 -21,7
K 6tel ezettségek ruszallitashdl és szolg-bdl (szallitok ) 26.549.094| 38.466.984| 27.207.269| 38.466.984| +41,4
Valtétartozésok 9.565 31777 9.565 31777 +232,0
Roévid |ejarati hitelek 8.315.520| 9.404.857 8.316.771| 9.404.857| +131
Rovid |ejarati kol csdnok 306.436 649.820 450.437 649.820] +44,3
Eqgyéb révid lejaratt kotel ezettségek 39.045.702| 30.092.636| 45.122.859| 33.898.151| -25,0

PASSZiV IDOBEL| ELHATAROLASOK 2.944.298| 9.736.780 1.686.249| 8.403.780| +398,0

FORRASOK OSSZESEN 470.150.635|577.893.420| 490.531.007(587.813.247| +19,8

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé 1-111. negyedéves adatok nem auditdltak, kivéve az 1997. I-111. negyedévi | AS eredményeket 10. oldal



14
A MOL Rt. gyorgelentése a Tarsasag 1998. |-111. negyedéves gazdalkodasar ol u

3. SZAMU MELLEKLET

1998. I-111. NEGYEDEVES CASH FLOW KIMUTATAS
MOL Csoport konszolidalt, nem auditalt adatai (millié Ft-ban)

1995 1996 1997 1997 1998
[-111.né&v 1-111. név
UZEM| TEVEKENY SEGBOL SZARMAZO KESZPENZ 25.486) 66.249 77.790 50.938 69.873
ebbél: forgotoke véltozasa -26.708 -1.031 -22.569 -17.059 -12.390
PENZUGY| MUVELETEK
Kamatok és egyéb pénziigyi bevétel 2.066 3.942 3.783 2.045 7.362
Fizetett kamatok és egyéb pénziigyi réforditasok -3.191 -7.261 -8.110 -6.017 -10.624
PUGY!I MUV-BOL SZARMAZO (FELHASZN.) NETTO KP -1.125 -3.319 -4.327 -3.972 -3.262
ADOZAS- FIZETETT TARSASAGI ADO -520 -4.037 -8.995 -5.290 -5.768
BEFEKTETESI TEVEKENY SEG
Beruhazasok, feltaras és kutatas -51.746 -55.555 -76.635 -43.542 -65.214
Targyi eszktzok értékesitéséhol szarmazé készpénz 499 1.141 1.275 273 852
Beérkezd nett6 készpénz lednyvéllalat megszerzésével kapcsolatban 0 1.426 -1.239 -1.239 0
Beérkezd nettd készpénz |ednyvéllalat eladasaval kapcsolatban 0 0 195 0 0
Pénziigyi befektetések &lomanyvéltozasa -1.602 -1.252 -11.539 -4.699 -18.056
Pénziigyi befektetések értékesitésébil szarmazé készpénz 708 1.394 522 9.992
Adott hitelek és hosszl] |ejaratti bankbetétek valtozasai 470 -316 -1.350 -1.188 -457
Rovid lejaratil befektetések dllomanyvaltozésai -875 -1.380 2.501 4.088 738
BEFEKTETESI TEV-RE FELHASZNALT NETTO KESZPENZ -53.254 -55.228 -85.308 -45.785 -73.621

FINANSZIROZASI MUVELETEK

Hossz(i |ejérata hitelek felvétele 17.448 16.652 84.220 83.230 67.490
Hossz(i |ejératt hitelek visszafizetése -7.092 -7.776 -67.627 -69.523 -32.442
Rovid |ejarati hitelek véltozasai 19.270 -10.726 1.626 -12.451 -11.690
Kapott osztalékok 508 274 325 367 587
Tulgjdonosoknak fizetett osztal ékok -885 -3.604 -3.581 -7.805
Kls6 tulajdonosoknak fizetett osztal ékok -21 -1 -390 -390 -298
Visszavasarolt sajat részvénytikére forditott készpénz -1.171 -474 -27 61 -1.570
K 6tvénykibocsétas 0 0 10.000 10.000 0
FINANSZ. MUV-BOL SZARM./( FELHASZN.) NETTO KP. 28.942 -2.936 24.523 7.713 14.272
KP.ESKP. EGYENERTEK NETTO (CSOKK.)/NOV. -471 729 3.683 3.604 1.494
Ev elgji készpénz és készpénzegyenértékes 7.267 6.796 7.525 7.525 12.271
A konszolidaci 6ba 1997-ben bevont |ednyvallalatok miatti korrekcid 1.063 1.063 -296
IDOSZAK VEG| KESZPENZ ESKESZPENZEGYENERTEKES 6.796 7.525 12.271 12.192 13.469

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé 1-111. negyedéves adatok nem auditdltak, kivéve az 1997. I-111. negyedévi | AS eredményeket 11. oldal
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A MOL Rt. gyorgelentése a Tarsasag 1998. |-111. negyedéves gazdalkodasar ol u

4. SZAMU MELLEKLET

FOBB DIVIZIONALISPENZUGYI MUTATOK, IAS (milli6 Ft-ban)

NETTO ERTEKESI TES 1997 1997.1-111. név 1998. |-I11. név
Kutatés-termelés 125.574 177.976 242.066 153.434 178.688
Feldolgozas és Kereskedelem 228.460 314.187 421.629 262.313 261.670
Kdzpont és egyéb 26.207 36.050 27.755 20.376 49.322
Konszolidécios és IAS korrekci ok -10.247 -30.631 -54.405 -33.947 -48.288
369.994 497.582 637.045 402.176
UZLETI EREDMENY 1997 1997.1-111. név 1998. |-I11. név
Kutatés-termelés 11.899 26.366 32.497 17.507 28.708
Feldolgozas és Kereskedelem 2.414 10.015 23.852 15.995 25.808
Kdzpont és egyéb -6.975 -4.074 -3.393 24 -4.149
Konszolidéci6s és |AS korrekciok 1.506 -65 -2.949 -1.562 -3.191
OSSZESEN 8.844 32.242 50.007 31.964 47.176
BERUHAZASOK 1997.1-111. név 1998. |-I11. név
Kutatés-termelés 20.463 23.161 35.778 15.711 29.589
Feldolgozas és Kereskedelem 18.007 20.035 29.265 20.819 22.476
Kozpont és egyéb 1.252 4.871 5.014 1.828 3.488

-860 -2.314

Konszolidéaci6s és IAS korrekciok - -
38.358 55.553

39.722

ERTEK CSOKKENES 1997.1-111. név 1998. |-I11. név
Kutatds-termelés 14.882 15.951 22.099 15.423 14.727
Feldolgozas és Kereskedelem 14.749 11.706 14.163 9.715 10.846
K ozpont és egyéb 771 1.525 1.936 1.426 3.714
Konszolidéci 6s és |AS korrekciok -642 -1.607 -619 -102 -151

TARGY| ESZKOZOK 1995.12.31. 1996.12.31. 1997.12.31. 1997.09.30 1998. 09.30.
Kutatés-termelés 137.361 143.290 161.557 147.690 168.921
Feldolgozés és Kereskedelem 91.419 98.065 125.590 111.661 132.114
Kdzpont és egyéb 6.161 10.683 11.280 10.657 27.661
Konszolidécids és IAS korrekeiok 4.960 5.867 -5.893 2.814 -7.953

239.901 257.905 272.822 320.743

A Kutatés-termel és féldgaz, kiolg és gaztermékek hazai és kilfoldi kutatasat, feltarasat, kitermel ését és szallitasat, foldgaz beszerzését,
foldalatti tarolasat és nagykereskedelmi elosztését végzi. A Feldolgozas és Kereskedelem tevékenysége a kiolg) import és finomités, a
koéolajtermékek nagy- és kiskereskedelmi elosztésa és kereskedelme. A Térsasagndl bekdvetkezett belsd szervezeti vatozasoknak
megfeleléen 1998. |. negyedévétsl a MOL Rt. Kutatés-termelési (izletcsoportjanal, a Feldolgozasi és Kereskedelem (izletcsoportjandl,
valamint a Kozpontnal kimutatott arbevétel, Uzleti eredmény és eszkdz értékeknél atcsoportositast hajtottunk végre, igy az atsorol ashdl
adodo kil énbségek tikrozodnek a haromnegyed éves kimutatasokban. A Kozpont és egyéb tételek tartalmazzak a Kézpont kezel ésébe,
illetve aMOL Invest Rt. portfoligjaba tartozo, teljes kortien konszolidalt ledny-és unokavallalatok teljesitményét. Ezek kozil kiemelends
a Nitrogénmiivek Rt. amely 1998. I-11l. negyedévben 13,4 Mrd Ft nettd arbevétel mellett az €l6z6 év hasonl6 idészaki (2,4 Mrd Ft)
adaténdl lényegesen kisebb, 0,8 Mrd Ft-os Uzleti eredményt ért el az import felerdsddése, valamint a tartésan nyomott nemzetkozi
mitragya arak miatt.

A nett6 értékesitések nem tartalmazzék a Kutatés-termel ésnek a Feldolgozas és Kereskedel em részére torténd belsé eladasait, valamint a
Feldolgozés és Kereskedelem a Kutatas-termel és részére torténé eladésait. Mindegyik izl etcsoport izleti eredménye magéba foglalja az
ilyen eladasokbdl keletkezett nyereséget. A bels) tranzakciok soran alkalmazott arak a piaci arakhoz illesztett elszamol6 arak. A nettd
értékesitésnél arbevétel korrekcio lett végrehajtva az 1997. I-111. negyedévi adatoknal .

A Kutatés-termelés 1998. I-111. negyedévi Uzleti eredményét a kornyezetvédelmi céltartalékbdl az izl etcsoportra juté 0,3 Mrd Ft novelte,
és a termel éshol kivont szénhidrogén-termelé kutak, tarol6helyek és kornyezetik helyredllitasi koltségeire képzett céltartalék, melynek
Osszege 0,5 Mrd Ft csokkentette. 1998. I-11l. negyedévben a Feldolgozés és Kereskedelem mitkodésébol szarmazd eredmény magaba
foglalja a kérnyezetvédelmi céltartalékbol az lizletcsoportra juté részt 0,6 Mrd Ft-ot, és a Dunai Finomité varhatd fenntartasi koltségeire
képzett céltartalék részleges felszabaditasat, melynek osszege 1,5 Mrd Ft volt. Az izleti eredményt ndvelte az €l szamol astechnikai
kllonbség is, hogy a devizahitelek arfolyamveszteségét (1998. I-111. 7,8 Mrd Ft) amagyar szamviteli szabalyok szerint az tizleti eredmény,
IAS szerint a pénzigyi eredmény terhére kell elszamolni.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelentésben szereplé I-111. negyedéves adatok nem auditdltak, kivéve az 1997. I-111. negyedévi | AS eredményeket 12. oldal



