MOL CSOPORT 2003 III. NEGYEDEVI ES ELSO KILENC HAVI GYORSJELENTESE V

EROS EREDMENY KEDVEZO FINOMITOI KORNYEZETBEN

A MOL Magyar Olaj- és Gazipari Rt. (Reuters: MOLB.BU, MOLBq.L, Bloomberg: MOL HB, MOL LI, honlap: www.mol.hu) a mai napon
nyilvanossagra hozta 2003. III. negyedéves és elsé kilenc havi eredményeit. A gyorsjelentés a tarsasag vezetése altal az IFRS (nemzetkdzi pénziigyi
jelentési szabvanyok) szerint elkészitett, a 2003. szeptember 30-aval végz6d6 lizleti negyedévre vonatkozo konszolidalt kimutatasokat tartalmazza.

Pénziigyi osszefoglalo attekintés

MOL Csoport eredmények 2002. I11. n.év 2003. I11. n.év valt % 2002. I-IIL n.év ~ 2003. I-IIL n.év valt %
(IFRS) MrdFt mUSD' MrdFt mUSD' Ft USD MrdFt mUSD' MrdFt mUSD' Ft USD
Ertékesités netté arbevétele 258,3 1.035,7 356,1 1.542,2 38 49 836,6 3.167,7 1.048,9 4.637,0 25 46
EBITDA 333 133,5 51,8 2243 56 68 107,6 407,4 123,9 547,77 15 34
Céltartalekképzés nélkiili

iizleti eredmény 16,8 67,4 38,3 165,9 128 146 58,0 219,6 68,7 303,7 18 38

Uzleti eredmény/veszteség (-) 16,8 67,4 27,7 120,0 65 78 58,0 219,6 56,6 250,2 -2 14

P.iigyi miiv.-ek

vesztesége/nyeresége (-) 3,6 14,4 -5,6 -24,3 n.a. n.a. 35 13,3 13,1 57,9 274 337
Nett6 eredmény/veszteség (-) 15,6 62,6 298 129,1 91 106 55,2  209,0 42,1 186,1 -24 -11
Miikddési cash flow -21,1 -84,8 -19,2 -83,1 -9 -2 74,7 2828 73,1 3231 -2 14

D Az adatok atszamitasanal a 2002. 111, negyedeévi (1 USD=249,4 Ft) és a 2002. I-1Il. negyedévi(lUSD=264,1 Ft), valamint a 2003. IlI.
negyedeévi (1 USD=230,9 Ft) és az I-1I félévi (1 USD=226,2 Ft) atlagos MNB deviza kozépdrfolyamokat hasznaltuk.

2003. els6é kilenc hénapban az EBITDA 15%-kal, 123,9 Mrd Ft-ra novekedett (547,7 milli6 USD), foként a kedvezd
finomit6éi kornyezetnek és a Slovnaft 2003. masodik negyedévtdl torténé konszolidacidjanak koszonhetéen. (A Slovnaft
hozzajarulas 13,2 Mrd Ft volt.) A céltartalék kisziirésével az EBITDA 26%-kal 136 Mrd Ft-ra novekedett. A nett6 eredmény a
harmadik negyedévben kozel duplajara emelkedett, azonban az elsé kilenc hénapot tekintve 24%-kal 42,1 Mrd Ft-ra csokkent
(186,1 millié USD), amely tiikrézi az el6z6 évben tapasztalt arfolyamnyereség elmaradasat.

Miikédési kornyezet

Toébb negyedéven at tartd stagnalds és recesszio utan ugy tiinik, hogy a vilaggazdasag 2003. harmadik negyedévben megindult a
fellendiilés utjan, amelynek hajtoereje az Egyesiilt Allamokban tapasztalt magasabb GDP novekedés. Azonban nem latjuk jelét, hogy
a fellendiilés elérte volna Europat 2003. harmadik negyedévben, és a dollar folyamatos gyengesége az eurdval szemben nem
konnyitette az eurdpai termeldk helyzetét.

Ko6zép-Eurdépaban a makrodkondmiai tendenciak kovették az Eurdpai Unidban tapasztaltakat: igy nem meglepd, hogy nem
szamolhatunk be jelentds javulasrol a régio iizleti kdrnyezetét illetéen. Magyarorszagon mar latjuk a kozelgd eurdpai unios tagsag
néhany pozitiv hatasat: lehetévé valik a strukturalis alapokhoz vald hozzaférés, és az elsé nagyobb projektek mar bejelentésre
keriiltek. Azonban az id6t igényel, amig ezeknek a projekteknek érezhetd hatdsa lesz a magyar gazdasagra. Szlovakidban az ad6 és
mas reformok pozitiv hatdssal lesznek a hazai befektetdéi kdrnyezetre. A régioban a versenykornyezet nem valtozott jelentdsen a
nagykereskedelmi piacon, mig a kiskereskedelmi szektorban a konszolidacié tovabb folytatédott a Total és az Aral kivonulasaval.

Az orosz Ural tipusu kdolaj CIF Med paritasu atlagos jegyzésara 16%-kal novekedett 2002. I-II1. negyedévhez képest (viszonylag
stabil volt forintban kifejezve). A benzin dollarban kifejezett atlagos CIF Med crack spread-je 37%-kal ndvekedett 2002. I-III.
negyedévhez képest, a gdzolaj crack spread-je 72 %-kal, mig a vegyipari benziné¢ 57%-kal novekedett. Az USD atlagos arfolyama
14,3%-kal csokkent a forinttal szemben az év elsd kilenc honapjaban. Az euro arfolyama ugyanakkor 8%-kal novekedett a 2002. év
végi 235,9 Ft-rol a 2003. szeptember 30-i 254,6 Ft-ra. A dollar atlagosan 19%-ot értékelddott le a szlovak koronaval szemben 2003. I-
II1. negyedévben.

Ezen tulmenden, a privatizacids folyamat részeként a MOL atértékelte néhany céltartalékat, amelyet altalaban év végén szokott
megtenni.

O A Kutatis-termelés iizleti eredménye 2003. I-III. negyedévben enyhén csokkent és 37,2 Mrd Ft-ot ért el (164,5 millio USD), az
el6z6 év hasonl6 id6szakahoz képest a forintban stabil kdolajarak, a szénhidrogén-termelés novekedésének €s a gaztermelés utan
fizetett megemelt banyajaradék egyiittes hatasara. A tobblet banyajaradékot nem szdmolva 12%-kal 43,9 Mrd Ft-ra javult az
eredmény.

O A Feldolgozas és Kereskedelem szegmens iizleti eredménye 46,9 Mrd Ft-ot (207,3 millié6 USD) ért el, ami 30%-kal magasabb
(dollarban 52%) a 2002. I-III. negyedévhez képest, tiikrozve a magasabb finomitoi és kereskedelmi arrések pozitiv hatasat és a
Slovnaft konszolidaciojat, amelyet mérsékelt a forint erdssége. A Slovnaft, a diveszticiok és a céltartalekképzés kisziirésével a
MOL feldolgozas ¢és kereskedelem szegmensének iizleti eredménye forintban 11%-kal nétt (30% dollarban) 2002. I-III
negyedévhez képest. A becsiilt tiszta, dollar alapu, az Gjra beszerzési arakat figyelembe vevo eredmény 90%-kal ndvekedett.

FELHIVJUK A FIGYELMET, HOGY A JELENTESBEN SZEREPLO NEGYEDEVES ES ELSO KILENC HAVI ADATOK NEM AUDITALTAK 2003. NOVEMBER 14.



Ls

MOL CSOPORT 2003. III. NEGYEDEVI ES ELSO KILENC HAVI GYORSJELENTESE V

O A Foldgaz szegmens eredménye kismértékben javult és 2,6 Mrd Ft iizleti eredményt tett ki (11,5 milli6 USD) szemben a 2002. I-
III. negyedévi 0,9 Mrd Ft-tal (3,4 milli6 USD). Az iizletnél keletkezett 8,6 Mrd Ft-os veszteséget meghaladta a géz
kiskereskedelmi portfoli6 részleges eladasan keletkezett egyszeri nyereség.

Q A Petrolkémia szegmens iizleti eredménye 44 milli6 Ft-ra csokkent, szemben a 2002. I-III. negyedévi 6,5 Mrd Ft-os (24,6 millié
USD) eredménnyel. A jelentés romlds mogott foként a kedvezdtlen petrolkémiai ipardgi kornyezet allt, kiilondsen a harmadik
negyedévben.

O A hatékonysagjavitas tovabb folytatodott, melynek kovetkeztében az egyszeri tételek nélkiili befolyasolhaté koltségek
(mtikddési koltségek az értékesokkenés, a kdolaj- és gazbeszerzések koltsége, adok és illetékek nélkiil) a Slovnaft nélkiil real
értékben kismértékben csokkentek. A Slovnaft nélkiili 1étszam éves szinten 20%-kal 15.118-r61 12.087-re csdkkent 2002. I-III.
negyedévhez viszonyitva. A zar6 1étszam a Slovnaft-tal egyiitt 16.623 volt.

O A beruhazisok ¢és befektetések értéke 149,8 Mrd Ft-ra ndvekedett (662,3 millio USD) a 2002. I-1II. negyedévi 44,9 Mrd Ft-tal
szemben, féként a nyugat-szibériai ZMB tranzakcio6 befejezésének €s a Slovnaft-ban tortént tobbségi részesedés megszerzésének
kdszonhetéen. Az EU-2005 finomitdi projekt elérehaladasa és a TVK kapacitasndveld programja szintén hozzajarult ehhez a
ndvekedéshez. Az eladdsodottsag 2003. szeptember végén 32%-ra csokkent (a 2002. junius 30-ai 35%-kal szemben) és a nettod
hitelallomany 2003. szeptember 30-an 285,7 Mrd Ft volt.

O A miikddési cash flow a forgotdkeigény valtozasa nélkiil 12%-kal novekedve 125,7 Mrd Ft-ot ért el (555,5 millié6 USD).
Forgotdkeigény valtozasokkal egyiitt a miikodési cash flow kismértékben, 2%-kal 73,1 Mrd Ft-ra csdkkent (323,1 millio
USD).

A felso vezetés véleménye
Hernadi Zsolt, a MOL elnék-vezérigazgatdja elmondta:

“A harmadik negyedév izgalmas iddszak volt sok fontos eseménnyel. Juliusban a MOL megallapodast irt ala a horvat kormdnnyal,
mely altal az INA, a horvat olaj- és gazipari tarsasag stratégiai befektetdje lesz. November elsé felében sikeresen zdrult a tranzakcio,
a MOL két-két kepviselje bekeriilt az INA Feliigyelo Bizottsagaba, valamint az iigyvezeto testiiletébe. A partnerség egyediilallo
pozicioval fog rendelkezni a stratégiai Balti-Adria folyoson lévé, gyorsan novekvé kézép-eurdpai olajtermékek piacdan és tovabbi
értékteremtésre teremt lehetéséget a MOL részvényesei szamara.

A gaziizletben a Gaztorvény juniusi elfogadasa utan fontos lépések torténtek az eurdpai gyakorlatnak megfeleld gazpiaci szabalyozas
felé. Az elfogadott rendeletek szerint a szallitdsi és taroldsi tarifak biztositani fogjak ezeknek a tevékenységeknek 2004-tdl torténd
kiegyensulyozott és jovedelmezo miikodését, amely fontos garancidja az ellatas biztonsagnak. A nem lakossagi fogyasztokat érinto,
oktober kozepétdl életbe lépd atlagosan 16%-os gazaremelés dsszhangban van az uj gazarszabalyozassal. A gazaremelést kovetden
varakozasaink szerint a gaziizletag az évet 10 Mrd Ft veszteséggel zarja (figyelembe véve a jelenlegi piaci tényezékre vonatkozo
szeptember 1-én tartott rendkiviili kozgyiilés felhatalmazta a MOL Igazgatosagat a gaziizlet jovijének eldontésére bizonyos eldre
meghatarozott keretek kozt.

megallapodast irtunk ald a Shell Romaniaval 23 toltéallomas megvételérdl. A tranzakciot kovetéen a MOL romdaniai
toltéallomasainak szama 73-ra névekszik, mellyel jelentdsen megnévekszik kiskereskedelmi versenyképességiink.”

Mosonyi Gyorgy, vezérigazgaté hozzafiizte:
“Olaj iizleteinkben az eredmény tovabb javult a harmadik negyedévben a dollarral szemben viszonylag erds forint ellenére.

A kutatas-termelés szegmensben a ZMB projekt terv szerint mitkédott és 411kt-val jarult hozza a kdolajtermeléshez folyamatosan
novekvé kitermeléssel az év elsé kilenc honapjaban. A projekt az év utolso negyedévtol varhatoan cash flow pozitivva valik.
Magyarorszagon a harmadik negyedévben 12%-kal nétt a kdolajtermelés az eléz6 év hasonlo idészakahoz képest. Ugyanakkor a
kutatds-termelés tizletiink teljesitményét hatranyosan érintette a tébbletbanyajaradék augusztus 9-tol torténd bevezetése, mivel a
szabalyozott gazar felemelése csak oktober kézepén tortént meg. A finomitokban a masodik negyedévben zajlo karbantartdsi munkak
és az erds forint ellenére a feldolgozasi és kereskedelmi iizlet kedvezd iizleti eredményt ért el az év elsd kilenc honapjaban, részben a
mdsodik negyedévtol konszolidalasra keriilo Slovnaft erds eredményhozzdjarulasanak készonhetéen.

Magyarorszagon a meglévé kutak felujitasa és az alacsony teljesitményii toltoallomasok bezardsa, egyesitve szlovikiai marketing
erdfeszitéseinkkel, a toltoallomas halozat hatékonysaganak jelentos novekedését eredményezte.

Tovabb dolgoztunk a negyedév soran a MOL- Slovnaft integracios projekten. A folyamat egyik kulcslépéseként a MOL és a Slovnaft
Igazgatosdaga egy integralt vezetdi csapat felallitasarol dontott. A tervek szerint a Csoport miikédésének teljes integracioja 2004.
Jjanuar 1-én fejezodik be.
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Kutatas-termelés

Szegmens IFRS eredmények

2002. III. n.év  2003. I1I. n.év Vilt % 2002. I-111. 2003. I-111. Vilt %

Kutatas-termelés n-cv n-cv
Mrd m Mrd mUSD Ft USD Mrd m Mrd m Ft USD
Ft USD Ft Ft USD Ft USD
EBITDA 14,4 57,7 12,8 554 -11 -4 51,7 1958 52,6 2324 2 19
Céltartalékképzés nélkiili
iizleti eredmény 10,6 42,5 8,1 35,0 -24 -18 39,3 1488 38,6 170,5 -2 15
Uzleti eredmény 10,6 42,5 7,9 342 -25 20 393 1488 37,2 164,5 -5 10
Beruhazasok és
befektetések’ 6,4 25,7 6,5 28,1 2 10 15,9 60,2 457 2020 187 236
Fobb szegmens miikodési adatok
FY 2002 SZENHIDROGEN-TERMELES 2002. 111 2003.TII.  Valt % 2002. I-IIL 2003. I-III.  Vilt %
(banyajaradék levonasa elott brutté adatok) n.év n.év n.év n.év
Kéolaj termelés (kt)
1.050 Magyarorszag 256 286 12 788 836 6
0 Nemzetkozi 0 155 - 0 411 -
3.101 Foldgaz termelés (millié m’, nett6 szaraz) 618 608 -2 2.269 2.204 -3

A szegmens eredménye az 0,8 Mrd Ft-os céltartalek képzés és egy kutatd furds leirdasanak hatdsat nem szamitva 2003. III.
negyedévben 1,9 Mrd Ft-tal csokkent 2002. hasonlé iddszakahoz képest. A céltartalék-hatas, a kutatofuras-leiras ¢és a
tobbletbanyajaradék kisziirésével az tizleti eredmény 45%-kal 15,4 Mrd Ft-ra nétt.

A szegmens eredményére a III. negyedévben foként a ndvekvd termelés volt hatdssal, amit ellensulyozott a szabalyozasi kornyezet
negativ valtozasa. Mig forintban a Brent tipusu kdolaj ara megkdzelitéen valtozatlan volt, a hazai termelés magasabb szintje és a hazai
termelésti gaz transzfer aranak 18,8%-os emelkedése kedvez6 hatassal volt a szegmens eredményére. Ezen tulmenden a ZMB projekt
konszolidéacioja szintén hozzajarult az eredményekhez. Az uj Gaztérvény és a vonatkozo szabalyozasok kdvetkeztében azonban 2003.
augusztus 9-t61 a hazai gaztermelés utan 6,7 Mrd Ft tobblet banyajaradékot kellett fizetni.

A hazai kéolajtermelés 286 kt volt 2003. III. negyedévben, 12%-kal emelkedve 2002. III. negyedévhez képest a meglévé mezdkon
folytatott termelés intenzifikalasa és az j mezOkon végzett probatermelések kovetkeztében. A nettd foldgaztermelés kismértékben
visszaesett. A nemzetkozi koolajtermelés a ZMB mezobol 155 kt volt 2003. III. negyedévben, tiikrozve a mezd termelésének
folyamatos novekedését. A 2003. II. negyedévben megkezdett nemzetkdzi kdolajtermelés kedvezd hatasara a csoport fajlagos
kitermelési koltsége 4,2 USD/hordorol 3,8 USD/hordora csokkent annak ellenére, hogy a hazai termelési koltségek az érett mezok
magasabb karbantartasi koltsége miatt magasabbak voltak.

A beruhazasok és befektetések értéke 2003. III. negyedévben hasonld volt az el6z6 év hasonld iddszakahoz, az elsé félévben
tapasztalt, a ZMB projekt elinditasa miatti magas szint utan.

! A konszolidalt beruhazasok és befektetések nem tartalmazzak az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzak azonban a pénziigyi befektetéseket és
az aktivalt, illetve koltségként elszamolt kutatasi raforditasokat.
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Feldolgozas ¢és kereskedelem

Szegmens IFRS eredmények
2002. I1I. n.év  2003. III. n.év Valt % 2002. I-I11. 2003. I-I11. Valt %

Feldolgozas és n.év n.év
Kereskedelem’ Mrd m Mrd mUSD Ft USD Mrd m Mrd m Ft USD
Ft USD Ft Ft USD Ft USD
EBITDA 18,3 73,4 32,3 139,9 77 91 56,1 212,4 75,8 335,1 35 58
Céltartalékképzés nélkiili
iizleti eredmény 11,5 46,1 254 109,8 121 138 36,0 136,3 51,6 2282 43 67
Uzleti eredmény 11,5 46,1 20,9 90,5 82 96 36,0 136,3 46,9 2073 30 52
Beruhazasok és
befektetések’ 4.2 16,8 15,4 66,7 267 296 8,2 31,0 299 132 265 326
2002* Mrd Ft 2002. I11. 2003. Valt % 2002. I- 2003.1- Vialt%
n.év* II1. n.év III. n.év* 1IIL n.év
38,3 Uzleti eredmény 11,5 20,9 81,7 36,0 46,9 30,3
-1,7 Egyszeri tétel - 4,5 n.a. -1,7 4,7 n.a.
5,8 Készlet értékelés hatasa 0,9 - n.a. 8,1 - n.a.
-4,0 Ujra-beszerzési arak figyelembe vétele -1,8 -2,8 55,6 -7,6 5,1 n.a.
38,4 Becsiilt tiszta eredmény 10,6 22,6 113,2 34,8 56,7 62,9
Fobb szegmens miikodési adatok
2002* KOOLAJTERMEK ERTEKESITES 2002. 111 2003.TI.  Valt%  2002.I-1T1.2003. I-ITI.  Valt %
Kt n.év* n.év n.év* n.év
4.269 Magyarorszag 1.189 1.132 -5 3.107 3.060 -2
259 Szlovakia 76 407 436 206 790 283
2.412 Egyéb piacok 662 1.485 124 1.846 3.161 71
6.940 OSSZES KOOLAJTERMEK ERT.-ES 1.927 3.024 57 5.159 7.011 36

* Ezek az adatok nem tartalmazzak a Slovnaft-ot.

A szegmens lizleti eredménye a IIl. negyedévben 20,9 Mrd Ft volt. A nyugdijazassal kapcsolatos juttatasra és kornyezetvédelemre
képzett céltartalékot kiszlirve a 2003. III. negyedévi eredmény 25,4 Mrd Ft volt, amelyhez a Slovnaft 10,0 mrd Ft-tal jarult hozza. A
Slovnaft hatasat kisziirve az iizleti eredmény 34%-kal novekedett. 2003. III. negyedévben a kiils6 piaci tényezok ellentmondasosan
hatottak a feldolgozas és kereskedelem szegmensre. Mig a finomitdi arrések joval magasabbak voltak a 2002. III. negyedévinél, a
forint dollarral szembeni erdsddése negativ hatassal volt a forintban realizalt arrésekre. A készlettartds pozitiv hatdsa szintén
hozzajarult a 2002. II1. negyedévhez képest kedvezd eredményhez.

A konszolidalt csoport értékesités 3,0 M tonna volt 2003. III. negyedévben az el6z6 évi 1,9 M tonnaval szemben. A javulds mogott
(1,1 Mt) foként a konszolidalt Slovnaft-nak Szlovakidba, Csehorszagba, Ausztridba és Lengyelorszagba irdnyuld értékesitése allt. A
csoport benzin €s dizel értékesitési volumene a magyar piacon hozzavetdleg stabil volt a piaci tendencidkkal 6sszhangban.

A MOL magyarorszagi kiskereskedelmi lizemanyag értékesitése 2003. III. negyedévben 1,9%-kal csokkent az el6z6 év hasonlo
idészakahoz képest. Piaci részesedésiink a MASZ adatai alapjan a benzin esetében valtozatlanul 42% volt, a gazolaj esetében pedig
kismértékben 48%-ra novekedett. A Slovnaft szlovakiai kiskereskedelmi piaci részesedése a SAPPO adatai alapjan a benzin esetében
47%, mig a gazolajnal 48% volt. A MOL Csoport toltéallomasainak szama 2003. szeptember végén 749 volt, ebbdl 333 iizemelt
Magyarorszagon, 309 Szlovakiaban, 50 Romaniaban, 40 pedig Csehorszagban.

Folytattuk t6lt6allomas hatékonysagnoveld programunkat Magyarorszagon, melynek eredményeként nagy szamu, alacsony forgalmu
kut bezarasara kertilt sor az idészak alatt, amit részben meggyorsitott a szigoribb kdrnyezetvédelmi eldirasok alkalmazasa a meglévo
toltéallomasoknal. A hatékonysagndveld program kdvetkeztében a MOL egy toltéallomasra jutd értékesitése Magyarorszagon 3,3%-
kal javult 2003. III. negyedévben az eldz6 év hasonld idészakahoz képest.a hasonld program eredményeként Szlovakidban pedig
8,4%-kal javult.

A magyar piacon shop eladasainkat 24%-kal noveltiik, az egy liter iizemanyagra juté nem {izemanyag jellegi eladasok 21%-kal ndttek
¢és a forgalomban 1évd torzsvasarldi kartydk szama 8%-kal emelkedett. A kendanyag részesedésiinket 7%-kal ndveltiik az el6z6 év
hasonl6 iddszakahoz képest. A kartyas eladasok aranya a MOL magyarorszagi teljes eladasokhoz viszonyitva 1 szézalékponttal
emelkedtek. A szlovak piacon 11%-kal bévitettiik shop értékesitésiinket, az egy liter lizemanyagra jutd nem iizemanyag jellegli
értékesités azonban csak kisebb mértékben, 7%-kal emelkedett az lizemanyag értékesités volumenének erés ndvekedése miatt.

A MOL nagykereskedelmi PB és gaztermék értékesitése 24%-kal (-14kt) csokkent 2002. III. negyedévhez képest, a piachoz
hasonloan. A magyarorszagi kiskereskedelmi PB felhasznalas 8,5%-kal csokkent és kiskereskedelmi PB és gaztermék piaci
részesedésiink 1%-kal csdkkent.

A beruhazasok és befektetések 2002. III. negyedévhez képest jelentdsen ndvekedtek a Slovnaft konszolidacio miatt az EU 2005
mindségjavitasi projekt €s a hazai toltéallomashalozat fejlesztési projekt beruhdzasi kiadasai miatt.

! A konszolidalt beruhazasok és befektetések nem tartalmazzak az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzak azonban a pénziigyi befektetéseket és
az aktivalt, illetve koltségként elszamolt kutatasi raforditasokat.
2 A Slovnaft 2003. II. negyedévtl teljeskdriien konszolidalt. Ezen idészak mitkodési adatai tartalmazzak a Slovnaft szegmens adatait is.
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Foldgaz
Szegmens IFRS eredmények

2002. II1. n.év  2003. I1I. n.év Valt % 2002. I-111. 2003. I-I11. Valt %
Foldea n.év n.év
oldgaz Mrd m Mrd mUSD Ft USD Mrd m Mrd m Ft USD
Ft USD Ft Ft USD Ft USD
EBITDA 7,4 29,7 17,5 75,8 136 155 9,0 34,1 10,8 47,7 20 40
Céltartalékképzés nélkiili
iizleti eredmény 4,7 18,8 15,1 65,5 222 248 0,9 3,4 2,8 12,2 206 257
Uzleti eredmény 4,7 18,8 15,0 65,0 219 245 0,9 34 2,6 11,5 189 237
Beruhazasok és
befektetések’ 2,1 8,4 2,8 12,1 33 44 4.4 16,7 4.8 21,2 9 27
Fobb szegmens miikodési adatok

2002 FOLDGAZ MERLEG 2002. II1.  2003.1III. Valt % 2002. I-II1. 2003. I-III.  Valt %

million m? n.év n.év n.év n.év

2.862 FErtékesités termelésbsl 305 253 -17 1.871 1.750 -6
10.020 Ertékesités importbol 1.348 1.475 9 6.474 7.786 20
12.882 ERTEKESITES FORRASA 1.653 1.728 5 8.345 9.536 14

9.531 FErtékesités gazszolgaltatok felé 889 838 -6 5.924 6.995 18

2.277 Ertékesités energiaszektor felé 584 675 16 1.682 1.839 9

1.074 Ipari/egyéb értékesités 180 215 19 739 702 -5
12.882 OSSZES KULSO ERTEKESITES 1.653 1.728 5 8.345 9.536 14

508 Veszteség és sajat felhasznalas 110 123 12 388 431 11
13.390 OSSZES ERTEKESITES ES VESZTESEG 1.763 1.851 5 8.733 9.967 14

1.820 Foldgaz tranzit 210 221 5 1.164 1.337 15
2002. MOBIL TAROLOI FOLDGAZ KESZLET 2002. 2003. Valt %
dec.31  milli6 m*® szept. 30. szept. 30.

348,1 Hazai forrasbol 575,8 571,3 -1
1.724,0 Import forrasbol 2.959,9 3.344.8 13
2.072,1 OSSZES ZARO KESZLET 3.535,7  3.916,1 11
2002 FOLDGAZ ARAK 2002. III.  2003.1III. Valt % 2002. I-II1. 2003. I-III. Valt %

Ft/m’ n.év n.év n.év n.év
28,3 Atlagos importar 26,6 32,9 24 28,3 31,5 11
28,0 Atlagos MOL eladasi ar 33,5 36,0 7 28,8 29,1 1
26,3 Nagykereskedelmi ar GDC-k felé 33,9 38,3 13 27,1 27,5 1
33,0 Nagykereskedelmi ar az ipari és eromiivek felé 33,0 33,7 2 33,1 33,6 2

A szegmens eredménye 2003. III. negyedévben 4,0 Mrd Ft volt 0,7 Mrd Ft-tal alacsonyabb a 2002. III. negyedévihez képest. A
publikalt tizleti eredmény azonban 15 Mrd Ft-ra ndvekedett a gz kiskereskedelmi tarsasagok eladasabdl szarmazo egyszeri nyereség
(11,1 Mrd Ft) hatasara, amit kismértékben csokkentett a nyugdijazassal kapcsolatos juttatasra képzett céltartalék. A magasabb
importarak negativ hatasat (33%-kal magasabb dollarban, de csak 24%-kal Ft-ban) nagymértékben ellensulyoztak a magasabb
értékesitési arak és ennek kovetkeztében a zaro foldgazkészlet realizalhato értékének javulasa.

Az atlagos nagykereskedelmi értékesitési ar 7%-kal emelkedett, tikkrozve a 2003. méajus 15-t61 a haztartisok és az 500 m’/6ra alatti
nem-lakossagi fogyasztok felé tortént 12-15%-os gazaremelés hatasat. A gazszolgaltatok felé eladott gaz csdkkenése miatt az 1
kdbméterre jutod fix dij emelkedése tovabb novelte a gazszolgaltatok felé érvényesitett értékesitési arat. A 2003. II. negyedévben
betarolt gazkészletek leirasa visszairasra keriilt, mivel mar nincs sziikség a betarolt gaz atértékelésére a 2003. oktober 15-t61 életbe
1épett, atlagosan 16,4%-os mértékii, nem-lakossagi fogyasztok részére végrehajtott dremelés kovetkeztében.

2003. III. negyedévben 1.475 milli6 m’® foldgazt értékesitettiink importbol, 253 millié m® -t pedig hazai termelésbdl. A teljes
értékesitett foldgaz mennyiség 1,7 mrd m® volt, ami 0,1 mrd m*-rel haladja meg a 2002. I1I. negyedéves értéket. A tarolokba 2,0 Mrd
m’ foldgaz keriilt betarolasra 2003. III. negyedévben, amibél 1,7 Mrd m® szarmazott importbél. A készlet mennyisége 2003. III.
negyedév végén 11%-kal volt magasabb az el6z6 év hasonlé idészakahoz képest, hogy eleget tegylink a novekvo téli keresletnek.

A tranzitalt gaz arbevétele 0,9 Mrd Ft-ra novekedett (0,8 Mrd Ft a 2002. III. negyedévben), alapvetden a szallitott mennyiség 5%-o0s
ndvekedése és a magasabb tranzitdijak kovetkeztében.

A szegmens beruhazasa és befektetése kismértékben nétt (0,7 Mrd Ft) az el6z6 évhez képest. A projektek célja a biztonsagos ¢€s

folyamatos gazellatas fenntartasa volt.
' A konszolidalt beruhazasok és befektetések nem tartalmazzék az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzak azonban a pénziigyi befektetéseket és az aktivalt, illetve
koltségként elszamolt kutatasi raforditasokat.
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Petrolkémia

Szegmens IFRS eredmények
2002. I1L. n.év  2003. III. n.év Valt % 2002. I-I11. 2003. I-I11. Valt %

Petrolkémia’ n.ev n.ev
Mrd m Mrd mUSD Ft USD Mrd m Mrd m Ft USDh
Ft USD Ft Ft USD Ft USD
EBITDA 5,6 22,5 -1,5 -6,5 n.a. n.a. 13,1 49,6 8,3 36,7 =37 -26
Céltartalékképzés nélkiili
i.i_zleti eredmény 33 13,2  -4,6 -19,7 n.a. n.a. 6,5 24,6 0,2 0,7 -97 -97
Uzleti eredmény 33 13,2 -4,7 -20,4 n.a. n.a. 6,5 24,6 0,0 0,0 n.a. n.a.
Beruhazasok és
befektetések’ 5,9 23,7 240 103,9 307 339 10,2 38,6 42,1 186,1 313 382
Fobb szegmens miikodési adatok
2002* PETRQLKEMIAI ERTEKESiTES 2002. III.  2003.1IL.  Valt % 2002. I-111. 2003. I-III.  Valt %
TERMEKCSOPORTONKENT Kt n.év* n.év n.év* n.év
222 Olefin termékek 40 98 145 159 237 49
596 Polimer termékek 156 208 33 437 551 26
2002* PETROLKEMIAI ERTEKESITES (kiilsé) 2002. IT1I. 2003. II1. Valt % 2002. I-I11. 2003. I-III. Valt %
Kt n.év* n.év n.év* n.év
397 Magyarorszag 89 97 9 292 280 -4
11 Szlovakia 2 28 1.300 7 51 629
410 Egyéb piacok 105 181 72 297 457 54
818 (':)SSZ’ES P}’ETBOLKEMIAI
ERTEKESITES 196 306 56 596 788 32

* Ezek az adatok a Slovnaft adatait nem tartalmazzak.

A III. negyedévben a petrolkémiai szegmens eredménye veszteséges volt a magasabb alapanyagérak (16%-kal magasabb az el6z6 év
hasonlé iddszakahoz képest) és az alacsonyabb polimer arak miatt (6-19%-kal alacsonyabb), amit csak részben ellenstlyozott a forint
eur6val szembeni gyengiilésének pozitiv hatasa és a dollarral szemben erdsebb euro. Ezen talmenden a 2003. III. negyedévben a
TVK-ban lezajlott nagyjavitas szintén negativ hatassal volt az eredményre (0,6 Mrd Ft).

Az eurdban meghatarozott alapanyag és termék-jegyzésarakbol szamolt integralt petrolkémiai arrés 21%-kal esett az el6z6 év hasonld
idészakahoz képest. A polimer-arak III. negyedévi novekvd tendencidja ellenére a polietilén jegyzett arak 14-19%-kal és a PP
termékarak 6-9%-kal csokkentek a 2002. III. negyedévi arakhoz képest. A HDPE érak viszonylag alulértékeltek maradtak mas
polimer termékekhez képest. Az LDPE arrés enyhén, 21%-kal, a HDPE arrés 28%-kal csokkent, mig a PP arrés relativan stabil maradt
az el6z6 év hasonlo idészakahoz képest.

2003. III. negyedévben a termékeladas 56%-kal 306,4 kt-ra nétt, elsésorban a Slovnaft konszolidacié miatt. A polimer eladasok
volumene 207,7 kt volt, amelybdl az LDPE 35%-ot, a HDPE 23%-ot, mig a PP 42%-ot tett ki. A magyar piacon a fogyasztas 8,7%-
kal novekedett az el6z6 év hasonld idészakahoz képest. A piaci kereslet novekedésének hatasara a polimer eladasok 5,2 kt-val
(11,6%) néttek. A MOL Csoport részesedése a II1I. negyedévben Magyarorszagon 65%, 41% ill. 66% volt az LDPE, a HDPE és a PP
piacon.

A szlovék piacon az eladasok 28,6 kt-ra novekedtek a Slovnaft konszolidacié eredményeként. A Csoport piaci részesedése 75% volt
az LDPE és 38% a PP termékeknél. Az LDPE és a PP termékek piaci részesedése novekedett 2003. III. negyedévben, mig a HDPE
termékek esetében csokkent, részben az alacsony nyereségtartalmu froccs tipusok termelésének megsziintetése miatt, részben a
modernebb HDPE termékek felé tortént elmozdulds miatt.

Maés europai piacokon a csoportszintii eladasok 75,4 kt-val ndttek az el6z6 év hasonld idészakahoz képest, féleg a Slovnaft
konszolidacionak kdszonhetéen. F6 exportpiacainkon, Németorszagban és Lengyelorszagban és Olaszorszagban a TVK és a Slovnaft
egycsatornds értékesitést valdsitott meg.

A beruhazasi kiadasok jelentdsen novekedtek 2003. III. negyedévben az el6z6 év hasonld iddszakahoz képest, foként a TVK-ban
foly6 jelent6s kapacitasnoveld beruhazas miatt. A tervezés a TVK olefin és HDPE kapacitasnoveld beruhdzasanal utols6 fazisban van,
a kapcsolodo beszerzések és a kivitelezés a jovahagyott iitemtervnek megfelelden haladnak. A Slovnaft-nal az 0j polipropilén iizem
kivitelezése szintén terv szerint halad.

! A konszolidalt beruhazasok és befektetések nem tartalmazzak az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzak azonban a pénziigyi befektetéseket és
az aktivalt, illetve koltségként elszamolt kutatasi raforditasokat.

2 A Slovnaft 2003. II. negyedévtdl teljes koriien konszolidalt. Ezen idészak mitkodési adatai tartalmazzak a Slovnaft szegmens adatait is. A korabbi
id6szakok csak a TVK adatait tiikrozik.
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Pénziigyi attekintés

Miikodési eredmények

A csoport netto arbevétele 2003. I-111. negyedévben 25%-kal nétt és 1.048,9 Mrd Ft-ot tett ki, amibdl 167,8 Mrd Ft a Slovnaft
2003. II. negyedévtdl torténd teljeskorii konszolidacidjahoz kotédik. Magyarorszagon kiviili értékesités arbevétele 418,7 Mrd Ft
volt, 63%-kal novekedve az el6zé év hasonld idOszakahoz képest, igy az Osszes értékesités 40%-at jelentette. Az egyéb
mikddési bevétel emelkedése tiikrozi a MOL Csoport gazkiskereskedelmi portfolidjanak részleges eladasan elért 11 Mrd Ft
nyereséget. Az anyagjellegii raforditasok 29%-kal ndvekedtek, tiikrozve a Slovnaft konszolidacié hatasat. Ezen belil az
anyagkoltség 47%-kal novekedett, amib6l 136,0 Mrd Ft a Slovnaft-ot érint. Az eladott aruk beszerzési értéke 11%-kal
emelkedett, amely els6sorban az értékesitett import gaz jelentésen magasabb volumenének hatasat tiikrozi. Az igénybe vett
anyagjellegii szolgaltatasok €s alvallalkozoi teljesitmények értéke 48%-kal novekedett, amibdl 10,9 Mrd Ft a Slovnaft-ot érint,
5,4 Mrd Ft pedig a karbantartési koltségek ndvekedése. A személyi jellegh raforditasok az elsd kilenc honapban csak 7%-kal
novekedtek, a Slovnaft 8,1 Mrd Ft-os hozzajarulasa ellenére, tiikrozve 1étszamcsokkentési intézkedéseinket. A ,,sajat termelésii
készletek allomanyvaltozasa” 2003. I-III. negyedévben 1,5 Mrd Ft-tal csokkentette a miikddési koltségeket, a 2002. I-111
negyedévi 5,4 Mrd Ft-os ndvekedéssel szemben. Ez a valtozas az alacsonyabb fajlagos koltségeket és a készletszinteket tiikrozi,
amelyet csokkentett a Slovnaft 9,5 Mrd Ft-os hatasa és a zarokészlet értékét noveld 4,5 Mrd Ft banyajaradék, tiikrozve a
Banyatdrvény legutobbi valtozasait.

A pénziigyi miiveletek bevételei 2003. I-I1I. negyedévben 69%-kal csokkentek és 5,5 Mrd Ft-ot tettek ki elsdsorban az idészak alatt
keletkezett 1,2 Mrd Ft-os arfolyamveszteség kovetkeztében, szemben a 2002. I-II1. negyedévi 14,3 Mrd Ft netté arfolyamnyereséggel.
A pénziigyi raforditasok 6sszege 2003. I-III. negyedévben 18,6 Mrd Ft volt, ebbdl a fizetett kamatok értéke 11,6 Mrd Ft-ot tett ki, ami
9%-os csokkenés 2002. I-III. negyedévhez képest foként az atlagos fennallé adossagallomany alacsonyabb szintjének kdszonhetden.
Az arfolyamveszteség és egyéb pénziigyi raforditasok 2003. I-III. negyedévben 48%-kal csokkentek a 2003. III. negyedévben
bekdvetkezett 11,8 Mrd Ft arfolyamnyereség miatt, amely az id6szakban bekdvetkezett arfolyammozgasok kovetkeztében atértékelt
deviza alapu hiteleken keletkezett. A tarsult vallalkozasoktdl szarmazo eredmény 4,7 Mrd Ft volt, melynek tobbsége a Slovnaft I.
negyedéves, valamint az EGAZ, DEGAZ I-III. negyedéves eredmény-hozzajarulasinak koszonhetd. A kiilsd tulajdonosokra jutd
eredmény I-1II. negyedévben 0,2 Mrd Ft-tal csokkent, tiikrozve a Nitrogénmiivek Rt. 2002 év végi eladasat és a Slovnaft eredmény
kiils6 tulajdonosaira es6 0,4 Mrd Ft-os részét.

Meérlegadatok

A mérlegtételek tobbségének jelentds valtozasa a 2003. II. negyedévtdl bekovetkezett teljes korii Slovnaft konszolidacio hatasat
tiikkrozi. Az Osszes eszkoz allomanya 34%-kal novekedve 1.334,6 Mrd Ft-ot tett ki 2003. szeptember végén. Ezen beliil az elobb
emlitett ok miatt a targyi eszkozok allomanya 69%-kal emelkedett, mig a befektetett pénziigyi eszkdzok értéke jelentdsen csokkent a
Slovnaft részesedés teljeskori konszolidacidjaval, amelyet korabban az equity modszer szerint szamoltunk el. A hosszu lejarata
hitelek allomanya, beleértve a hosszl lejaratt hitelek éven beliil esedékes részét, 14%-kal ndvekedett, az idészaki nett6 hitel lehivasok
¢és a Slovnaft 11,3 Mrd Ft-os kotelezettségének egyiittes hatdsara. A rovid lejarata addssagallomany (amely nem tartalmazza a hosszu
lejaratu hitelek éven beliil esedékes részét) 69,4 Mrd Ft volt, ami 1%-os csékkenés a 2002. szeptember 30-ai értékhez képest.

2003. szeptember 30-an a MOL Csoport teljes hitelallomanyanak 36%-a eurdban, 36%-a USA dollarban, 27%-a forintban és 1%-a
szlovak koronaban allt fenn. Az eladdsodottsagi mutatd (nettdé addssag aranya a nettd adossag, a sajat toke és a kiilsé tulajdonosok
részesedésének Osszegéhez) 2003. szeptember végén 32% volt a 2002. szeptember 30-i 35%-kal szemben. A céltartalékok 2002.
szeptember 30-hoz képest 32,8 Mrd Ft-tal néttek, az atszervezésekre képzett 15,1 Mrd Ft, a 2003. III. negyedévben szamszerisitett
savgyanta szennyezés elharitasara képzett 2,8 Mrd Ft kornyezetvédelmi kotelezettség, a TVK-hoz kapcsolodd 1,6 Mrd Ft uj
kornyezetvédelmi kotelezettség, valamint a Slovnaft 10,7 Mrd Ft-os a jogi vitak varhaté veszteségére, kornyezetvédelmi és
létszamleépitésekre képzett céltartalékok miatt. A kamathatas és a diszkontratak valtozasa szintén modositotta a céltartalékok értékét.
A jelents halasztott add kotelezettség elsésorban a Slovnaft eszkozeinek valos értékre torténd atértékeléséhez kapcsolodik. Az egyéb
hosszl lejarata kotelezettségek értéke 71,9 Mrd Ft-ra novekedett, mivel az IFRS szerint "C" részvényeket a hozza kapcsolddd opcids
konstrukci6 miatt kotelezettségként kell kimutatni.

Meérlegen kiviili kiotelezettségek valtozasai

A Slovnaft Csoport 2003 II. negyedévtdl torténd konszolidaciojanak hatasara a szerzodéses kotelezettségek 31,8 mrd Ft-tal, a
szolgaltatas vasarlasara vonatkozo hosszu tavu szerzédések 7,8 mrd Ft-tal novekedtek; a peres iigyek perértéke melyben a Slovnaft
Csoport az alperes 1,1 Mrd Ft; a Slovnaft Csoport altal inditott perek dsszértéke 5,9 mrd Ft.

A Slovnaft Csoporttol fiiggetleniil a mérlegen kiviili kotelezettségek osszértéke 5,4 mrd Ft-tal nétt a 2002. évi MOL Csoport Eves
Jelentésben kozzétett értékhez képest a korabbi kotelezettségek teljesitésének és az 0j szerzédések megkotésének hatasara, ezek koziil
a legjelent6sebb a Dunai Finomitoban létrehozott szennyviztisztitd lizem beruhazasi és hosszl tavl lizemeltetési szolgaltatasaval
kapcsolatos szerzodéses kotelezettség.
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Cash flow

A miikodési cash flow 2002. elsé harom negyedévéhez képest 2%-kal csokkent és 73,1 Mrd Ft-ot ért el, mig a forgotdke valtozasanak
hatasait kiszlirve a miikddési cash flow 12%-os novekedést mutat. A forgotdke valtozasa részben a téli gaztarolas kovetkeztében 52,6
Mrd Ft-tal csokkentette a forrasokat, a készletek és egyéb kovetelések 74,9 Mrd Ft-os, illetve 8,0 Mrd Ft-os novekedésének és a
szallitoi kotelezettségek 1,8 Mrd Ft-os csdkkenésének kedvezbtlen hatasa révén. Ezt csak részben ellenstlyozta a vevokdvetelések
21,4 Mrd Ft-os csokkenése €s az egyéb kotelezettségek 10,7 Mrd Ft-os ndvekedése.

A 4,3 Mrd Ft tarsasagi ado befizetés jelentds részben a Slovnaft-hoz kapcsolodik. A beruhazasokra és befektetésekre forditott netto
készpénz 114,5 Mrd Ft-ot tett ki, szemben a 2002. III. negyedévi 35,6 Mrd Ft-tal, tikkrozve a Slovnaft és a ZMB akviziciokkal
kapcsolatos pénzkidramlast. Beruhazasok €s kutatasi koltségek novekedésében kozrejatszott a Slovnaft konszolidacioja és a Zapadno-
Malobalik olajmezén felmeriilt fejlesztési befektetés. A finanszirozasi miveletek netté készpénz bearamlasa 31,1 Mrd Ft-ot tett ki,
foként az j hosszu lejaratu hitelek felvétele miatt. Mivel a Slovnaft és a ZMB 2003. II. negyedévétdl keriil konszolidalasra a
negyedév nyitd pénzeszkoz adllomanya a cash flow kimutatasban kiilon soron jelenik meg.

Hernadi Zsolt
elnok-vezérigazgato
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MOL CSOPORT 2003. I1I. NEGYEDEVI ES ELSO KILENC HAVI GYORSJELENTESE

1. SZAMU MELLEKLET

2003. EVI I-III. NEGYEDEVES EREDMENYKIMUTATAS
MOL Csoport IFRS konszolidalt és nem auditalt adatai (millié Ft-ban)

2002. év 2002. III.  2003.III. Valt. % 2002. I-III. 2003.I- .
, . . . Valt. %
negyedév negyedév negyedév III. n.év
1.159.657 Netto arbevétel 258271  356.108 38 836.590 1.048.887 25
7.273 Egyéb miikodési bevétel -1.097 11.049 n.a. 6.096 17.107 181
1.166.930 Osszes miikodési bevétel 257.174  367.157 43  842.686 1.065.994 26
338.260 Anyagkoltség 96.082 166.175 73 261.553  385.464 47
66.457 Igénybe vett anyagjellegii szolgaltatas 19.321 28.154 46 47.238 69.918 48
463.783 Eladott aruk beszerzési értéke 84.748 70.296 -17  321.746  355.946 11
868.500 Anyagjellegii raforditasok 200.151  264.625 32 630.537  811.328 29
73.801 Személyi jellegii raforditasok 13.588 18.475 36 53.101 56.728 7
71.608  Ertékcsokkenési leiras 16.525 24.136 46 49.600 67.230 36
95.351 Egyéb koltségek és raforditasok 20.237 39.453 95 55.691 84.170 51
15.428 Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 6.087 -4.050 33 5428 1,535 na.
-14.927 Sajat el6allitast eszkozok aktivalt értéke -4.061 -3.145 -23 -9.653 -8.571 -11
1.109.761 Osszes miikodési koltség 240.353  339.494 41  784.704 1.009.350 29
57.169 Uzleti tevékenység eredménye 16.821 27.663 64 57.982 56.644 -2
5.194 Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 683 753 10 2.351 1.951 -17
430 Kapott osztalék és részesedés 96 221 130 413 596 44
Arfolyamnyereség és egyéb pénziigyi
24.662 bevételek 2.207 -444 n.a. 15.036 3.000 -80
30.286  Pénziigyi miiveletek bevételei 2.986 530 -82 17.800 5.547 -69
17.364 Fizetett kamatok 4.116 4.333 5 12.802 11.595 -9
4.369 Céltartalék kamata 1.007 1.254 25 3.143 3.754 19
690 Pénziigyi befektetések leirasa 37 652 1.662 37 495 1.238
Arfolyamveszteség és egyéb pénziigyi
5.975 raforditasok 1.446 -11.339 n.a. 5.289 2.764 -48
28.398 Pénziigyi miiveletek raforditasai 6.606 -5.100 n.a. 21.271 18.608 -13
-1.888 Pénziigyi miiveletek vesztesége 3.620 -5.630 n.a. 3.471 13.061 276
-7.866 Nyereség a tarsult vallalk.-k eredm.-bol -2.539 -330 -87 -5.197 -4.731 -9
66.923 Adozas elotti eredmény 15.740 33.623 114 59.708 48.314 -19
1.939 Adofizetési kotelezettség/jovairas =797 2.328 n.a. 1.856 3.759 103
64.984 Adozott eredmény 16.537 31.295 89 57.852 44.555 -23
Kiils6 tulajdonosok részesedése az
278 eredménybdl -929 -1.482 60 -2.641 -2.441 -8
65.262 Mérleg szerinti eredmény 15.608 29.813 91 55.211 42.114 -24
675 Egy részvényre jutd eredmény, forint 160 287 79 565 420 -26

'A leanyvallalati befolyas meghatérozasakor a potencialis szavazit jogok beszamitasarol szolo SIC-33 miatt a TVK 2002. januar 1-t6] teljes koriien konszolidaldsra
keriil, mivel a tényleges és a potencidlis szavazati jogok az 50%-ot meghaladjdk. Az IFRS értelmében a MOL-ra jutdé TVK eredmény tovabbra is 44,3%
figyelembevételével torténik, amely tartalmazza a 34,5% tényleges ¢és tovabbi 9,8% részesedést, melyet a visszavasarlasi opcid mellett torténd eladasa miatt IAS 39
értelmében nem lehet figyelmen kiviil hagyni.
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2. SZAMU MELLEKLET

MERLEGKIMUTATAS 2003. SZEPTEMBER 30.
MOL Csoport IFRS konszolidalt és nem auditalt adatai (millié Ft-ban)

2002. 12. 31. 2002. 09. 30. 2003. 09. 30. Valt. %
ESZKOZOK
Befektetett eszkozok
26.000 Immaterialis javak 22.388 28.731 28
472.739 Targyi eszkozok 457.273 772.014 69
105.725 Befektetett pénziigyi eszkdzok 108.615 24.251 -78
18.134 Halasztott ad6 eszkdzok 18.123 20.856 15
8.123  Egyéb befektetett eszkdzok 3.980 14.288 259
630.721  Osszes befektetett eszkoz 610.379 860.140 41
Forgoeszkozok
120.325 Készletek 174.411 228.069 31
121.459 Vevokovetelések , nettd 118.009 137.430 16
9.288  Ertékpapirok 19.711 6.818 -65
35.440 Egyéb forgdeszkdzok 44.292 57.876 31
42251 Pénzeszkdzok 27.499 44218 61
328.763 Osszes forgéeszkoz 383.922 474.411 24
959.484 OSSZES ESZKOZ 994.301 1.334.551 34
FORRASOK
Sajat toke
93.245 Jegyzett toke 95.667 93.100 -3
246.934 Tartalékok 256.761 322.100 25
65.262 Meérleg szerinti eredmény 55.211 42.114 -24
405.441 Osszes sajat toke 407.639 457.314 12
68.714 Kiilso tulajdonosok részesedése 74.508 150.741 102
Hosszu lejaratia kotelezettségek
144.746 Hosszu lejaratu hitelek éven tuli része 189.844 189.628 -
49.432  Céltartalékok varhato kotelezettségekre 39.586 56.831 44
587 Halasztott ado6 kotelezettség - 19.301 n.a.
270 Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 309 71.935 23.180
195.035 Osszes hosszu lejarati kotelezettség 229.739 337.695 47
Rovid lejarati kotelezettségek
159.029 Szallitok és egyéb kotelezettségek 155.954 215.319 38
15.173  Céltartalékok varhato kotelezettségekre 10.835 26.388 144
64.634 ROvid lejarata hitelek 69.921 69.390 -1
51.458 Hosszl lejaratt hitelek rovid lejaratu része 45.705 77.704 70
290.294 Osszes rovid lejarati kotelezettség 282.415 388.801 38
959.484 OSSZES FORRAS 994.301 1.334.551 34
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3.SZAMU MELLEKLET

2003. I-III. NEGYEDEVES SAJAT TOKE MOZGASOK
MOL Csoport IFRS konszolidalt és nem auditalt adatai (millio Ft-ban)

Jegyzett toke Tartalékok Mérleg szerinti
eredmény
Nyité allomany 2002. januar 1. 97.818 268.022 1.241
El6z6 id6szaki mérleg szerinti eredmény atvezetése 1.241 -1.241
2002. évi osztalék -5.380
Cash flow fedezeti iigylet 498
Atvaltasi tartalék 1.536
Sajat részvények nettd valtozasa -2.151 -9.156
Targyiddszaki mérleg szerinti eredmény 55.211
Zar6 allomany 2002. szeptember 30. 95.667 256.761 55.211
Nyité allomany 2003. januar 1. 93.245 246.934 65.262
El6z6 id6szaki mérleg szerinti eredmény atvezetése 65.262 -65.262
2002. évi osztalék -5.184
Cash flow fedezeti ligylet 3.664
Atvaltasi tartalék 10.636
Sajat részvények nettd valtozasa -145 788
Térgyiddszaki mérleg szerinti eredmény 42.114
Zaré allomany 2003. szeptember 30. 93.100 322.100 42.114
4.SZAMU MELLEKLET
2003. I-1Tl. NEGYEDEVI CASH FLOW KIMUTATAS
MOL Csoport IFRS konszolidalt és nem auditalt adatai (milli6 Ft-ban)
2002. év 2002. 1L 2003.10L.  Valt. 2002, I-IIL. 2003. I-IIL. ..,
negyedév  negyedév % n.év n.év Valt. %
167.845 Uzleti tevékenységbél szairmazé nettd -21.139 -19.193 -9 74.688 73.076 -2
18.624 ebbdl: forgotoke valtozasa -60.284 -68.292 -13 -37.257 -52.585 41
-90.334 Beruhazasok, kutatasi koltségek -19.947 -54901  -175 -42.976  -101.129 135
4.781 Targyi eszk6zok értékesitésébol szarmazo 1.603 325 -80 3.439 1.051 -69
0 Leanyvallalatok megszerzésébdl szarmazo - 0 - -46.265 -
5.508 Leanyvallalatok értékesitésébdl szarmazod 12 17.153 2.694 20.476 660
-1.280 Befektetések vasarlasa 214 -1.171 447 -661 -1.412 114
1.860 Befektetések értékesitésébdl szarmazo - -117 - 1.845 477 -74
-1.901 Adott hitelek és hosszu lejarata bankbetétek 100 858 758 -191 604 n.a.
4.334 Rovid lejarata befektetések allomanyvaltozasa 784 7.523 860 -6.841 3.029 n.a.
5.789 Kapott kamatok és egyéb pénziigyi bevételek 1.510 1.805 20 4.057 4.598 13
6.030 Kapott osztalék 506 2.040 303 3.068 4.047 32
-65.213 Befektetési tevékenység netté pénzaramlasa -15.646 -26.485 69 -35.566 -114.524 222
14.368 Hosszu lejarata kdtvények kibocsatasa - 14.368 - -
-4.463 Hosszl lejaratu kotvények torlesztése -4.471 -100 -4.471 - -
69.569 Hosszu lejaratu hitelek felvétele 40.743 77.020 89 46.235 149.397 223
-158.171 Hosszu lejaratu hitelek torlesztése -11.604 -18.774 62 -115.119 -88.073 -23
-3.296 Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek valtozasa 3 358 949 -115 n.a.
15.467 Diszkont kétvények kibocsatasa és visszafizetése -7.574 13.680 3.369 -
-1.253 Rovid lejarath hitelek allomanyvaltozasa 15.220 7.972 -48 7.382 -13.207 n.a.
-20.229 Fizetett kamatok és egyéb pénziigyi raforditasok -5.109 -3.174 -38 -14.217 -13.756 -3
-5.380 Tulajdonosoknak fizetett osztalékok - -5.185 -5.309 -5.184 -2
-1.621 Kiils6 tulajdonosoknak fizetett osztalékok - -185 -1.621 -586 -64
-23.283 Eladott / visszavasarolt (-) sajat részvények -11.875 -876 -93 -11.411 -768 -93
-118.292 Finanszirozasi tevékenység netté pénzaramlisa 22.907 49.582 116 -69.534 31.077 n.a
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-15.660 Készpénz novekedése/csokkenése(-) -13.878 3.904 n.a -30.412 -10.371 -66

57911 Készpénzallomany az iddszak elején 41.377 41.421 - 57.911 42.251 -27

0 Uj leanyvallalatok bevonasanak hatasa 0 12.147 -

0 Atvaltasi kiilonbodzet kiilfoldi leanyvall.kapcs. -1.107 191 -

42.251 Készpénzillomany az idészak végén 27.499 44.218 61 27.499 44.218 61
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5.SZAMU MELLEKLET
FOBB DIVIZIONALIS IFRS PENZUGYI MUTATOK (millié Ft-ban)

2002.év  KULSO !iRTEleSI’TES NETTO 2002. 101 2003. 1L (o 2002. I-IIL. 2003. I-IIL.  Valt. %
ARBEVETELE negyedév  negyedév n.év n.év
4.486 Kutatas-termelés 392 -5.426 n.a. 3.121 1.610 -48
652.886 Feldolgozas és Kereskedelem 168.434  254.833 51 488.115 638.423 31
359.639 Foldgaz 54.423 63.271 16 237.187 283.755 20
119.392 Petrolkémia 32.586 42.425 30 90.727 122.709 35
23.254 Kézpont és egyéb 2.436 1.005 -59 17.440 2.390 -86
1.159.657 OSSZESEN 258271  356.108 38 836.590  1.048.887 25
200286V o e EREDMENY' 2002. 11 2003.10L  Vilt. % 2002. I-IL 2003. L Valt. %
negyedév  negyedév n.év n.év
51.355 Kutatas-termelés 10.587 7.911 -25 39.261 37.228 -5
37.350 Feldolgozas és Kereskedelem 11.526 20.891 81 36.029 46.904 30
195 Foldgaz 4.712 14.979 218 930 2.566 176
-513 Petrolkémia 3.318 -4.732 n.a. 6.500 44 -99
-31.527 Kozpont és egyéb -7.948 -9.071 14 -19.366  -26.185 35
309 A szegmensek kdzti transzferek’ -5.374 2.314 -57 -5.372 -3.913 27
57.169 OSSZESEN 16.821 27.663 64 57.982 56.644 -2
2002.év IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI 2002.TIT  2003.11L.  Valt. % 2002. I-IIL. 2003. I-ITL.  Vilt. %
ESZKOZOK BESZERZESE negyedév  negyedév n.év n.év
16.846 Kutatds-termelés 2.007 28.609 1.325 7.393 43.350 486
20.677 Feldolgozas és Kereskedelem 1.437 13.641 849 6.641 29.175 339
9.606 Foldgaz 3.174 2.662 -16 4.833 4.899 1
20.164 Petrolkémia 4.699 23.316 396 7.325 41.954 473
8.486 Kozpont és egycb 1.000 2.531 153 5.562 3.854 31
75.779 OSSZESEN 12.317 70.759 474 31.754 123.232 288
2002.6v o CSOKKENES 2002. 11 2003. 1L Vilt. % 2002. I-IL - 2003. L Valt. %
negyedév  negyedév n.év n.év
17.776 Kutatis-termelés 3.799 4.927 30 12.441 15.358 23
27.184 Feldolgozas és Kereskedelem 6.819 11.378 67 20.114 28.901 44
11.270 Foldgaz 2.726 2.540 -7 8.094 8.212 1
9.039 Petrolkémia 2.310 3.229 40 6.577 8.216 25
6.339 Ifélpontés egyeb 871 2.062 137 2.374 6.543 176
71.608 OSSZESEN 16.525 24.136 46 49.600 67.230 36
2002.12.31 TARGYI ESZKOZOK 2002.09.30.  2003.09.30. Vilt. %
72.511 Kutatas-termelés 69.515 100.602 45
185.951 Feldolgozas és Kereskedelem 180.776 358.519 98
100.953 Foldgaz 100.337 83.130 -17
74.341 Petrolkémia 78.599 157.445 100
38.980 Igézpontés egyeb 28.046 72.318 158
472.736 OSSZESEN 457.273 772.014 69

' A netté értékesités csak a MOL Csoporton kiviili vevék részére torténd eladasokat foglalja magéba, az iizleti eredmény a harmadik félnek, valamint més divizionak
torténd értékesitésekbol szarmazo eredményt foglalja magaba. A Kutatas-termelés belfoldon kitermelt kéolajat, kondenzatumokat és PB gazt ad at a Feldolgozas és
Kereskedelemnek, valamint foldgazt a Foldgaz szegmensnek. A Feldolgozas és Kereskedelem vegyipari alapanyagot, propilént és izobutant ad at a Petrolkémianak, a
Petrolkémia szegmens kiilonboz6 melléktermékeket a Feldolgozas és Kereskedelemnek. A belsd transzferarak az aktualis piaci arakon alapulnak. A foldgaz transzferar
a szabalyozott nagykereskedelmi ar nem szamitva a 2000. novembertdl a nem lakossagi szektorban, az 500 m*/éra fogyasztas feletti vasarloi kornél tortént aremelést
tarolasi, szallitasi és készletezési dijjal csokkentve, ahogyan az 2003. I-III. negyedévben és 2002. I-1II. negyedévben egyarant volt. A szegmens eredmények az adott
divizidhoz tartozo teljes koriien konszolidalt leanyvallalatok eredményeit is tartalmazzak. A 2002-ben értékesitett Nitrogénmiivek Rt., amelynek f6 tevékenysége a
miitragyagyartas, a Kozpont és egyéb szegmensnél keriilt bemutatasra.

2 Ezen a soron a szegmensek kozotti atadasokbol szarmazo nem realizalt eredmény valtozasat mutatjuk ki. Nem realizalt eredmény akkor keletkezik, amikor az atadott
tétel a fogadd szegmensnél készleten van az idoszak végén és csak a késobbi idészakban keriil értékesitésre harmadik fél felé. A szegmensszintli kimutatasokban az
atado szegmens az atadaskor azonnal elszamolja a tranzakcion keletkezé nyereséget. Tarsasagi szintli eredmény szempontjabol azonban a nyereség csak a harmadik
félnek torténd értékesitéskor keriil elszamoléasra. Az el6z6 években a nem realizélt profit-hatds nem keriilt elkiilonitetten kimutatasra, de szerepelt a fogadé szegmens
kimutatott szegmens eredményében. Szegmensek kozotti atadason nem realizalt profit elsésorban a Kutatas-Termelésbdl a F6ldgaz szegmensbe illetve a Feldolgozas és
Kereskedelembdl a Petrolkémia szegmensbe torténé atadasnal keletkezik.
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6. SZ. MELLEKLET

FOBB KULSO TENYEZOK

2002. I11. 2003. I11. Vvalt. %  2002. I-III.  2003. I-ITII.  Valt. %

negyedév negyedév n.év n.év
Brent dated (USD/hordo) 26,9 28,4 6 24,4 28,7 18
Ural Blend (USD/hordo) 25,8 27,1 5 23,1 26,7 16
Reuters finomitdi marzs (Ural crack) 1,00 2,62 162 1,14 3,39 197
95-6s 6lmozatlan benzin (USD/t)* 273,9 304,8 11 244,1 298,5 22
Gazolaj - EN 590 (USD/t)* 230,0 250,2 9 212,5 270,7 27
Naphta (USD/t)* 233,7 252,7 8 211,8 263,44 24
Ethylene (EUR/t) 540 445 -18 518 532 3
HUF/USD atlag 249.4 230,9 -7 264,1 226,2 -14
HUF/USD zaro6/el6z6 zaro 247,4/246,7  218,2/233,0 n.a 247,4/279,0 218,2/225,2 n.a.
HUF/EUR zaro6/el6z6 zard 243,3/244,7  254,6/266,3 n.a. 243,3/246,3 254,6/235,9 n.a.
SKK/USD atlag 44,5 37,1 -17 46,5 37,5 -19
3 honap USD LIBOR (%) 1,77 1,07 -40 1,83 1,17 -36
3 honap EURIBOR (%) 3,36 2,14 -36 3,39 2.0 -29
3 honap BUBOR (%) 9,67 9,56 -1,1 9,08 7,70 -15

* CIF Med paritasu

7.SZAMU MELLEKLET

RENDKIVULI BEJELENTESEK 2003. IIIl. NEGYEDEV SORAN

Bejelentés
idopontja

Jalius 3.
Julius 3.

Julius 9.

Julius 10.
Julius 17.

Julius 28.

Julius 30.
Augusztus 4.
Augusztus 7.

Augusztus 15.
Szeptember 1.
Szeptember 5.

Szeptember 5.

Szeptember 19.
Szeptember 30.
Szeptember 30.

Vezet6i részvényvasarlas

A MOL Csoport hosszt tavu kdolaj-szallitasi megallapodast kotott a Jukosz-szal

A szlovak Pénziigyi Piaci Feliigyelet Igazgatdtanacsa hatalyon kiviil helyezte a MOL Rt. Slovnaft
részvényekre vonatkoz6 kotelezd vételi ajanlatanak tervezetét

A MOL nyujtotta be a legversenyképesebb ajanlatot az INA 25%-ara

A MOL-t valasztottak az INA, a horvat olaj- és gazipari tarsasag partnerének

A MOL 750 milli6 eurd 6sszegi finanszirozasi csomagja részeként 150 millié eurd dsszegii hitelszerzodést
irt ala

A MOL boviti romaniai toltéallomas-haldzatat

Részvényjuttatas a MOL munkavallaloi részére

A MOL ajanlatot adott be a Beopetrol 79,5%-os részesedésének megvételére

A Kormany és a Gazdasagi Minisztérium a megemelt banyajaradékrol szolo rendeleteket adtak ki
Rendkiviili kozgytilés hatarozatainak bejelentése

Részvényértékesités

A MOL Rt. kozleménye a Tarsasag altal kibocsatott részvények dematerializalt értékpapirokka torténd
alakitasarol

A MOL kifejezte elvi szdndékat a romaniai Petrom privatizacidjaban val6 részvételre
Uzemanyag-minéségfejlesztd beruhazas a MOL Rt.-nél.

Személyi valtozas a MOL Rt.-nél
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8. SZAMU MELLEKLET

TULAJDONOSI STRUKTURA -% ES SAJAT RESZVENYEK

Tulajdonosi kategoéria 2000. 12.31. 2001.12.31. 2002.12.31. 2003.03.31. 2003.06.30. 2003.09.30
Kiilfoldi intézményi befektetok 43,5 46,3 424 41,0 37,0 37,7
oMV 9.3 10,0 10,0 10,0 9,1 9,1
Slovbena, Slovintegra 0,0 0,0 0,0 1,0 10,0 10,0
Kﬁlféldi magan befektetok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
APV Rt. 25,0 25,0 25,0 25,0 22,7 22,7
Hazai intézményi befektetok 4,9 5,0 4,7 6,2 7,6 7,6
Hazai maganszemélyek 0,5 0,5 0,4 0,4 1,1 1,1
Letétkezel6k 16,4 12,5 12,2 12,1 8,6 7,8
MOL Rt. sajat részvények 0,3 0,6 5,2 4,2 3,8 4,0
Nem regisztralt 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0

A MOL Rt.-nek a Tarsasag részvénykonyvi adatai szerint négy 2%-nal nagyobb befolyassal rendelkezd tulajdonosa volt az idészak
végén a 23,8%-os befolyassal biro6 APV Rt. mellett a MOL GDR-okat kibocsato letétkezeld bank, a JP Morgan személyében,
amelynek nevén 11,9 %-os szavazatra jogosito részvény volt bejegyezve, a Slovbena, Slovintegra, aki 10%-os , az OMV, aki 9,5%-
os, valamint a VCP, aki 3,0%-os befolyassal birt a tarsasagban. A MOL Rt. sajat tulajdonaban allo részvényeinek szama 143.553
darabbal 4.149.236 darabrol 4.292.789 darabra ndvekedett a sajatrészvény vasarlas és a dolgozoknak tortént részvényjuttatas
kovetkeztében. Felhivjuk a figyelmet, hogy Magyarorszagon a részvénykonyv nem teljesen tiikr6zi a tulajdonosi strukturat, mivel a
részvénykonyvi bejegyzés nem kotelezo.

A Tarsasag szervezetében illetve a fels6 vezetés dsszetételében tortént valtozas az idészak soran:

A MOL és a Slovnaft Igazgatdsdga dontott egy integralt vezetdi csapat felallitasardl, amelynek feladata a két jogilag 6nallo tarsasag

s

mitkodésének teljes integracioja pedig a tervek szerint 2004. janudr 1-én fejezddik be.
A Csoport integralt felsé vezetése a kovetkezo tagokbol all:

Az Ugyvezetd Testiilet, a Csoport vezetd testiilete valtozatlan marad Hernddi Zsolt, elndk-vezérigazgatd, Mosonyi Gyorgy,
vezérigazgatd, Michel-Marc Delcommune, pénziigyi igazgatd és Aldott Zoltan stratégiai és iizletfejlesztési igazgatod részvételével.
Egy 1j lizletag alakul a Csoport petrolkémiai tlizleti érdekeltségének vezetésére Vratko Kassovic vezetésével, aki egyben a Slovnaft
vezérigazgatdja marad. Horvath Ferenc, aki eddig a MOL Termékeldallitas és Kereskedelmi Uzletaganak kereskedelmi igazgatdja
volt lesz a Csoport Termékel6allitasi és Kereskedelmi Uzletaganak vezetdje, mig Geszti Laszlo, a Termékeldallitas és Kereskedelmi
Szolgaltatasok Uzletagéért felelt, a Csoport Lakossagi Uzletaganak vezetéje lesz. A Kutatas-termelés Uzletag és a Géziizletag
vezetését nem érinti az integracio. A személyi valtozasokat kdvetden a Gaziizlet élére Fasimon Sandor keriilt, aki korabban a kdolaj-
¢és koolajtermék beszerzés kereskedelem vezetdje volt.
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