A MOL CSOPORT 2004 I. NEGYEDEVI GYORSJELENTESE V

REKORD MERTEKU NEGYEDEVES EREDMENY

A MOL Magyar Olaj- és Gazipari Rt. (Reuters: MOLB.BU, MOLBq.L, Bloomberg: MOL HB, MOL LI, honlap: www.mol.hu) a mai napon
nyilvanossagra hozta 2004. 1. negyedéves eredményeit. A gyorsjelentés a tarsasdg vezetése altal az IFRS (nemzetkdzi pénziigyi jelentési
szabvanyok) szerint elkészitett, a 2004. marcius 31-ével végzdg iizleti évre vonatkozo konszolidalt kimutatasokat tartalmazza.

Osszefoglalo attekintés

2003 . MOL Csoport eredmények (IFRS) 2003. I. n.év ) 2004. 1. n.év ) Valt. %
Mrd Ft m USD Mrd Ft m USD Mrd Ft m USD Ft USD
1.504,0 6.702,3 Ertékesités nettd arbevétele 338,6 1.492,3 4624 2.223,1 37 49
178,3 794,6 EBITDA 48,3 2129 86,8 417,3 80 96
82,8 369,0 Uzleti eredmény/veszteség (-) 28,1 123.,8 62,0 298,1 121 141
16,1 71,7 P.ugyi miiv.-ek vesztesége/nyeresége (-) 9,0 39,7 -4,2 -20,2 n.a. n.a.
99,7 444,3 Netté eredmény/veszteség (-) 22,7 100,0 51,9 249,5 129 149
203,2 905,5 Miikodési cash flow 55,2 2433 95,0 456,7 72 88

D Az adatok dtszamitdsandl a 2003. I. negyedévi (1 USD=226,9 Ft) a 2003. évi (1 USD=224,4 Ft), valamint a 2004. L. negyedévi (1 USD=208,0
Ft) atlagos MNB deviza kozéparfolyamokat hasznaltuk.

2004. 1. negyedévben az iizleti eredmény 121%-kal nétt és rekord szintet, 62,0 Mrd Ft-ot (298,1 milli6 USD) ért el, foként a tovabbra
is kedvezo olajipari kornyezetnek, a kitiiné feldolgozas-kereskedelmi teljesitménynek, a Slovnaft konszolidacidojanak és a gaziizletben
jelentkez6 erds szezonalis hatiasnak koszonhetéen. A netté eredmény 129%-kal 51,9 Mrd Ft-ra emelkedett (249,5 milli6 USD),
tiilkrozve az eros iizleti teljesitményt és a deviza hiteleken keletkezett arfolyamnyereséget.

Miikodési kornyezet

A vilaggazdasag helyzete tovabb javult 2004. elsé negyedévben. Az Egyesiilt Allamok maradt a novekedés motorja, ahol nemcsak a
makrogazdasagi adatok, hanem a kiskereskedelmi fogyasztés is jelentdsen javult az elmult negyedévekhez képest. Az elsé negyedévben két
fontos hajtoerd jelentkezett — az Egyesiilt Allamokban 0j munkahelyek jelentek meg, mig Japanban, a vilag masodik legnagyobb
gazdasagaban erdsodott az élénkiilés. A kinai GDP novekedésének hatasara, amely 2004. I. negyedévben meghaladta a 9%-ot, az 4zsiai
gazdasag is tovabb élénkiilt. A kontinentalis Eurdpa fejlédése tovabbra is elmaradt a vilaggazdasag egészében tapasztalt mértéktdl, de
kismértékben hatott ra a vilaggazdasag élénkiilése. Az Egyesiilt Kiralysag gazdasaganak a teljesitménye is jo volt, meghaladta a kontinentalis
Eurdpa orszagait.

A kozép-kelet eurdpai gazdasagok kozelgd EU csatlakozasa hozzajarult a térség gazdasagi ndvekedéséhez, a nyugat-eurdpai gazdasagok, igy
kiilondsen Németorszag ¢s kisebb mértékben Franciaorszag gyengébb teljesitménye ellenére. A magyar gazdasag is lassan magara talal, bar
az elmult évi visszaesés még mindig érezteti hatasat. A kamatok még mindig magasak, de a forintra irdnyul6 spekulacidos nyomas csokkent.
A magyar kormany altal hozott korrekcios intézkedések az elsé negyedévben pozitiv eredménnyel jartak. A legfontosabbak egyike, hogy a
fizetési mérleg egyenlege jelentdsen javult.

A masik f6 piacunkon, Szlovéakidban az elndkvalasztis némi bizonytalansagot eredményezett, de a kormany folytatta eréfeszitéseit a
gazdasag szerkezetének atalakitasara és a szlovak gazdasag térségbeli lemaradasanak csokkentésére. A szlovak gazdasag tovabbra is az egyik
leggyorsabban novekvd a régiodban és jelentds kozvetlen kiilfoldi mikodotoke befektetést vonz. A nemzetkdzi piacok az el6z6 negyedévek
varakozasaival szemben felkésziiltek arra, hogy az olajarak magas szinten maradnak egy hosszabb idészakon keresztiil. Az olajar hordonként
30 dollér felett maradt az elsé negyedévben, az atlag pedig hordonként 32 dollar volt (Brent FOB).

A motorikus tizemanyag piacon folytatodott a dizel felé torténd elmozdulas a régiodban, kiilondsen Ausztridban, ahol a benzin és a dizel
kozotti jovedéki ado kiilonbség jelentdsen novelte az 0j dizel autdk eladdsat. A régi6 orszagaiban a fogyasztast jelentdsen befolyasolta az un.
»benzinturizmus”, amely a helyi adok kiilonbségének eredménye.

Az orosz Ural tipustl kdolaj CIF Med paritasu atlagos jegyzésara dollarban 1%-kal, mig forintban 9%-kal csdkkent 2003. I. negyedévhez
képest. Az Ural Med crack finomito6i referencia margin 18%-kal csokkent az elsé negyedévben a tavaly elsé negyedéves szinthez képest. A
benzin dollarban kifejezett atlagos FOB Rotterdam crack spread-je 25%-kal novekedett 2003. I. negyedévhez képest, a gdzolaj crack spread-
je 19%-kal, a vegyipari benziné pedig 1%-kal csokkent. Az USD atlagos arfolyama 8%-kal csokkent, mig az euro atlagos arfolyama 7%-kal
erésodott a forinttal szemben 2004. 1. negyedévben. Az euro arfolyama 5%-kal csokkent a 2003. év végi 262,2 Ft-rol a 2004. marcius végi
248,9 Ft-ra, mig a dollar zaroarfolyama 2%-kal csokkent az év végéhez képest. A dollar atlagosan 17%-ot értékelddott le a szlovak koronaval
szemben 2004. I. negyedévben, mig az euro 3%-kal értékel6dott le a szlovak koronaval szemben az el6z6 év hasonlé id6szakahoz képest.

Q A Kutatis-termelés iizleti eredménye 2004. I. negyedévben 12,0 Mrd Ft-ra csokkent (57,7 milli6 USD) az el6z8 év hasonld
idészakahoz képest, mivel a kéolajtermelés erds ndovekedése nem tudta ellensulyozni a megemelt banyajaradék, a gyengiil6 dollar és az
alacsonyabb gaztermelés negativ hatdsat. A tobblet banyajaradékot nem szdmolva 22,8%-kal 22,1 Mrd Ft-ra javult az eredmény.

Q A Feldolgozas és Kereskedelem szegmens iizleti eredménye 23,7 Mrd Ft-ot (113,9 milli6 USD) tett ki, ami 76%-kal magasabb
(dollarban 92%) 2003. I. negyedévhez képest, tiikrozve a Slovnaft hozzaadasat és a MOL Csoport kedvez6 finomitoi termék kihozatalat,
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amelyet mérsékelt a forint erdssége. A becsiilt tiszta, dollar alapu, az Gjra beszerzési arakat figyelembe vevé eredmény 76%-kal
novekedett.

O A Foldgaz szegmens eredménye jelentdsen novekedett és 20,9 Mrd Ft iizleti eredményt tett ki (100,5 milli6 USD) szemben a 2003. 1.
negyedévi 2,3 Mrd Ft-os (10,1 millio USD) veszteséggel az 0j kedvezd szabalyozo6i kornyezetnek koszonhetden. Fontos megjegyezni,
hogy az 10j szabalyozasi rendszerben a gaziizleti eredményben erGs szezonalitas varhatd, és az értékesités az elsé negyedévben a
legerdsebb. A szabalyozo altal vartnal alacsonyabb import gazar tobblet profitot eredményezett, amelynek a teljes Osszege elhatarolasra
kerdilt.

O A Petrolkémia szegmens iizleti eredménye 3,8 Mrd Ft-ra (18,3 milli6 USD) ndvekedett 2004. 1. negyedévben, szemben a 2003. 1.
negyedévi 1,3 Mrd Ft-os (5,7 milli6 USD) eredménnyel, féként a dollarral szembeni erés eur6 és a Slovnaft konszolidacio hatasara.

Q A hatékonyséagjavitas tovabb folytatodott és a Slovnaft nélkiili zaré létszam 10%-kal, 13.109-r61 11.805 fére csokkent az el6zd év
hasonlé id6szakahoz képest. A zar6 1étszam a Slovnaft-tal egytitt 16.688 volt. A Slovnaft zardlétszama szintén 10%-kal csokkent.

O A beruhazasok és befektetések értéke 90,1 Mrd Ft-ra ndvekedett (433,2 millio USD) a 2003. I. negyedévi 59,5 Mrd Ft-tal (286,1 USD)
szemben, részben az EU-2005 finomitoi projekt elérehaladasa és a TVK kapacitasnoveld programjanak kovetkeztében. Ezen tulmenden
a Slovnaft részvényekre tett nyilvanos ajanlat és a TVK opcid lehivasa szintén novelte a beruhazasok és befektetések értékét 2004. 1.
negyedévben. Az eladdsodottsag 2004. marcius 31-én 34,7%-ra novekedett (a 2003. marcius 31-i 31,1%-kal szemben) és a nettd
hitelallomany 2004. marcius 31-én 337,1 Mrd Ft volt.

Q A miikddési cash flow a forgotékeigény valtozasa nélkiil 77%-kal novekedve 87,3 Mrd Ft-ot ért el (419,8 milli6 USD). Forgotdkeigény
valtozasokkal egyiitt a miikodési cash flow 72%-kal 95,0 Mrd Ft-ra novekedett (456,7 milli6 USD).

A felsd vezetés véleménye

Hernadi Zsolt, elnok-vezérigazgaté elmondta:

»2004. els6 negyedéve izgalmas id6szak volt a MOL Csoport szamara mind az iizleti teljesitményt, mind stratégiank megvalositasat
illetéen. A Csoport legmagasabb negyedéves iizleti eredményét érte el 2004. elsé negyedévben, amelyet pozitivan befolyasolt az
iizletek kitling teljesitménye a kedvezo olajipari kdrnyezetben.

Az EU normaknak megfeleld gézszabalyozo6i kornyezet bevezetésének és az erds szezondlis hatdsnak koszonhetden géaziizletiink
nyereségessé valt. Az Igazgatdsag a szabalyozoi kornyezet kitisztulasat kdvetéen ugy dontdtt, ideje megvizsgalni a gaziizlettel
kapcsolatos stratégiai alternativakat, amelyek biztositjak gaziizleti befektetésiink értékének maximalizalasat. Ezért februarban a MOL
Igazgatdsaga elhatarozta, hogy ajanlatokat kér be a harom kiszervezett gaztarsasag értékesitésével kapcsolatban. Jelenleg folyamatban
van az érdekldd6k meghivasa.

A negyedév folyaman tovabbra is proaktiv szerepet jatszottunk a régiodban zajlé konszolidacios folyamatban. Januarban lezartuk a
nyilvanos vételi ajanlatot a Slovnaft részvényeire és részesedésiinket 98,4%-ra noveltiikk, mig a MOL kozvetett és kdzvetlen tulajdona
a TVK-ban 52,3%-ra emelkedett. Emellett részt vettiink az Unipetrol és a Petrom privatizacios palyazatan, aprilisban azonban ugy
hataroztunk, hogy nem adunk be kotelez6 érvényli ajanlatot. Ennek oka, hogy a tranzakciok strukturaja véleményiink szerint nem volt
optimalis, igy nem garantalt volna értéket a MOL részvényesek szamara. A kizardlagos targyalasok id6szaka ugyan lezarult a PKN-
nel aprilis végén, de mindkét tarsasdg meg van gydzddve arrol, hogy erds iizleti logika all egy esetleges egylittmiikddés mogott, és a
felek nyitottak a tovabbi targyalasok el6tt.

A negyedév fontos volt a MOL szamara olyan szempontbol is, hogy jelentds valtozast hozott a MOL részvényesi struktirajaban.
Februarban, gyorsitott konyvépitési eljarasban az APV Rt. 12%-ra csokkentette tulajdonat a MOL-ban a hazai és nemzetkozi
intézmények, valamint a kisrészvényesek felé torténd részvényértékesités Utjan. Ennek kovetkeztében a MOL kozkézhanyada 65%
folé emelkedett.”

Mosonyi Gyorgy, vezérigazgatd hozzafiizte:

»Az olajipari kornyezet tovabbra is kedvezd volt kulcsiizleteink szdmara. Egy még mindig magas, bar éves Osszhasonlitdsban
alacsonyabb referencia finomitdéi margin mellett a MOL Csoport kiemelkedd teljesitményt ért el a kedvezd finomitdi termék
kihozatalnak és az integralt csoportszintli ellatasi lanc menedzsmentnek koszonhetéen. A dollar gyengesége a helyi valutdkkal
szemben viszont negativan hatott a MOL olajiizletére.

Kdolaj-termelésiink tovabb novekedett részben a magyarorszagi termelés csokkenésének atmeneti megfordulasa, részben a ZMB
mez6 novekvo termelésének kovetkeztében. Ezek a tényezdk azonban nem tudtak teljesen ellenstlyozni a magyarorszagi gaztermelés
utan fizetett megemelt banyajaradék negativ hatasat. A feldolgozas és kereskedelem {izletre kedvezden hatott, hogy az enyhe
id6jarasnak kdszonhetden erdsebb volt az lizemanyag-kereslet az idészak soran. Az elsé negyedévben a tulajdonunkba keriilt a 2003-
ban vasarolt 23 romaniai toltéallomas tobbsége. A petrolkémiai iparagi kornyezet tovabbra is gyenge maradt, bar az erds euro6
bizonyos mértékig enyhitette a kedvezotlen miikodési kdrnyezetet.

Folytattuk a nem alaptevékenységiinkhoz tartozo portfolionk racionalizalasat az EGAZ-ban és a DEGAZ-ban 1év6 kisebbségi
részesedésiink eladasaval. Folytattuk hatékonysagnoveld programjainkat, a zar6létszam mind a MOL-nal (Slovnaft nélkiil), mind a
Slovnaft-nal 10%-kal csokkent.”
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Kutatas-termelés

Szegmens IFRS eredmények

2003. év . Z 2003. 1. n.év 2004. 1. n.év Vilt. %
Mrd Ft m USD Kutatas-termelés Mrd Ft m USD Mrd Ft m USD Ft USD
64,5 287,4 EBITDA 23,8 104,9 17,6 84,6 -26 -19
43,5 193,9 Uzleti eredmény 18,0 79,3 12,0 57,7 -33 =27
58,5 260,7 Beruhazasok és befektetések’ 26,2 115,5 6,7 32,2 -74 72

Fobb szegmens miikodési adatok
2003. év SZENHIDROGEN-TERMELES 2003.Lnév  2004.Lnév  Valt. %
(banyajaradék levonasa elott brutté adatok)

1.755Kéolaj termelés (kt) 273 515 89
1.134 Magyarorszag 273 278 2
621 Nemzetkozi 0 238 -
2.821 Foldgaz termelés (millié m’, netto6 szaraz) * 839 767 -9

*Nem szamitva a gaztarolobol torténd kezdeti parnagaz kitermelést.

A szegmens eredménye a tobblet banyajaradék kiszlirésével 22,1 Mrd Ft volt, 22,8%-kal novekedve 2003. els6 negyedévhez képest.
Az aktualis lizleti eredmény azonban 33%-kal csokkent, mivel a kdolajtermelés jelentés ndvekedése nem tudta ellensulyozni a 10,1
Mrd Ft-os tobblet banyajaradék és a dollarral szembeni erés forint negativ hatasat. Az atlagos dollarban kifejezett Brent tipust kdolaj
ara 1,6%-kal magasabb volt az el6z6 év hasonl6 idészakanal, a forintban kifejezett ar 6,9%-kal csokkent. A hazai termelési gaz
transzfer ara azonban 47%-kal emelkedett, mivel a transzferar alapja az importar lett. Ezeken a tényezékon kivil a ZMB
konszolidacioja pozitiv hatast gyakorolt a szegmens eredményére (a ZMB-ét 2003. II. negyedévtdl konszolidaljuk).

A hazai termelés koltsége csupan kismértékben novekedett az el6z6 év hasonl6 iddszakdhoz képest. A hazai kutatéasi kdltségek nem
valtoztak az el6z6 év elsd negyedévéhez képest, mig a pakisztani és jemeni projektekhez kapcsolodd nemzetkdzi kutatasi koltségek
1,3 Mrd Ft-tal nottek.

A meglévé mezOkon folytatott sikeres termelés intenzifikalasa és az ij mezOkon végzett probatermelések kovetkeztében a hazai
kéolajtermelés 1,8%-kal, 278 kt-ra emelkedett 2004. 1. negyedévben. A nettd foldgaztermelés az els6 negyedévben 8,6%-kal
visszaesett, bar az év hatralévo részében javulo teljesitményt varunk. A nemzetkozi kdolajtermelés a ZMB mez6bol 238 kt volt. A
2003. II. negyedévben megkezdett nemzetkozi kdolajtermelés kedvezd hatasanak ellenére a csoport fajlagos kdolaj kitermelési
koltsége (beleértve a gazolin-termelést) 2,9 USD/hordorol 3,7 USD/hordéra ndvekedett, az erdsebb forint és az érett belfoldi mezdk
magasabb karbantartasi koltsége kovetkeztében.

A beruhazasok és befektetések értéke 74%-kal 6,7 Mrd Ft-ra csdkkent, elsdsorban a 2003. 1. negyedévben felmeriilt ZMB projekthez
kapcsolodo 22,7 Mrd Ft-os akvizicids befektetés kovetkeztében (a ZMB hatasa 2004. 1. negyedévben 0,9 Mrd Ft volt). A beruhdzasok
¢és befektetések érteke, a ZMB kisziirésével 65,7%-kal novekedett a hazai termelésbeallitasi és a nemzetkdzi kutatasi projektek 2004.
els6 negyedévi intenzivebb elinditasa miatt.

! A konszolidalt beruhazasok és befektetések nem tartalmazzak az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzak azonban a pénziigyi befektetéseket és az aktivalt, illetve
koltségként elszamolt kutatasi raforditasokat.
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Feldolgozas és kereskedelem

Szegmens IFRS eredmények

2003. év . 2 2003. I. n.év* 2004. I. n.év Vilt. %
Mrd Ft musp ! cldolgozis és Kereskedelem Mrd Ft m USD Mrd Ft m USD Ft __ USD
108,7 484,4 EBITDA 19,9 87,7 354 170,2 78 94
67,6 301,2 Uzleti eredmény 13,5 59,5 23,7 113,9 76 92
77,4 344,9 Beruhazasok és befektetések' 3,1 13,7 7.5 36,1 142 164
2003. év 2003. 1. 2004. 1. Valt. %
Mrd Ft n.év* n.év
Mrd Ft Mrd Ft
67,6 Uzleti eredmény 13,5 23,7 76
6,7 Egyszeri tétel 0,0 0,0 -
52 Ujra-beszerzési arak figyelembe vétele -0,7 -3,1 -343
79,5 Becsiilt tiszta eredmény 12,8 20,6 61
Fobb szegmens miikodési adatok
2003. év  KOOLAJTERMEK ERTEKESITES 2003. L n.év¢ 2004. L név  Vilt %
Kt
4263 Magyarorszag 881 826 -6
1.192  Szlovakia 32 356 1.013
4781  Egyéb piacok 528 1.236 134
10.236 OSSZES KOOLAJTERMEK ERTEKESITES 1.441 2.418 68

* Ezek az adatok nem tartalmazzak a Slovnaft-ot.

A szegmens lzleti eredménye 2004. 1. negyedévében 76%-kal 23,7 Mrd Ft-ra nétt, amelybdl 13,7 Mrd Ft a Slovnaft teljeskori
konszolidacidjanak hatasa. (A Slovnaft teljeskorii konszolidaciojara 2003. II. negyedévtdl keriilt sor.) 2004. 1. negyedévében a kiils6 piaci
tényezok ellentmondasosan hatottak a feldolgozas és kereskedelem szegmens eredményességére. Bar az USA dollarban realizalt finomitoi és
kereskedelmi arrések enyhén magasabbak voltak a 2003. I. negyedévi értéknél, a kedvezd finomitoi konfigurdcionak és az integralt ellatasi
lanc menedzsmentnek kdszonhetden, ugyanakkor a forint dollarral szembeni er6sddése negativ hatassal volt a forintban realizalt arrésekre.

A konszolidalt csoport értékesités 68%-kal 2,4 Mt-ra ndvekedett 2004. 1. negyedévben a 2003. 1. negyedévi 1,4 M tonnaval szemben. A
javulas mogott (1,0 Mt) foként a Slovnaft Szlovakiaba, Csehorszagba, Ausztriaba és Lengyelorszagba iranyul6 értékesitésének hozzaadasa
allt. A csoport magyarorszagi eladasai 2004. 1. negyedévben 6%-kal csdkkentek dontden a negativ arrésii fiitdolaj értékesités sikeres
csokkentése miatt. A motorbenzin értékesités 3%-kal ndvekedett, kismértékben a piaci novekedés alatt . A motorikus gazolaj értékesités a
magyar piacon 9%-kal novekedett, 4%-kal meghaladva a piac novekedését. A csoport szlovakiai értékesitése a Slovnaft konszolidacidjanak
eredményeként 0,3 Mt-val nétt. Ezen tulmenden a Slovnaft regionalis értékesitése - a szlovak és a magyar piac kiszlirésével - 0,7 M tonna
volt, amely 58%-a a csoport Magyarorszagon és Szlovakian kiviili regionalis értékesitésének.

A MOL magyarorszagi kiskereskedelmi izemanyag értékesitése (beleértve a franchise értékesitést) 2004. 1. negyedévében a piaci tendenciat
kovetve 3,6%-kal novekedett az el6z6 év hasonl6 id6szakahoz képest. A piaci novekedés okai kdzott szerepet jatszik az enyhébb iddjaras,
valamint a 2003. augusztusaban Szlovakiaban végrehajtott jovedéki add emelés lizemanyag-turizmust csokkentd hatasa. Piaci részesedésiink
a MASZ adatai alapjan stabil, a benzin esetében 39%, a gazolaj esetében pedig 46% volt. A Slovnaft szlovékiai kiskereskedelmi iizemanyag
értékesitése 3%-kal novekedett. A Slovnaft kiskereskedelmi piaci részesedése a teljes lizemanyag esetében stabilan 44 % volt a SAPPO
adatai alapjan. A MOL Csoport toltéallomasainak szama 2004. marcius 31-én 792 volt, ebbdl 353 iizemelt Magyarorszagon, 301
Szlovékidban, 68 Romanidban, 43 pedig Csehorszagban. A 2003-ban vasarolt romaniai toltéallomasok tobbsége 2004. 1. negyedévben a
MOL tulajdonéba keriilt. A hatékonysagnoveld program kovetkeztében a MOL egy toltdallomasra jutd értékesitése Magyarorszagon 12 %-
kal javult 2003 azonos iddszakéhoz képest, ugyanez a mutatd Szlovéakidban pedig 6%-kos javulast mutatott.

A magyar piacon shop eladdsainkat 4,6%-kal noveltiik, mig az egy liter izemanyagra juté shop értékesitése 1,6% novekedett. A torzsvasarloi
kartyak szama 7,5%-kal emelkedett 2003. marcius 31-hez képest. A kendanyag részesedésiink valtozatlanul 73% volt. A kartyas eladasok
aranya a MOL magyarorszagi teljes eladasokhoz viszonyitva 1 szdzalékponttal emelkedett. A szlovak piacon 13,4%-kal bdvitettiik shop
értékesitésiinket, az egy liter lizemanyagra jutd shop értékesités azonban csak kisebb mértékben, 10,5%-kal emelkedett az iizemanyag
értékesités mennyiségének erds novekedése miatt.

A MOL hazai nagykereskedelmi PB és gaztermék értékesitése 1%-kal (1kt-val) csokkent 2003. I. negyedévhez képest, ugyanakkor a piaci
kereslet 3%-o0s csokkenése mellett piaci részesedésiink enyhén novekedett. A magyarorszagi kiskereskedelmi PB fogyasztds 11%-kal
csokkent. Mivel kiskereskedelmi PB értékesitésiink szintén 11%-kal csokkent, kiskereskedelmi PB és gaztermék piaci részesedésiink 19%
maradt.

A Dberuhdzasok és befektetések értékének jelentds novekedése az EU 2005 mindségjavitasi projektek kiadasai mellett a Slovnaft
konszolidacio hatdsat mutatja.

! A konszolidalt beruhazasok és befektetések nem tartalmazzak az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzak azonban a pénziigyi befektetéseket és az aktivalt, illetve
koltségként elszamolt kutatasi raforditasokat.
% A Slovnaft 2003. II. negyedévté] teljeskoriien konszolidalt. Ezen idszak miikddési adatai tartalmazzék a Slovnaft szegmens adatait is.
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Foldgaz
Szegmens IFRS eredmények

Mr(12 2?3 N m USD Foldgaz I\/Izr?lol?t - n.evm USD Mzr(()lol?t - n.evm USD \;“ilt. /OUSD
17,1 76,2 EBITDA 0,7 3,1 23,2 111,5 3.214 3515
6,2 27,6 Uzleti eredmény -2,3 -10,1 20,9 100,5 n.a. n.a.
11,1 49,5 Beruhazasok és befektetések' 0,3 1,3 0,2 1,0 33 27
Fobb szegmens mitkodési adatok
2003.év  FOLDGAZ MERLEG 2003.L n.év 2004.L n.év  Valt. %
millié m®

2.598 Ertékesités termelésbél 1.156 1.002 -13

11.344 Ertékesités importbol 4.464 4381 %)
13.942 ERTEKESITES FORRASA 5.620 5.383 -4
10.645 Ertékesités gazszolgaltatok felé 4.829 4.660 -3
2.393 Ertékesités energiaszektor felé 513 584 14
904 Ipari/egyéb értékesités 278 139 -50
13.942 OSSZES KULSO ERTEKESITES 5.620 5.383 -4
646 Veszteség €s sajat felhasznalas* 187 144 -23
14.588 OSSZES ERTEKESITES ES VESZTESEG 5.807 5.527 -5
2.044 Foldgaz tranzit 795 908 14

2003. dec. MOBIL TAROLOI FOLDGAZ KESZLET 2003. 2004. Valt. %
31. millié m® marc.31.  mare.31.

377,9 Hazai forrasb6l 36,5 52,6 44
2.112,7 Import forrasbol 65,2 127,1 95
2.490,6 OSSZES ZARO KESZLET 101,7 179,7 77

2003.év - FOLDGAZ ARAK 2003. 1. n.év  2004. L n.év  Vilt. %
Ft/m’
31,8 Atlagos importér 29,6 29,7 0
30,1 Atlagos MOL eladasi ar 25,8 37,3 45
28,9 Nagykereskedelmi ar GDC-k felé 24,7 37,6 52
33,9 Nagykereskedelmi ar az ipari €s erOmiivek felé 33,1 35,3 7

* Magaba foglalva a TVK felé torténd értékesitést.

A szegmens lizleti eredménye 2004. 1. negyedévben 20,9 Mrd Ft volt, 23,2 Mrd Ft-tal magasabb, mint 2003 hasonl6 iddszakaban. Az erds
izleti eredmény oka foként az 01j gaziizleti szabalyozasi kornyezetben jelentésen magasabb értékesitési ar volt. Fontos megjegyezni, hogy
az 1j szabalyozasi rendszerben a gaziizleti eredményben erds szezonalitas varhato, és az értékesités az elsé negyedévben a legerdsebb.
10,3 Mrd Ft arbevétel elhatdrolasra keriilt, mivel a szabalyoz6 altal vartnal alacsonyabb importarbol szarmazé tobbleteredményt a kovetkezd
idészakokban varhatoan vissza kell juttatni a piaci szereploknek a hatosagi arvaltoztatasokon keresztiil.

Az importarak forintban minddssze 0,3 %-kal emelkedtek, mivel a forint USA dollarral szembeni erdsodése jorészt ellensulyozta a dollarban
meghatdrozott importarak 8,6%-os novekedését. Az atlagos nagykereskedelmi értékesitési ar 44,6 %-kal emelkedett 2004. 1. negyedévben
2003. I. negyedévhez képest és 2004. janudr 1-t6] a foldgdz nagykereskedelmi 4ra egységes lett. A viszonteladoi 4rak jelentdsen, 52,2 %-kal
néttek, mig az ipari és erémiivi arak kisebb mértékben, 6,6 %-kal emelkedtek.

2004. I. negyedévben 4,4 Mrd m’ foldgazt értékesitettiink importbol, 1,0 Mrd m’ -t pedig hazai termelésbél. Az ukran taroloban 1évé foldgaz
az els6 negyedévben kitarolasra keriilt, a hazai tarolokban 0,2 Mrd m’ mobil készlet maradt. 2004. I. negyedév végére a mobil foldgaz
készlet mennyiség 76,7 %-kal magasabb 2003. 1. negyedévhez képest. A gazszolgaltatok felé tortént értékesités 3,5%-kal csokkent az
enyhébb iddjarasi viszonyok miatt. Az erémiivek felé tortént értékesités 13,8 %-kal novekedett, mig az ipari eladasok 50 %-kal csokkentek,
foként egy jelentds ipari fogyasztd koziizemi ellatasbol tortént kilépése miatt.

A tranzitalt gaz arbevétele 3,4 Mrd Ft-ra novekedett (3,0 Mrd Ft 2003. 1. negyedévben), alapvetéen a Szerbidba és Boszniaba szallitott
mennyiség 14,2 %-os novekedése kovetkeztében.

A szegmens beruhazasa kismértékben csokkent az el6z6 évhez képest. A projektek célja a biztonsagos és folyamatos gazellatas fenntartasa
volt.

Az 0j gaziizleti szabalyozas szerint 2004. januar 1-t6]l valamennyi nem lakossagi fogyasztod jogosult elhagyni a kdzlizemi ellatast. Néhany
fogyaszté mar kezdeményezte a koziizemi ellatds kereteibdl torténd kilépést. Eldrejelzéseink szerint 2004-ben a teljes magyarorszagi
gazfogyasztas hozzavetdleg 7%-at fogja kitenni a versenypiac. A MOL varhatoan e kereslet hozzavetdleg 50%-at fogja kielégiteni, beleértve
a MOL Csoport bizonyos tagjait is, amelyek kiléptek a versenypiacra.

! A konszolidélt beruhdzasok és befektetések nem tartalmazzak az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzak azonban a pénziigyi befektetéseket és az aktivalt, illetve
koltségként elszamolt kutatési raforditasokat.
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Petrolkémia

Szegmens IFRS eredmények

2003. év Petrolkémia 2003. I. n.év* 2004. 1. n.év Vilt. %
Mrd Ft m USD Mrd Ft m USD Mrd Ft m USD Ft _ USD
14,5 64,6 EBITDA 3.4 15,0 6,6 31,7 9 112
1,3 5.8 Uzleti eredmény 1.3 5,7 38 183 192 219
64,6 287,9 Beruhéazasok és befektetések’ 5.6 247 14,8 71,2 164 188

Fobb szegmens miikodési adatok

2003. év PETROLKEMIAI ERTEKESITES TERMEKCSOPORTONKENT  2003. L n.év* 2004. L n.év  Valt. %

Kt
329,8 Olefin termékek 53,6 46,2 -14
762,8 Polimer termékek 133,1 214,5 61
2003. év  PETROLKEMIAI ERTEKESITES (kiils6) 2003. L n.év* 2004.Ln.év  Valt. %
Kt
393,3 Magyarorszag 99,7 105,5 6
79,1 Szlovakia 6,2 17,3 179
620,2 Egyéb piacok 80,8 137,9 71
1.092,6 OSSZES PETROLKEMIAI ERTEKESITES 186,7 260,7 40

* Ezek az adatok a Slovnaft adatait nem tartalmazzak.

A petrolkémiai szegmens 2004. 1. negyedévi eredménye 192%-kal 3,8 Mrd Ft-ra ndvekedett. Mig a vegyipari benzin dollarban
meghatarozott jegyzésara lényegében alig valtozott és a jegyzett polimer arak 1-7%-kal csokkentek eurdban, a dollar eurdval
szembeni gyengiilése kedvezden befolyasolta az iizlet eredményességét. A szegmens eredményét tovabb javitotta a Slovnaft
petrolkémiai lizletének hozzajarulasa.

A polietilén (PE) jegyzett arak 1-6%-kal csokkentek, mig a polipropilén (PP) termékarak 7%-kal maradtak el a 2004. I. negyedévben
az elmult év hasonlé iddszakahoz képest. Annak ellenére, hogy a vegyipari benzin dollarban meghatarozott jegyzésara stagnalt, az
eurd alapu polimer arak pedig csokkentek, a dollar gyengiilése kdvetkeztében az eurdban meghatarozott integralt petrolkémiai margin
8%-kal novekedett az elmult év elsé negyedévéhez képest.

2004 1. negyedévében a termékeladas 39,6%-kal 260,7 kt-ra nétt, elsdsorban a Slovnaft értékesitésének konszolidacidja miatt. A
polimer eladasok volumene 2004. 1. negyedévben 214,5 kt volt, amelybdl a kis stiriségii polietilén (LDPE) 33%-ot, a nagy strliségti
polietilén (HDPE) 23%-ot, mig a PP 44%-ot tett ki. A MOL Csoport részesedése Magyarorszagon 68% volt az LDPE, 52% a HDPE
és 70% a PP piacon. A MOL Csoport valamennyi termékcsoportban ndvelte piaci részesedését, legjelentdsebb mértékben a HDPE
piacon (+10%), melynek oka, hogy a magyarorszagi felhasznalas csokkenése ellenére a TVK kis mértékben ndvelni tudta az
értékesités mennyiségét.

A szlovak piacon az eladasok 17,3 kt-ra novekedtek a Slovnaft konszolidacio eredményeként. A Csoport piaci részesedése 74% volt
az LDPE és 47% a PP termékeknél.

Mas eurdpai piacokon a csoportszintii eladasok 57,1 kt-val néttek 2003. 1. negyedévéhez képest, féleg a Slovnaft konszolidacionak
kdszonhetden. F6 exportpiacainkon, Németorszagban, Lengyelorszagban és Olaszorszagban a TVK és a Slovnaft egycsatornas
értékesitést valositott meg a magasabb arrést biztositd végfelhasznaloi piacokra fokuszalva a polimer termékek esetében.

A beruhazasi kiadasok jelentdsen novekedtek 2004-ben 2003. 1. negyedévhez képest, foként a TVK-ban folyo jelentds
kapacitasnoveld beruhazas és a Slovnaft konszolidacié miatt. A beruhdzasok miszaki megvalosulasa a TVK olefin ¢s HDPE
kapacitasnoveld beruhdzasok esetében a jovahagyott ilitemtervnek megfeleléen halad. A Slovnaft-nal az 0j polipropilén iizem
kivitelezése szintén terv szerint halad.

! A konszolidalt beruhazasok és befektetések nem tartalmazzak az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzék azonban a pénziigyi befektetéseket és az aktivalt, illetve
koltségként elszamolt kutatasi raforditasokat.

2 A Slovnaft 2003. II. negyedévtél teljes koriien konszolidalt. Ezen idészak miikodési adatai tartalmazzak a Slovnaft szegmens adatait is. A korabbi idészakok csak a
TVK adatait tiikrozik.

FELHIVJUK A FIGYELMET, HOGY A JELENTESBEN SZEREPLO NEGYEDEVES ADATOK NEM AUDITALTAK 6



r
MOL CSOPORT 2004. I. NEGYEDEVI GYORSJELENTESE '

Pénziigyi attekintés

Valtozasok a szamviteli politikaban

A MOL dontése szerint 2004. januar 1-t6l a gaztarolokban 1évo parnagazt és a csvezetéki gazt targyi eszkdzként tartjuk nyilvan — a
korabbi készletként torténd nyilvantartas helyett — a nemzetkozi gyakorlattal dsszhangban és a magyar banyahatosaggal tortént
egyeztetés utan. A korabbi idészakok dsszehasonlitd adatai az ij modszer szerint modositasra kertiltek.

A Csoport szintén hatarozott az IAS 21 — Az atvaltasi arfolyamok valtozasainak hatdsai standard korai, 2004. januar 1-t6l torténd
alkalmazasardl. A konszolidalt pénziigyi kimutatasok beszamolasi pénzneme, illetve a MOL és hazai leanyvallalatai miikodési
pénzneme tovabbra is a forint. A forinttol eltéré miikodési pénznemmel rendelkezd leanyvallalatok pénziigyi beszamoldinak atvaltasa
soran a modositott IAS 21 keriil alkalmazasra. Eszerint az eszk6zok és kotelezettségek atvaltasanal a zaroarfolyamok, a bevételek és
raforditasok atvaltasanal a tranzakcio idopontjaban érvényes arfolyamok keriilnek alkalmazasra. Az eltérések miatti kiilonbozet az
atvaltasi tartalékként keriil elszamolasra. A korabbi iddszakok 6sszehasonlité adatai az (1j modszer szerint modositasra keriiltek.

A gaziizlet kiszervezésével Osszefiiggésben 2004. januar 1-t6l feliilvizsgalatra keriilt az érintett eszk6zok hasznos élettartama. A
feliillvizsgalat eredményeképpen megallapitott hatralevé hasznos élettartam alapjan az elsd negyedévben mintegy 0.7 mrd Ft-tal
alacsonyabb értekcsokkenési leiras keriilt elszamolasra, mint az el6z6 év ugyanezen idészakaban.

Miikiodési eredmények

A csoport nettd arbevétele 2004. 1. negyedévben 37%-kal nétt és 462,4 Mrd Ft-ot tett ki, melybdl 66,5 Mrd Ft a Slovnaft 2003. II.
negyedévtdl kezdodo teljeskorii konszolidaciojanak hatasa. A Magyarorszagon kiviili értékesités arbevétele 135,6 Mrd Ft volt, 70%-
os novekedés mellett, és az Osszes értékesités 29%-at tette ki. Az anyagjellegli raforditasok 27%-kal novekedtek, tiikrozve a Slovnaft
konszolidacio hatasat. Ezen beliil az anyagkdltség 84%-kal ndvekedett, melybdl 69,9 Mrd, az dsszes anyagkdltség 44%-a a Slovnaft-
ot érinti. Az eladott aruk beszerzési értéke 4%-kal csokkent, az import foldgaz alacsonyabb értékesitési volumene €s a magasabb
import ar egyiittes hatdsara. Az igénybevett anyagjellegli szolgaltatasok és alvallalkozoéi teljesitmények értéke 59%-kal nétt és 21,7
Mrd Ft-ot tett ki, foként a magasabb kutatasi koltségek és a Slovnaft 4,9 Mrd Ft-os hozzajaruldsanak hatdsara. A személyi jellegii
raforditasok 43%-kal novekedtek, amely a Slovnaft 4,1 Mrd Ft-os hozzajarulasat és a MOL alkalmazottaknak juttatott szokasos
egyhavi tobbletjuttatas 2004. 1. negyedévben torténd kifizetését tiikrozi (1,8 Mrd Ft), szemben a tavalyi II. negyedévben tortént
kifizetéssel. A ,sajat termelési készletek allomanyvaltozasa” 2004. 1. negyedévben 20,1 Mrd Ft-tal csokkentette a miikddési
koltségeket, szemben a 2003. 1. negyedévi 11,4 Mrd Ft-os csokkenéssel. Ez a valtozas a Slovnaft konszolidacié 7,0 Mrd Ft-os és a
MOL-nal egy termeld egység karbantartasi célu leallasa miatti magasabb készletszint hatasat tiikrozi.

A pénziigyi miveletek bevételei 2004. 1. negyedévben 12,5 Mrd Ft-ot tettek ki. A jelentds ndvekedés oka foként az idGszak alatt
keletkezett 10,7 Mrd Ft arfolyamnyereség, szemben a 2003. 1. negyedében elszamolt 5,5 Mrd Ft arfolyamveszteséggel. A pénziigyi
raforditasok Osszege 2004. 1. negyedévben 8,3 Mrd Ft volt, melybdl a fizetett kamat 5,4 Mrd Ft, mely 70%-kal novekedett, az
iddszaki alacsonyabb atlagos kamatlabak és magasabb atlagos hitelallomany egytittes hatasara. A tarsult vallalkozasoktol szarmazo
eredmény 0,2 Mrd Ft volt, mely magaba foglalja az INA els6 negyedévi eredmény hozzajarulasat (csokkentve az eszk6zok tényleges
piaci értékére valo atértékelés miatti tobblet amortizacidval). A tarsasagi adofizetési kotelezettség 2004. 1. negyedévben 12 Mrd Ft-ra
novekedett, tiikrozve a Slovnaft 2,4 Mrd Ft-os és a gaz leanyvallalatok 3,6 Mrd Ft-os hatasat, valamint a ZMB projektnél fizetend6
0,6 Mrd Ft-os tarsasagi adot. A MOL 2004. évre nem rendelkezik adokedvezménnyel, viszont varhatéan felhasznalja a 2001-es évrél
szarmazé elhatarolt negativ addalapot. A halasztott ado eszkdzok visszafordulasa 2004. 1. negyedévben 4,6 Mrd Ft-tal novelte az
adofizetési kotelezettséget, elsGsorban a MOL Rt-nél a negativ addalap felhasznalas és a gaziizletag adodalap csokkentd targyi eszkoz
értékcsokkenési leirdsa miatt. A csoport altal ténylegesen fizetett tarsasagi ado 2004. 1. negyedében 1,8 Mrd Ft-ot tett ki. A kiilsé
tulajdonosokra jutd eredmény 3,2 Mrd Ft-tal novekedett, tiikrozve a Slovnaft és a TVK hozzajarulasat.

Meérleg adatok

A mérlegtételek tobbségének jelentds valtozasa a 2003. II. negyedévtdl bekovetkezett teljeskorii Slovnaft konszolidacié hatasat
tiikrozi. Az Osszes eszk6zok allomanya 37%-kal névekedve 1.435,1 Mrd Ft-ot tett ki 2004. marcius végén. Ezen beliil az emlitett ok
miatt a targyi eszkozok allomanya 77%-kal emelkedett. A befektetett pénziigyi eszkozok értéke csokkent a Slovnaft részesedés
teljeskorti konszolidacidjaval, amely korabban az equity médszer szerint keriilt kimutatasra, és jelentésen novekedett az INA 25%-os
részesedésének megvasarlasaval, amely jelenleg equity mddszer szerint van elszamolva. Az immateridlis javak értéke negativra
valtozott a fennmaradd Slovnaft részvények januari megvasarlasan elszamolt 29,3 Mrd Ft negativ goodwill kdvetkeztében, a miltbeli
atlagos t6zsdei arfolyamon alapuld nyilvanos vételi ajanlat lezarasat kdvetden. A halasztott add eszkézok valtozasanak oka, hogy
2003. IV. negyedévben 36,5 Mrd Ft halasztott add eszkoz keriilt elszamolasra, mely a gaziizleti eszk6z6k 2003 végi kiszervezésén az
eszkozok tényleges piaci értékre alapuld, adoalapbol levonhato értékcsokkenés kovetkezménye. A hosszu lejarat hitelek allomanya,
beleértve a hosszu lejarata hitelek éven belill esedékes részét, 39%-kal novekedett, a két idészak kozotti nettd hitellehivasok
kovetkeztében, foként a 2003. évi INA részesedésvasarlas finanszirozasi igénye miatt. A rovid lejarata adossagallomany (amely nem
tartalmazza a hosszu lejarati hitelek éven belill esedékes részét) 2003. marcius 31-hez képest tobb mint kétszeresére novekedett,
els6sorban a Slovnaft nyilvanos ajanlat finanszirozasi igénye és a lejar6é kotvények refinanszirozasa miatt. 2004. marcius 31-én a
MOL Csoport teljes hitelalloméanyanak 43%-a eurdban, 45%-a USA dollarban, 11%-a forintban és 1%-a szlovak korondban allt fenn.
Az eladosodottsagi mutatd (nettd addssag aranya a nettd adossag, a sajat téke és a kiilsé tulajdonosok részesedésének Osszegéhez)
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2004. marcius végén 35% volt a 2003. marcius 31-1 31%-kal szemben. A céltartalékok 2003. marcius 31-hez képest 13,2 Mrd Ft-tal
néttek, az ) kornyezetvédelmi kotelezettségek, foként a 2003 végén szamszerlsitett savgyanta szennyezés elharitasara képzett 2,8
Mrd Ft karmentesitési kotelezettség, valamint a Slovnaft 8,4 Mrd Ft-os, a jogi vitdk varhatd veszteségére, kornyezetvédelmi
kotelezettségekre és a 1étszamleépitésekre képzett tartalékai miatt. A diszkont feloldasa és a diszkontrata valtozasa szintén novelte a
céltartalékok értékét. A jelents halasztott ado kotelezettség foként a Slovnaft és a TVK eszkozeinek valos értékre torténd
atértékeléséhez kapcsolodik. Az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek értéke 62,5 Mrd Ft-ra novekedett, elsésorban amiatt, hogy az
IFRS szerint a 2003. évi Slovnaft akvizicio részleges finanszirozasara kibocsatott részvényeket a kapcsolodo opcios konstrukcid miatt
kotelezettségként kell kimutatni.

Meérlegen kiviili kotelezettségek valtozdsai

Korabbi kotelezettségeink teljesitése eredményeként szerzédéses kotelezettségeink 16,7 Mrd Ft-tal csokkentek. Peres ligyekbdl
szarmaz6 kotelezettségeink 4,9 MrdFt-tal csokkent annak kdvetkeztében, hogy a Csoport szamara kedvezd dontés sziiletett egy
olyan tligyben ahol a Slovnaft alperesként szerepelt. Operativ lizingbdl és bérletbdl szarmaz6 kotelezettségeink nem valtoztak
jelentdsen a MOL Csoport 2003 Eves Jelentésben leirtakhoz képest.

Cash flow

A miikodési cash flow 2004. 1. negyedévben 72%-kal novekedett 2003 hasonld id6szakahoz képest és 95,0 Mrd Ft-ot tett ki. A
forgotokeigény valtozasanak hatasat kiszlirve a miikodési cash flow 77%-kal emelkedett. A forgotoke javulasa a forrasokat 9,5 Mrd
Ft-tal novelte, a készletek 37,7 Mrd Ft-os csokkenésének és az egyéb kotelezettségek 30,8 Mrd Ft-os novekedésének hatdsara, melyet
részben ellensulyozott a vevé- és egyéb kovetelések 17,7 Mrd Ft-os novekedésének és a szallitoi kotelezettségek 41,2 Mrd Ft-os
csokkenésének negativ hatasa. Az 1,8 Mrd Ft-os tarsasagi ado befizetés jelentds részben a Slovnaft-hoz kapcsolodik.

A beruhazasokra és befektetésre forditott nettd készpénz 76,7 Mrd Ft-ot tett ki, szemben az el6z6 év hasonld idészakanak 61,9 Mrd
Ft-os Osszegével, mely foként tovabbi Slovnaft és TVK részvény vasarlasainkat tiikrozi. A beruhazasi koltségek novekedése a
Slovnaft konszolidaciojanak hatasat, a TVK-ban folyo jelentds beruhazast és a Zapadno-Malobalik olajmezén végzett fejlesztést
tikrozik. Két jelentés gazszolgaltatoban birtokolt kisebbségi részesedésiink értékesitése 11,7 Mrd Ft-os pozitiv hatassal volt a
befektetési tevékenység pénzaramara. A finanszirozasi miiveletek nettd készpénz kiaramlasa 29,4 Mrd Ft volt, a Slovnaft tranzakcid
finanszirozasara felvett rovid lejarata hitelek és 30 Mrd Ft-nyi lejaro kotvény torlesztésének egyiittes hatasara.
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MOL CSOPORT 2004. I. NEGYEDEVI GYORSJELENTESE V
1. SZAMU MELLEKLET

2004. EVI I. NEGYEDEVES EREDMENYKIMUTATAS
MOL Csoport IFRS konszolidalt és nem auditalt adatai (millié Ft-ban)

2003. év 2003.I.n. 2004.1. Vialt.%
év n.év

1.504.038 Netto arbevétel 338.633  462.408 37
20.001 Egyéb mitkodési bevétel 2.580 3.823 48
1.524.039 Osszes miikodési bevétel 341.213  466.231 37
541.702 Anyagkoltség 87.306 160.219 84
95.909 Igénybe vett anyagjellegli szolgaltatas 13.677 21.736 59
542.201 Eladott aruk beszerzési értéke 171.199 164.424 -4
1.179.812 Anyagjellegii raforditasok 272,182  346.379 27
80.140 Személyi jellegii raforditasok 15.483 22.144 43
95.450 Ertékcsokkenési leiras 20.177 24.789 23
122.254 Egyéb koltségek és raforditasok 17.758 36.756 107
-25.014 Sajat termelésti készletek allomanyvaltozasa -11.422 -20.122 76
-11.409 Sajat eléallitasu eszkozok aktivalt értéke -1.112 -5.711 414
1.441.233 Osszes miikodési koltség 313.066  404.235 29
82.806 Uzleti tevékenység eredménye 28.147 61.996 120
3.055 Kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 637 1.383 117
274 Kapott osztalék és részesedés 77 - n.a.
6.586 Arfolyamnyereség és egyéb pénziigyi bevételek 612 11.137 1.720
9.915 Pénziigyi miiveletek bevételei 1.326 12.520 844
16.795 Fizetett kamatok 3.175 5.395 70
5.085 Céltartalék kamata 1.250 1.294 4
734 Pénziigyi befektetések leirasa - - -
3.376 Arfolyamveszteség és egyéb pénziigyi raforditasok 5.943 1.644 -72
25.990 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 10.368 8.333 -20
16.075 Pénziigyi miiveletek vesztesége 9.042 -4.187 n.a.
-5.405 Nyereség a tarsult vallalk.-k eredm.-bol -3.566 -201 -94
72.136 Ado6zas el6tti eredmény 22.671 66.384 193
-32.476 Adofizetési kotelezettség/jovairas 764 12.075 1.480
104.612 Adozott eredmény 21.907 54.309 148
-4.896 Kiils6 tulajdonosok részesedése az eredménybol 772 -2.387 n.a.
99.716 Mérleg szerinti eredmény 22.679 51.922 129
985 Egy részvényre juté eredmény, forint 243 500 106
984 Egy részvényre juté higitott eredmény, forint 243 496 104

A leanyvallalati befolyas meghatarozasakor a potencialis szavazati jogok beszamitasarol szol6 SIC-33 miatt a TVK 2002. januar 1-t6l teljes koriien konszolidalt, mivel
a tényleges és a potencialis szavazati jogok az 50%-ot meghaladjak. Az IFRS értelmében a MOL-ra jutdo TVK eredmény tovabbra is 44,3% figyelembevételével tortént
2003. I. negyedévében, valamint 2003. évben. A 2004. marcius végén tortént 8%-os opcid lehivasa utdn a MOL részesedése a TVK-ban 52.3%-ra emelkedett. A MOL-
ra jutd TVK eredmény a 44,3%-os részesedés figyelembevételével tortént 2004. 1. negyedévében.
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2. SZAMU MELLEKLET

MERLEGKIMUTATAS 2004. marcius 31.
MOL Csoport IFRS konszolidalt nem auditalt negyedév és 2003. év adatai (milli6 Ft-ban)

2003.12.31. 2003.03.31. 2004.03.31 Vilt.%
ESZKOZOK
Befektetett eszkozok
29.160 Immaterialis javak 22.687 -3.500 n.a.
855.951 Targyi eszk6zok 482.556 853.513 77
134.435 Befektetett pénziigyi eszkdzok 225.969 116.902 -48
52.895 Halasztott ad6 eszkdzok 21.522 47.593 121
19.333  Egyéb befektetett eszkdzok 11.826 18.068 53
1.091.774  Osszes befektetett eszkoz 764.560 1.032.576 35
Forgéeszkozok
155.926 Készletek 85.217 117.883 38
165.057 Vevokovetelések , nettd 129.009 166.869 29
9.228  Ertékpapirok 10.737 6.562 -39
47909 Egyéb forgoeszkdzok 35.907 58.489 63
62.841 Pénzeszkozok 22.621 52.757 133
440.961 Osszes forgoeszkoz 283.491 402.560 42
1.532.735 OSSZES ESZKOZ 1.048.051 1.435.136 37
FORRASOK
Sajat toke
93.128 Jegyzett toke ' 93.245 91.325 -2
331.025 Tartalékok 314.098 425.047 35
99.716 Mérleg szerinti eredmény 22.679 51.922 129
523.869 Osszes sajat toke 430.022 568.294 32
155.752 Kiils6 tulajdonosok részesedése 67.936 65.833 -3
Hosszu lejarati kotelezettségek
288.701 Hosszl lejarata hitelek éven tali része 154.244 218.916 42
55.781 Céltartalékok varhato kotelezettségekre 51.506 52.458 2
14.213 Halasztott ado kotelezettség 4.675 13.690 193
72.482 Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 65.024 62.522 -4
431.177 Osszes hosszii lejarati kotelezettség 275.449 347.586 26
Rovid lejarata kotelezettségek
260.420 Szallitok és egyéb kotelezettségek 155.326 248.311 60
26.172  Céltartalékok varhato kotelezettségekre 15.339 27.630 80
70.756  Rovid lejaratu hitelek 56.703 116.939 106
64.589 Hosszu lejaratu hitelek rovid lejarata része 47.276 60.543 28
421.937 Osszes rovid lejarati kotelezettség 274.644 453.423 65
1.532.735 OSSZES FORRAS 1.048.051 1.435.136 37

! A magyar szamvitellel Gsszehasonlitva a jegyzett t6ke nem tartalmazza a Slovintegra-Slovbena részére kibocsatott MOL részvényeket (amelyek a kapcsol6dé opcios
struktura miatt kotelezettségként vannak elszamolva) és a visszavasarolt sajat részvényeket.
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3.SZAMU MELLEKLET

2004. I. NEGYEDEVI SAJAT TOKE MOZGASOK
MOL Csoport IFRS konszolidalt nem auditalt -negyedév adatai -millié Ft-ban
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Nyito allomany 2003. januar 1. 93.245 2.081  -7.038 -20.926 - 272817 246934 65262 405.441
El6z6 idészaki mérleg szerinti eredmény
atvezetése 65262 65262  -65.262 -
Cash flow fedezeti ligylet 712 712 712
Atvaltasi tartalék 6.318 6.318 -153 6.165
2002. osztalek -5.128 -5.128 -5.128
Térgyiddszaki mérleg szerinti eredmény 22.832  22.832
Zaré allomany 2003. marcius 31. 93.245 2.793 =720 -20.926 - 332951 314.098  22.679  430.022

Nyité allomany 2004. januar 1.
93.128 7.832 8.867 -21.427 2.857 332.896 331.025 99.716  523.869
El6z6 idészaki mérleg szerinti eredmény

atvezetése 99.716  99.716  -99.716 -
Sajat részvényiigyletek nettd hatasa -1.803 -5.734 -5.734 -7.537
Cash flow fedezeti ligylet -1.103 -1.103 -1.103
Atvaltasi tartalék -10.092 -10.092 -10.092
Slovnaft akvizicio 7.555 3.680 11.235 11.235
Meérleg szerinti eredmény 51922 51.922
Zaré allomany 2004. marcius 31. 91.325 6729  -1.225 -19.606 6.537 432.612  425.047 51922 568.294
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4. SZAMU MELLEKLET

2004. I. NEGYEDEVI CASH FLOW KIMUTATAS
MOL Csoport IFRS konszolidalt nem auditalt -negyedév adatai -millié Ft-ban

2003. év 2003. 1. n. év 2004. 1. n.év  Valt.%
82.806 Qzleti tevékenység nyeresége 28.147 61.996 120
Uzleti eredmény kiigazitasa az iizleti tevékenységbdl szarmazo netto bevételhez
95.137 Ertékesokkenés, amortizacio és értékvesztés 20.149 24.583 22
-1.377 Pénziigyi eszk6zok nem realizalt nettd nyeresége -892 - n.a.
985 Készletek értékvesztése 200 386 93
5.644 Targyi eszkozok értékvesztése 181 216 19
5.367 Céltartalékok novekedése 805 -3.249 n.a.
-1.119 Téargyi eszk6zok értékesitésébdl szarmazo nyereség -1.635 -393 -76
-9.877 Leanyvallalatok értékesitésébdl szarmazo nyereség - - -
9.389 Targyévben felmeriilt kutatési és feltarasi koltségek 2.284 3471 52
-1.510 Egyéb pénzmozgassal nem jaré tételek 153 316 107
185.445 Uzleti tevékenységhél szarmazé netté pénzaramlas a miikodotike-valtozas elott 49.392 87.326 77
21.051 Készletek csokkenése / (nvekedése) 19.303 37.664 95
-5.344 Vevo kovetelések csokkenése / (névekedése) -7.166 -1.022 -86
786 Egyéb kovetelések (novekedése) / csokkenése 413 -16.725 n.a.
39.455 Szallitok novekedése / (csdkkenése) -6.609 -41.161 523
10.006 Egyéb rovidlejarat kotelezettségek novekedése 107 30.789 28.675
-6.139 Téarsasagi ado fizetés -249 -1.828 634
203.158 Uzleti tevékenységbél szirmazoé netté pénziramlis 55.191 95.043 72
-186.875 Beruhazasok, szénhidrogén kutatési és fejlesztési koltségek -15.633 -38.715 148
3.069 Targyi eszkozok értékesitésébol szarmazo készpénz 223 1.208 442
-11.811 Leanyvallalatok megvasarlasa, netté pénzaramlas -45.185 -58.825 30
-22.517 Kozos vezetési vallalkozasok megvasarlasa, nettd pénzaramlas - - -
21.573 Leanyvallalatok értékesitéséhez kapcsoldodo nettd pénzaramlas - - -
-113.729 Tarsult vallalkozasok megvasarlasa - - -
-241 Egyéb befektetések megvasarlasa - - -
2.894 Befektetések értékesitésébdl szarmazo készpénz - 11.661 n.a.
307 Adott hitelek és hosszu lejarati bankbetétek valtozasa -667 2319 n.a.
-1.750 Rovid lejarata befektetések allomanyvaltozasa -1.929 3.528 n.a.
6.711 Kapott kamatok és egyéb pénziigyi bevételek 1.254 2262 80
3.840 Kapott osztalék 77 - n.a.
-298.529 Befektetési tevékenység netté pénzaramlasa -61.860 -76.727 24
9.200 Hosszu lejarati kotvények kibocsatasa - - -
- Diszkont kotvények kibocsatasa 18.753 - n.a.
- Diszkont kotvények torlesztése -20.000 -30.000 50
397.087 Hosszl lejaratu hitelek felvétele 36.669 24.344 234
-255.716 Hosszu lejaratu hitelek torlesztése -36.256 -88.741 145
485 Egyéb hosszu lejarath kotelezettségek allomanyvaltozasa -469 718 n.a.
-9.232 Rovid lejarata hitelek dllomanyvaltozasa -6.144 78.573 n.a.
-20.810 Fizetett kamatok és egyéb pénziigyi raforditasok -5.516 -4.950 -10
-5.210 Tulajdonosoknak fizetett osztalék - - -
-547 Kiils6 tulajdonosoknak fizetett osztalék - - -
25.965 Sajatrészvény értékesitése 26.407 30.112 14
-26.583 Visszavasarolt sajat részvény -26.405 -39.485 50
114.639 Finanszirozasi tevékenység nett6 pénzaramlasa -12.961 -29.429 127
19.268 Készpénz (csokkenése) / novekedése -19.630 -11.113 -43
42.251 Készpénzallomany év elején 42251 62.841 49
221 Korabban egy¢b részesedésként kimutatott lednyvallalatok bevonasanak hatasa - 1.185 n.a.
1.101 Arfolyam-kiilonbdzet kiilfoldi leanyvallalatok konszolidalisa miatt - -156 n.a.
62.841 Készpénzallomany az idészak végén 22.621 52.757 133
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5.SZAMU MELLEKLET

FOBB DIVIZIONALIS IFRS PENZUGYI MUTATOK (milli6 Ft-ban)

2003. év KULSO ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE' 2003. 1. n.év 2004. 1. n. év  Valt.%
10.287 Kutatas — Termelés 273 6.136 2.148
890.639 Feldolgozas — Kereskedelem 152.763 217.016 42
430.162 Foldgaz 149.251 194.188 30
169.006 Petrolkémia 33.331 44.144 32
3.944 Kozpont és egyéb 3.015 924 -69
1.504.038 OSSZESEN 338.633 462.408 37
2003. év UZLETI EREDMENY' 2003. 1. n.év 2004. 1. n. év  Valt.%
43.494 Kutatas — Termelés 17.963 11.974 -33
67.634 Feldolgozas — Kereskedelem 13.483 23.671 76
6.164 Foldgaz -2.323 20.930 n.a.

1.271 Petrolkémia 1.267 3.756 196
-35.614 Kozpont és egyéb -5.593 -5.499 -2
-143 Szegmensek kozotti atadas’ 3.350 7.164 114
82.806 OSSZESEN 28.147 61.996 120
2003. év IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK BESZERZESE 2003. 1. n. év 2004. 1. n. év  Valt.%
22.721 Kutatas — Termelés 1.254 3.691 194
74.285 Feldolgozas — Kereskedelem 2.592 7.802 201
11.019 Foldgaz 631 213 -66
64.921 Petrolkémia 5.834 14.608 150
5.578 Kozpont és egyéb 398 309 -22
178.524 OSSZESEN 10.709 26.623 149
2003. év ERTEKCSOKKENES 2003.1.n. év 2004.1.n. év  Valt.%
21.048 Kutatas — Termelés 5.853 5.595 -4
41.030 Feldolgozas — Kereskedelem 6.436 11.761 83
10.927 Foldgaz 2.990 2.294 -23
13.215 Petrolkémia 2.178 2.800 29
9.230 Kozpont és egyéb 2.720 2.339 -14
95.450 OSSZESEN 20.177 24.789 23
2003.12.31. TARGYI ESZKOZOK 2003.03.31.  2004.03.31. Valt.%
101.237 Kutatas — Termelés 68.813 97.691 42
398.805 Feldolgozas — Kereskedelem 179.894 430.0061 139
105.050 Foldgaz 114.041 103.045 -10
176.716 Petrolkémia 91.296 166.099 82
74.143 Kozpont és egyéb 28.512 56.617 99
855.951 OSSZESEN 482.556 853.513 77

" A nett6 értékesités csak a MOL Csoporton kiviili vevok részére torténd eladasokat foglalja magaba, az lizleti eredmény a harmadik félnek, valamint mas divizionak
torténd értékesitésekbol szarmazo eredményt foglalja magaba. A Kutatas-termelés belfoldon kitermelt kdolajat, kondenzatumokat és PB gazt ad at a Feldolgozas és
Kereskedelemnek, valamint foldgazt a Foldgaz szegmensnek. A Feldolgozas és Kereskedelem vegyipari alapanyagot, propilént és izobutant ad at a Petrolkémianak, a
Petrolkémia szegmens kiilonb6zé melléktermékeket a Feldolgozas és Kereskedelemnek. A belsé transzferarak az aktualis piaci arakon alapulnak. A foldgaz transzferar
2003. december 31-ig a szabalyozott nagykereskedelmi ar volt, nem szamitva a 2000. novembertSl a nem lakossagi szektorban, az 500 m*/éra fogyasztas feletti
vasarloi kornél tortént aremelést, tarolasi, szallitasi és készletezési dijjal csokkentve, amennyiben ez. mint 2003-ban is, a piaci ar alatt volt. 2004 januartdl a foldgaz
transzferara megegyezik az importarral. A szegmens eredmények az adott divizidhoz tartozo teljes koriien konszolidalt leanyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

% Ezen a soron a szegmensek kozotti atadasokbol szarmazé nem realizalt eredmény valtozasat mutatjuk ki. Nem realizalt eredmény akkor keletkezik, amikor az atadott
tétel a fogado szegmensnél készleten van az iddszak végén és csak a kés6bbi iddszakban keriil értékesitésre harmadik fél felé. A szegmensszintli kimutatdsokban az
atado szegmens az atadaskor azonnal elszamolja a tranzakcion keletkezé nyereséget. Tarsasagi szintli eredmény szempontjabol azonban a nyereség csak a harmadik
félnek torténd értékesitéskor keriil elszamoldsra. Az el6z8 években a nem realizalt profit-hatds nem keriilt elkiilonitetten kimutatasra, de szerepelt a fogadé szegmens
kimutatott szegmens eredményében. Szegmensek kozotti atadason nem realizalt profit elsésorban a Kutatas-Termelésbol a Foldgaz szegmensbe illetve a Feldolgozas és
Kereskedelembdl a Petrolkémia szegmensbe torténd atadasnal keletkezik.
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6.SZ. MELLEKLET
FOBB KULSO TENYEZOK

2003. év 2003.1.n. év_ 2004. 1. n.év Vilt.%
28,8 Brent dated (USD/hord6) 31,5 32,0 2
27,0 Ural Blend (USD/hord6) 29,2 29,0 -1
3,15 Reuters finomit6i marzs (Ural crack) 4,62 3,79 -18
292 95-6s 6lmozatlan benzin 50 ppm (USD/t)* 310 332 7
271 Gazolaj — ULSD (USD/t)* 309 299 -3
270 Vegyipari benzin (USD/t)* 316 318 1
527 Etilén (EUR/t) 575 580 1

224.4 HUF/USD atlag 226,9 208,0 -8
36,8 SKK/USD éatlag 39,0 32,4 -17
1,16 3 honap USD LIBOR (%) 1,28 1,07 -16
2,33 3 honap EURIBOR (%) 2,69 2,06 -23
8,48 3 hénap BUBOR (%) 6,50 12,48 92

2003.1.n. év_ 2004. L. n.év Valt.%
HUF/USD zar6 207,9 203,7 -2
HUF/EUR zar6 2622 2489 -5

* FOB Rotterdam paritasu

7. SZAMU MELLEKLET
RENDKIVULI BEJELENTESEK 2004. I. NEGYEDEV SORAN

Bejelentés datuma

Januar 9. Dolgozoi részvényjuttatas
Januar 13. A MOL nem kételez6 érvényt ajanlatot nyujtott be az Unipetrol megvételére
A MOL Rt. szerz3dést irt ala a foldgaz-kiskereskedelmi portfoliojaba tartozé EGAZ és DEGAZ
részvénytarsasagokban meglévo kisebbségi részesedéseinek értékesitésére vonatkozoan
Januar 27. Lezarult a MOL-nak a Slovnaft részvényeke tett nyilvanos vételi ajanlata
Januar 30. Lezarult a MOL-nak a Slovnaft részvényekre tett vételi ajanlatanak tézsdei elszamolasa
Februar 13. A MOL ajanlatot kér be a gaztarsasagok részbeni értékesitésére vonatkozoan
Februar 24. Valtozas az APV Rt. MOL részvénytulajdondban
Februar 25. Sajat részvény tranzakcid
Marcius 11, 17 és 29. Sajat részvény vasarlas
Marcius 18. A MOL Rt. felhivésa a tarsasag altal kibocsatott ,,C” sorozatl torzsrészvények atalakitasarol
Marcius 19. A MOL Rt. kijeloli a Hermész Kft-t a TVK opcios szerzddésébol eredd vételi opcios jog gyakorlasara
o A MOL Rt. Magyar Kiilkereskedelmi Bankkal kotott TVK opciods szerz6désébol eredd vételi opcids jog
Marcius 26. . . .
gyakorlas a Hermész Kft. altal

Januar 19.
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8. SZAMU MELLEKLET
TULAJDONOSI STRUKTURA -% ES SAJAT RESZVENYEK

\ Tulajdonosi kategéria 2002.12.31. 2003.03.31. 2003.06.30. 2003.09.30. 2003.12.31.  2004. 03. 31.
Kiilfoldi befektetok (elsdsorban intézményi) 42.4 41,0 37,0 37,7 36,4 50,7
oMV 10,0 10,0 9,1 9,1 9,1 9,1
Slovbena, Slovintegra 0,0 1,0 10,0 10,0 9,8 8,0
APV Rt. 25,0 25,0 22,7 22,7 22,7 11,8
Magyar intézményi befektetok 5,1 6,6 8,7 8,7 9,5 5,7
Letétkezelok (elsésorban magyar 9,5
maganbefektetok) 12,2 12,1 8,6 77 84
MOL Rt. sajat részvény 5,2 42 3,8 4,0 4.0 5,1
Nem regisztralt 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

A MOL Rt.-nek a Tarsasag részvénykonyvi adatai szerint harom 2%-nal nagyobb befolyassal rendelkez6 tulajdonosa volt az idészak
végén a 12,5%-os befolyassal bird APV Rt mellett: a MOL GDR-okat kibocsato letétkezelé bank, a JP Morgan Chase Bank
személyében, amelynek nevén 14,5%-o0s szavazatra jogositd részvény volt bejegyezve, a Slovbena-Slovintegra, aki 8,4%-os és az
OMYV, amely 9,6%-0s befolyassal birt a tarsasagban.

A MOL tulajdonaban 1év6 1.000 Ft névértéki "A" sorozati MOL torzsrészvény 1.177.033 darabbal, 3.107.558 darabrol 4.284.591
darabra emelkedett a Slovbena-Slovintegra-tdl vasarolt részvények, valamint a dolgozdknak juttatott részvények miatt (elévasarlasi
jogukkal élve). A ,,C” sorozati sajatrészvény allomanyban nem volt valtozas. (1.179.369). Aprilisban az els6 negyedév végét
kovetden lezarult a ,,C” sorozatl részvények — kivéve 578 db részvényt —,,A” sorozat részvényre tortént atvaltasa.

Felhivjuk a figyelmet, hogy Magyarorszagon a részvénykdnyv nem teljesen tiikkrozi a tulajdonosi struktarat, mivel a részvénykonyvi
bejegyzés nem kotelezd.

A Tarsasag szervezetében illetve a felsé vezetés osszetételében az iddszak soran tortént valtozasok:

2004. januar 1-t6l a 2003-ban kozzétettekkel dsszhangban bizonyos MOL, Slovnaft és TVK tevékenységek integraltan miikddnek.
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