MOL CSOPORT 2004 I1I. NEGYEDEVI ES ELSO KILENC HAVI GYORSJELENTESEV

A TARSASAG KIEMELKEDO TELJESITMENYE IGAZOLTA A FINOMITOI BEFEKTETESEKET

A MOL Magyar Olaj- és Gazipari Rt. (Reuters: MOLB.BU, MOLBq.L, Bloomberg: MOL HB, MOL LI, honlap: www.mol.hu) a mai napon
nyilvanossagra hozta 2004. III. negyedéves és elsd kilenc havi eredményeit. A gyorsjelentés a tarsasag vezetése altal az IFRS (nemzetkdzi pénziigyi
jelentési szabvanyok) szerint elkészitett, a 2004. szeptember 30-aval végz4do iizleti negyedévre vonatkozé konszolidalt kimutatasokat tartalmazza.

Pénziigyi osszefoglald attekintés

MOL Csoport eredmények 2003. IIL n.év 2004. IIL n.év valt % 2003. I-IIL n.év 2004. I-IIL n.év valt %

(IFRS)
Mrd Ft m USD' MrdFt m USD' Ft USD MrdFt mUSD' MrdFt mUSD' Ft USD

Ertékesités nettd arbevétele 356,1 1.542,2 450,6  2.213,2 27 44 1.048,9 4.635,0 1.334,0 6.447,6 27 39
EBITDA 52,8 2287 1066 5236 102 129 1243 5493 2663 1287,1 114 134
Uzleti eredmény/veszteség (-) 28,6 123,9 81,0 397,8 183 221 57,1 2523 189,2 914,5 231 262
Piigyi miiv.-ek

vesztesége/nyeresége (-) 5.6) (243) (3,9 (19.2)  (30) 1) 13,1 57,9 2,8 13,5 (79) (77)
Netté eredmény/veszteség (-) 30,8 1334 73,6 361,5 139 171 425 1878 1534 7414 261 295
Miikédési cash flow (19,2)  (83,2) 23,6 115,9 na. n.a. 73,1  323,0 194,8 9415 166 191

D Az adatok dtszamitasanal a 2003. III. negyedévi (1 USD=230.9 Ft) és a 2003. I-IIl. negyedévi(1USD=226.3 Ft), valamint a 2004. III.
negyedeévi (1 USD=203,6 Ft) és az I-11l negyedeévi (1 USD=206,9 Ft) atlagos MNB deviza kézéparfolyamokat hasznaltuk.

2004. els6 kilenc honapban az iizleti eredmény 132,1 Mrd Ft-tal 189,2 Mrd Ft-ra (914,5 milli6 USD) emelkedett, melyhez
hozzajarultak stratégiai befektetéseink, foként a Slovnaft kiemelkedé teljesitménye (56,5 Mrd Ft), a finomitéi termékek
novekvo értékesitése és a gaziizlet EU konform szabalyozasa. A nett6 eredmény 110,9 Mrd Ft-tal 153,4 Mrd Ft-ra (741,4 millié
USD) nétt, amely elsésorban az erds iizleti teljesitményt és a devizaalapu hiteleken keletkezett arfolyamnyereség hatasat
tilkrozi.

Miikodési kérnyezet

A globalis gazdasagi novekedés erételjes volt 2004 elsé kilenc honapjaban. Az Egyesiilt Allamok gazdasaga az egyik hiizéereje volt a
gazdasagi novekedésnek. A kinai gazdasig is jelent6sen hozzdjarult a globalis ndvekedéshez, és magaval huzott mas fejlodo
orszagokat is. Japanban szamottevéen javult a fogyasztoi bizalom. Az euro dvezetben javult a vallalkozasi kdrnyezet, kiilondsen
Németorszagban. A ndvekedés az Eurdpai Unidé nem euro vezethez tartozo allamaiban is tovabb folytatodott. Ezek a nemzetkdzi
tényezok novelték az olajtermékek iranti globalis keresletet.

A harmadik negyedévben azonban a globalis gazdasagi novekedés a lassulas jeleit mutatta, kiilonésen annak masodik felében,
elsésorban az olajforrasok sziikossége miatt. Az Egyesiilt Allamokban a gazdasagi fejlodés iitemének lassulasa volt érzékelheté. Az
azsiai gazdasagok, Japan kivételével, megérezték a magas nemzetko6zi olajarak hatasat, beleértve a novekvd inflaciot, a dragabb olaj
importot és a novekvo koltségvetési nyomast. Varhatéan ezek a tendencidk még hangsulyosabbak lesznek, ha az olajar magas marad
az év végéig.

Magyarorszag legutobbi gazdasagi mutatdi kedvezoek, és jelzik, hogy a gazdasagi novekedés mogott az export és a miikodd toke
bearamlasa all. A harmadik negyedévben az exportndvekedés erdsen ugrasnak indult, amely 6tvozve a befektetések javulasaval erdsiti
a real GDP novekedését. A kamatok azonban tovabbra is magasak ¢és a személyi fogyasztas visszafogott. A deficit célok elérése
tovabbra is nehéz maradt. Bar az inflacié kedvezden alakult a harmadik negyedévben, még mindig magasabb, mint K6zép-Europa
mas orszagaiban.

Masik nagy piacunkon, Szlovakiaban a legutobbi valtozasok tiikrozik Szlovakia sikerét a strukturalis és pénziigyi reformok terén.
Ennek kovetkeztében jelentsen javultak a makrodkonomiai feltételek, novekedett a munkaerd piaci rugalmassaga, egyszerlisodott az
adozasi rendszer és csokkent az uj véllalkozasok elinditasahoz sziikséges id6. Az allami hitelek legutobbi felmindsitése megerdsiti ezt
a tendenciat. A Fitch altal kiadott riport Szlovakiat azonos szintre emeli a szomszédos orszagokkal, Cschorszaggal és
Magyarorszaggal. Az inflacid azonban magasabb maradt, mint sok mas kdzép-eurdpai orszagban ¢és a kiilfoldi kereskedelmi hiany
javulasa megallt a harmadik negyedévben.

A nemzetk6zi olajpiacon a helyzet valtozatlan maradt 2004. harmadik negyedévben az OPEC-nek az olajar stabilizalasara tett
erdfeszitései ellenére. Tovabbra sem volt egyensulyban az olaj kereslet és kindlat, mivel a kdolajtermelés ndvekedése nem tudott
1épést tartani foként az Egyesiilt Allamokban és Kindban novekvd kereslettel. A magas olajarra a kéolajtermeld orszagokban
allandosult politikai kockazat is hatdssal volt, amely parosult a terrorizmustol vald félelemmel (Irakban és Szaudarabiaban). A
Mexikéi-6bolben pusztitd hurrikdnok miatt csokkend termelés problémakat okozott az Egyesiilt Allamok ellatasdban, és ez szintén
hozzajarult az arak novekedéséhez. A minéségi lizemanyagok crack spread-je ndtt, amelyet eldsegitett az Eurdpaban és az Egyesiilt
Allamokban tapasztalhato novekvd kereslet ezen termékek irant a kozelgd szigorubb mindségi kovetelmények kovetkeztében.

Az orosz Ural tipusi kéolaj CIF Med paritdsu atlagos jegyzésara dollarban 24%-kal, mig forintban 13%-kal nétt 2003. I-III.
negyedévhez képest. Ami a MOL szamara fontos, hogy a Brent és az Ural kozti kiilonbség 4,1 USD/bbl-re nétt 2004. III.
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negyedévben az édes kdolaj iranti megndvekedett kereslet és a novekvd savanyu kdolajtermelés kovetkeztében. Az Ural Med crack
finomitoi referencia arrés 41%-kal névekedett az elsé kilenc honapban az el6z6 év hasonld idészakahoz képest. A benzin dollarban
kifejezett atlagos FOB Rotterdam crack spread-je 45%-kal, a gazolaj crack spread-je 47%-kal, a vegyipari benziné pedig 68%-kal
novekedett 2003. I-1II. negyedévhez képest. Az USD atlagos arfolyama 9%-kal csdkkent, mig az euro atlagos arfolyama 1%-kal
erdsodott a forinttal szemben az idei I-1II. negyedévben. Az eurd arfolyama 6%-kal csdkkent a 2003. év végi 262,2 Ft-rol a 2004.
szeptember végi 247,0 Ft-ra, mig a dollar zaréarfolyama 4%-kal csokkent a 2003. év végi 207,9 Ft-rol a 2004. szeptember végi 200,5
Ft-ra. A dollar atlagosan 13%-kal értékel6dott le a szlovak koronaval szemben 2004. I-III. negyedévben, mig az eurd 3%-kal
értékelddott le a szlovak korondval szemben az el6z6 év hasonld iddszakahoz képest.

O A Kutatas-termelés iizleti eredménye 2004. I-III. negyedévben 6,3 Mrd Ft-tal 43,7 Mrd Ft-ra novekedett (211,2 milli6 USD), a
30,8 Mrd Ft tobblet banyajaradék fizetés ellenére (2003 I-III. negyedévben 6,7 Mrd Ft), a ndvekvd szénhidrogén-termelés (foleg
a ZMB ko6z0s vallalat révén), alacsonyabb fajlagos kitermelési koltség és a magasabb transzferarak hatasara.

O A Feldolgozas és Kereskedelem szegmens iizleti eredménye 115,0 Mrd Ft-ot (555,8 milli6 USD) tett ki, ami 144%-kal
magasabb (dollarban 167%) 2003. I-III. negyedévhez képest, melyhez hozzajarultak a magasabb lizemanyag értékesitési
mennyiségek, a boviild Brent-Ural arkiilonbozet, magasabb crack spread-ek és az integralt csoportszintli miikodés révén a
Slovnaft teljesitménye (57,1 Mrd Ft). A becsiilt tiszta, dollar alapu, az ijra beszerzési arakat figyelembe vevé eredmény 94%-kal
ndvekedett.

O A Foldgaz szegmens eredménye jelentdsen javult az 0j EU konform szabalyozoéi kornyezetnek koszonhetéen. Az iizleti
eredmény 44,3 Mrd Ft-ot tett ki (214,1 milli6 USD) szemben a 2003. I-III. negyedévi 3,7 Mrd Ft-os (16,3 milli6 USD)
eredménnyel.

O A Petrolkémia szegmens iizleti eredménye 11,0 Mrd Ft-ra (53,2 milli6 USD) ndvekedett 2004. I-1II. negyedévben, szemben a
2003. I-III. negyedévi 0,1 Mrd Ft-os (0,4 milli6 USD) eredménnyel. Az iizleti kornyezet negativ hatasat ellensulyozta a dollarral
szembeni erds eurd, a magasabb polimer eladasok és a hatékonysagjavito intézkedések.

O Tovabb folytattuk hatékonysagjavitd programjainkat és a Csoport zar6 létszama 1,4%-kal 16.623-r6l 16.382 fore csokkent az
el6z6 év hasonld iddszakahoz képest.

O A beruhazasok és befektetések értéke 185,6 Mrd Ft-ra emelkedett (896.8 millio6 USD) 2004. I-I1I. negyedévben a 2003-as év
hasonl6 iddszakanak 149,8 Mrd Ft (662,0 milli6 USD) értékéhez képest foként a Feldolgozas és kereskedelem szegmens EU-
2005 projektjének megvaldsitasa kdvetkeztében. Ezen tilmenden 2004. I-111. negyedévben a Slovnaft részvényekre tett nyilvanos
vételi ajanlat és a TVK opci6 lehivasa szintén ndvelte a beruhazasok és befektetések értékét. Az eladdsodottsag 2004. szeptember
30-an 31,3%-ra csokkent (a 2003. szeptember 30-i 32,0%-kal szemben) és a nettd hitelallomany 2004. szeptember 30-an 334,7
Mrd Ft volt.

O A miikodési cash flow a forgotoke igény valtozasa nélkiil 103%-kal novekedve 263,3 Mrd Ft-ot ért el (1.272,6 millio USD).
Forgotokeigény valtozasokkal és a fizetett adoval egylitt a miikodési cash flow 167%-kal 194,8 Mrd Ft-ra novekedett (941,5
milli6 USD).

A felso vezetés véleménye

Hernadi Zsolt, elnok-vezérigazgaté elmondta:

,»A harmadik negyedévben a MOL Csoport ki tudta hasznalni a kedvezd iparagi kornyezetet, foként annak koszonhetden, hogy az
elmult 6t év soran mintegy 1,7 Mrd dollart fektettiink be vilagszinvonali feldolgozas és kereskedelem iizletiinkbe. Regionalis
partnereink hozzajarulasa az iizleti eredményhez még magasabb volt, mint a masodik negyedévben, tobb mint 30%-a a csoport lizleti
eredményének.

A mult héten jelentettiik be a gaziizletag részleges értékesitésérol szolo szerzodések alairasat, melyek a gaziizletagat mintegy 2,2
milliard euréra értékelik. A tranzakcié eredményeképp Eurdpa egyik legnagyobb gaz- €s energiaipari vallalata, az E.On Ruhrgas
International a partneriinkké valt. A tranzakcio lehetévé tette szamunkra, hogy a gazleanyvallalatokban 1évo befektetéseink egy részét
a MOL részvényesei szamara megfeleld értéken értékesithessiik, mikdzben megtartjuk érdekeltségiinket ezekben a - partnerbevonast
kdvetéen immar regionalis novekedési lehetéséget biztosito - tizletekben. A Szallitasban 1évo befektetésiink és a Kereskedelemben,
valamint a Téaroladsban fennalld kisebbségi részesedésiinket id6rdl-idore feliilvizsgaljuk azzal a szandékkal, hogy tovabbra is
maximalizaljuk a részvényesi értéket.”

Mosonyi Gyorgy, vezérigazgaté hozzafiizte:

“A masodik negyedévben az olajipari kornyezet még kedvez6bben alakult, mint az el6z6 negyedévben, a dollar gyengesége a helyi
valutakkal szemben viszont tovabbra is negativan hatott az olajiizletre.

A Kutatas-termelés szegmensben a kiilfoldi termelés ndvekvd szintje hozzajarult ahhoz, hogy jobban kihasznaljuk a magas olajar
kedvezO hatasat. A nemzetkdzi kdolajtermelés kedvezd hatdsara a fajlagos kitermelési koltséget jelentGsen csokkentettiik. A
feldolgozas és kereskedelem iizletben a csoport szorosabb integracidjabdl szarmazé eldnyokon tal a sikeres értékesitési eréfeszitések
révén sikeriilt ndvelni eladasainkat, igy jobban ki tudtuk hasznalni a kedvezd arrés kdrnyezetet. A feldolgozas és kereskedelem erds
teljesitménye igazolja az évek soran a finomitd fejlesztése érdekében tett befektetéseinket, amelyek lehetdvé teszik magas értéki,
mindségi lizemanyagok eldallitasat alacsonyabb aru, magas kéntartalmu olajbol. Haloézatunk racionalizalasa eredményeképp az egy
toltdallomasra esd iizemanyag értékesités mind Magyarorszagon, mind Szlovakidban ndvekedett. A gaziizletben EU kompatibilis
gazszabalyozoi kornyezet és a gaztranzit magasabb szintje pozitivan befolyasolta a szegmens eredményt. A petrolkémia iizletben az
iparagi kornyezet kedvezobben alakult, emellett az euréhoz képest gyengiil6 dollar pozitivan hatott a szegmens eredményére.”
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Kutatas-termelés

Szegmens IFRS eredmények

Kutatas-termelés 2003. I11. n.év 2004. I11. n.év Vilt % 2003. I-II1. n.év  2004. I-11I. n.év Vilt %
Mrd Ft m USD Mrd Ft m USD Ft USD MrdFt mUSD MrdFt m USD Ft USD

EBITDA 13,1 56,7 247 1213 89 114 52,7 2329 61,0 294,8 16 27

Uzleti eredmény 8,2 35,5 18,9 92,8 130 161 374 1653 43,7 211,2 17 28

Beruhézasok és

befektetések' (-) 6,5 28,1 7,0 34,4 8 22 457 201,9 20,3 98,1 (56) (51)

Fobb szegmens miikodési adatok

2003 SZENHIDROGEN-TERMELES 2003. 11  2004.III.  Valt %  2003. I-1IL. 2004, I-IIL.  Vilt %
(b4nyajaradék levonasa elétt brutté adatok) n.év n.év n.év n.év
1.755 Koolaj termelés (kt) 441 582 32 1.247 1.634 31
1.134 Magyarorszag (-) 286 268 (6) 836 817 2)
621 Nemzetkozi 155 314 103 411 817 99
2.821 Foldgaz termelés (millio m’, nett6 sziraz) 608 667 10 2.086 2.197 5

*Nem szamitva a gaztarolobol torténd kezdeti parnagaz kitermelést.

A szegmens III. negyedévi iizleti eredménye 10,7 Mrd Ft-tal haladja meg az el6z6 év hasonlod idGszakanak értéket. Az eredmény
alakulasat pozitivan befolyasoltak a kiils6 gazdasagi kdrnyezet kedvezd iranyu valtozasai. Az atlagos dollarban kifejezett Brent tipusu
kéolaj ara 46,2 %-kal meghaladja a 2003. I1I. negyedévit, mig a forintban kifejezett kdolaj atlagar — a forint er6sddésének hatasara ennél
kisebb mértékben - 28,5 %-kal alakult magasabban a bazis idoszaki értéknél. A hazai termelésii gaz transzferara - az atlagos import arra
vald attérés kdvetkeztében - 33,2 %-kal novekedett. Tovabbi pozitiv hatasként jelentkezik a ZMB projekt hozzajarulasa a szegmens
eredményéhez az intenzivebb termelési iitem kovetkeztében. Mindezen tényezok kedvezd hatdsat azonban mérsékelte a 2003 augusztus
9-i szabalyozasvaltozas miatt a foldgazra kivetett (az el6z6 év hasonld idészakat 3,3 Mrd Ft-tal meghaladd) 10 Mrd Ft tobblet
banyajaradék befizetés eredménycsokkentd hatasa.

A koolajtermelés Osszességben meghaladja a 2003. III. negyedévi értéket: ezen beliil a hazai termelés kismértékben csokkent, amelyet
azonban a ZMB projekt tobblet termelése ellenstlyozni tudott. A ZMB mez0 napi termelése az év eleji 36 ezer hordd/naprol 55 ezer
hordd/nap mennyiségre emelkedett.

A foldgaztermelés 9,7 %-kal haladja meg a 2003. III. negyedévit. A tobblettermelés a 1I. negyedévi termelésbe allitasokkal biztositott
fokozott foldgaztermelés eredménye, mellyel az év els6 negyedévében jelentkez6 elmaradast sikeriilt kompenzalni.

A nemzetkozi koolajtermelés kedvezd hatasara a csoport fajlagos kdolaj kitermelési koltsége (beleértve a gazolin-termelést) 2004. I11.
negyedévben 2,5 USD/hordd volt, szemben a megeléz6 év azonos idészakaban mért 3,8 USD/hordoval. A teljes 1-9. havi idészakot
figyelembe véve a 3,5 USD/hordo fajlagos érték 5,4 %-kal alacsonyabb az el6z6 év hasonlo6 iddszakanal.

A CAPEX felhasznalas kis mértékben haladja meg a 2003. III. negyedévi értéket, melyben meghatarozo a ZMB projekt tobblet
teljesitése.

'A konszolidalt beruhizasok és befektetések nem tartalmazzak az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzak azonban a pénziigyi befektetéseket és az aktivalt, illetve
koltségként elszamolt kutatasi raforditasokat.
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Feldolgozas és kereskedelem
Szegmens IFRS eredmények

2003. IIL. n.év 2004 I11. n.év Valt % 2003. I-I11. 2004. I-I11. Valt %
Feldolgozas és n.év n.év
Kereskedelem Mrd m Mrd m Ft USD Mrd m Mrd m Ft USD
Ft USD Ft USD Ft USD Ft USD
EBITDA 32,8 142,1 70,9 3482 116 145 76,0 3358 151,7 7332 100 118
Uzleti eredmény 21,4 92,7 59,1 290,3 176 213 47,1 208,1 1150 555,8 144 167
Beruhazasok és
befektetések’ 150 650 302 1483 101 128 299 132,1 51,0 246, 71 87
2003 2003. 2004. Vilt % 2003. I- 2004.1-  Vialt %
Mrd Ft IIL n.év  TIL n.év IIL n.év*  TIL n.év
67,6 Uzleti eredmény 21,4 59,1 176 47,1 115,0 144
6,7 Egyszeri tétel 4,5 0 - 4,7 0 -
52 Készlet értékelés hatésa (-) (2,8) (8,6) 207) 5,1 (14,3) (380)
Ujra-beszerzési arak figyelembe vételével
79,5 szamitott iizleti eredmény 23,1 50,5 119 56,9 100,7 77
Fobb szegmens mitkodési adatok
2003 KOOLAJTERMEK ERTEKESITES 2003.III.  2004.1II.  Valt %  2003. I-III. 2004. I-III.  Valt %
Kt n.év n.év n.év* n.év
4263  Magyarorszag (-) 1.132 1.109 ) 3.060 2.923 4)
1.192  Szlovakia (-) 407 390 4) 790 1.123 42
4.781  Egyéb piacok 1.485 1.658 12 3.357 4388 31
10.236 OSSZES KOOLAJTERMEK ERT.-ES 3.024 3.157 4 7.207 8.434 17

* Ezek az adatok 2003. II. negyedévtdl tartalmazzak a Slovnaft-ot.

A szegmens lizleti eredménye jelentds mértékben, 37,7 Mrd Ft-tal nétt 2003. III. negyedévhez képest, a magasabb értékesitési volumeneknek, a
kedvezébb spread-eknek, a szegmens alacsonyabb befolyasolhatd koltségének és a pozitiv készlethatasnak koszonhetéen. A novekvd Brent-Ural
kiilonbség is hozzajarult az eredmény javulasahoz. A referencia finomitoi arrés 100%-kal ndvekedett a III. negyedévben 2003. III. negyedévhez
képest, azonban a MOL altal realizalt finomitoi arrés a kedvez6bb termékszerkezet miatt magasabb a referencia arrésnél, az elmult évek jelentOs
mindségfejlesztési beruhdzasainak koszonhetden. Az emlitett kedvezd tényezok hatasat mérsékelte a helyi valutdk er6sddése a dollarral szemben. A
Slovnaft-nak a szegmens eredményhez vald hozzajarulasa 2004. III. negyedévében 26,6 Mrd Ft volt.

A Csoport értékesitése 133 kt-val magasabb volt 2004. III. negyedévben az el6z6 év hasonld id6szakahoz képest a région beliili koordinalt
kereskedelmi akcidknak, a megnyert piacok regionalis ndvekedésének és a csoport szintli ellatasi lanc optimalizacidnak koszonhetéen. A
magyarorszagi finomitoi termék értékesités csokkenését foleg az alacsonyabb értékii fiitéolaj kevesebb eladott mennyisége okozta, mig a szlovakiai
értékesités csokkenés hatterében az élesedd verseny miatti alacsonyabb tizemanyag értékesités all.

Finomitoi és nagykereskedelmi lefedettségiink az tizemanyagoknal Magyarorszagon és Szlovakiaban is alacsonyabb volt, mint az el6z6 év hasonld
iddszakaban, mivel az igen magas crack spread-ek az import novekedését eredményezték. Magyarorszagon ¢és Szlovakian kivilli izemanyag
értékesitésiink 1197 kt-rél 1214 kt-ra (1,4 %-kal) nétt az el6z6 év hasonld id6szakdhoz képest. A magas crack spread-ek miatti élesedd
Versenyhelyzetben amely a Versenytérs ﬁnomitékat terrnelésﬁk és értékesitésﬁk névelésére 6szt6nézte a MOL nemcsak megtartani hanem némileg
novelni tudtuk exportértékesitésiinket. Az ausztriai korneuburg-i tarolonk segitségével, az eladott aruk jelentds részének innen torténd szallitasaval
javitani tudtuk értékesitési tevékenységiink szinvonalat, jelentésebben kedvezébb szallitasi idok révén. A piaci keresletre vald reakcioként 2004
januartol Ausztriaban kizarolag 10 ppm alatti kéntartalm(i lizemanyagot értékesitiink, foként a pozsonyi finomitonkbol. A nem {izemanyag
értékesitést tekintve, ndveltiik PB, bitumen és kendanyag exportunkat, amely ellenstlyozza a hazai kereslet és értékesités csokkenését a bitumen és a
kendanyagok esetében.

A MOL magyarorszagi kiskereskedelmi tizemanyag értékesitése 2004. II1. negyedévében 2,0%-kal volt alacsonyabb az el6z6 év azonos idszakahoz
képest. Ennek meghatarozo oka a keresletnek a magas fogyasztoi arak miatti csokkenése. Uzemanyag piaci részesedésiink a MASZ adatai alapjan
0,8 szazalékponttal marad el a bazis idészakitol (bazis 44,5% tény 43,7%). 2004. I1I. negyedévében, szlovakiai kiskereskedelmi értékesitésiink 1,0%-
kal csokkent az el6z6 év azonos idészakahoz képest. A Slovnaft szlovakiai kiskereskedelmi piaci részesedése a SAPPO adatai alapjan a teljes
lizemanyag esetében 1,2 szazalékponttal elmarad a bazistol (bazis 46,6% tény 45,4 %).

A  MOL Csoport toltéallomasainak szama 2004. szeptember 30-an 798 volt, ebbdl 355 ilizemelt Magyarorszagon, 291 Szlovakiaban, 76
Romaniaban, 42 pedig Csehorszagban. A Shell-t8] vasarolt romaniai toltéallomasok koziil 20 db a II. negyedév végéig, tovabba még 2 db Shell
toltéallomas a III. negyedévben keriilt a MOL tulajdonaba.

A 2003-ban végrehajtott toltéallomas hatékonysagnoveld program (Magyarorszagon 20 és Szlovakidban 18 alacsony forgalmu tdltéallomas
bezérasara kertilt sor), melynek kovetkeztében a MOL sajat tulajdonu tdltéallomasainak atlagos tizemanyag értékesitése a harmadik negyedévben
Magyarorszagon 1,2%-kal nétt 2003 azonos id6szakahoz képest, Szlovakiaban pedig 2,7%-kal javult az egy toltéallomasra es6 forgalom.

A magyar piacon shop eladasunk bazis szinten alakult, ami az egy liter lizemanyagra jutd shop értékesités esetén 1,2%-os novekedést jelent. A
kartyas tizemanyag értékesitésiink tovabb erdsddott (8,3 %-kal) a bazishoz képest. A szlovak piacon a harmadik negyedévben a bazishoz képest 22,7
%-kal noveltiik a shop értékesitésiinket. A magyarorszagi kiskereskedelmi PB ért¢kesités 10,4 %-kal alacsonyabb a bazisnal.

A beruhazasok és befektetések értéke 15,2 Mrd Ft-tal nétt 2004. II1. negyedévében a 2003 hasonld idészakahoz képest, a ndvekedés hatterében az
EU 2005-6s tizemanyag mindségfejlesztd projekt és a roman kathalozat fejlesztés mellett az osztrak piacion tortént befektetés ( Roth-iizlet ) allnak.

' A konszolidalt beruhazasok és befektetések nem tartalmazzak az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzék azonban a pénziigyi befektetéseket és az aktivalt, illetve
koltségként elszamolt kutatési raforditasokat.

% A Slovnaft 2003. II. negyedévtél teljeskériien konszolidalt. Ezen idszaktél az adatok tartalmazzék a Slovnaft adatait is.
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Foldgaz
Szegmens IFRS eredmények

2003. III. n.év  2004. I11. n.év Valt % 2003. I-I1I. 2004. I-I11. Valt %
. , n.ev n.ev
Foldgaz Mrd m Mrd m Ft USD Mrd m Mrd m Ft  USD
Ft USD Ft USD Ft USD Ft USD

EBITDA (-) 182 788 143 702 (21) (1) 11,9 52,6 51,2 24755 330 371
Uzleti eredmény (-) 15,7 68,0 12,0 58,9 (24) (13) 3,7 16,3 443 214,1 n.a. n.a.
Beruhézasok és

befektetések' (-) 2,8 12,1 25 123 (11 1 48 21,2 35 169  (27)  (20)

Fobb szegmens miikodési adatok
2003 FOLDGAZ MERLEG 2003. III.  2004.III. Valt % 2003. I-I11. 2004. I-III. Valt %
million m’ n.év n.év n.év n.év

2,598 Ertékesités termelésbél (-) 253 247 () 1.750 1.769 1

11,344 Ertékesités importbol (-) 1.460 1.251 (14) 7.732 7.223 (7)
13,942 ERTEKESITES FORRASA (-) 1.713 1.498 13) 9.482 8.992 5)
10,645 Ertékesités gazszolgaltatok felé (-) 838 894 7 6.995 6.955 )
2,393 Ertékesités energiaszektor felé (-) 675 484 (28) 1.839 1.668 9
904 Ipari/egy¢b értékesités (-) 200 120 (40) 648 369 (43)
13,942 OSSZES KULSO ERTEKESITES (-) 1.713 1.498 (13) 9.482 8.992 5)
646 Veszteség €s sajat felhasznalas 138 159 15 485 491 1
14,588 OSSZES ERTEKESITES ES VESZTESEG (-) 1.851 1.657 (10) 9.967 9.483 (5)
2,044 Foldgaz tranzit 221 379 71 1337 1 688 26

2003. dec. MOBIL TAROLOI FOLDGAZ KESZLET 2003. 2004. Vilt %
31. millié m® szept. 30. szept. 30.

377.9 Hazai forrasbol 5713 713,2 25
2,112.7 Import forrasbol (-) 3.344,8  2.650,3 1)
2,490.6 OSSZES ZARO KESZLET (-) 3.916,1  3.363,5 14)

2003 FOLDGAZ ARAK 2003. III.  2004.III. Valt % 2003. I-I11. 2004. I-III. Valt %
Ft/m’ n.év n.év n.év n.év
31.8 Atlagos importar (-) 32,8 31,0 (5 31,5 30,3 4)
30.1 Atlagos MOL eladasi ar 36,2 44,5 23 29,1 394 35
28.9 Nagykereskedelmi ar GDC-k felé 38,7 50,7 31 27,5 40,6 48
33.9 Nagykereskedelmi ar az ipari €s erOmiivek felé 33,7 35,3 5 33,5 35,1 5

* Magaba foglalva a TVK felé torténd értékesitést.

A szegmens iizleti eredménye 2004. II1. negyedévben 12,0 Mrd Ft, 3,7 Mrd Ft-tal kedvezétlenebb 2003 hasonlé idészakahoz képest. Az eredmény
csokkenésben azonban meghatarozo szerepet jatszik a gaz kiskereskedelmi tarsasagok értékesitésébdl szarmazo 11,2 Mrd Ft nyereség 2003. IIL
negyedévben. A ,,szokasos” iizleti tevékenység eredménye 7,5 Mrd Ft-tal (167%kal ) haladja meg a 2003. III. negyedévi értéket. A novekedés,
dontéen az 1j szabalyozasi kornyezetben jelentdsen megemelkedett nagykereskedelmi gazar hatasa. 2004. III. negyedévben tovabbi 2,0 Mrd Ft
arbevétel elhatarolasra keriilt sor, mivel az elismerthez képest alacsonyabb tényleges importarbol szdrmazd tobbleteredményt a kdvetkezd
id6szakokban a hatosagi arszabalyozas értelmében vissza kell juttatni a piac szerepldinek.

A 2004. III. negyedévi importar forintban kifejezett értéke 5,5 %-kal csokkent annak ellenére, hogy a dollarban meghatarozott importar 6,7%-kal
magasabb a 2003. III. negyedévi arhoz képest. A forint USA dollarral szembeni 11,8%-o0s erdsddése ellenstlyozta a novekvo beszerzési arakat. Az
atlagos nagykereskedelmi értékesitési ar 22,9 %-kal emelkedett 2004. II1. negyedévben 2003. III. negyedévhez képest a 2003. év kozbeni aremelések
¢és a 2004. januar 1-i f6ldgaz nagykereskedelmi ar egységesités eredményeként.

2004. III. negyedévben 1,25 Mrd m® foldgazt értékesitettiink importbél, 0,25 Mrd m® -t pedig hazai termelésbél. Az Ssszes értékesités 12,6%-kal
kevesebb volt, mint 2003 hasonlé iddszakaban. A gazszolgaltatok felé tortént értékesités 6,7 %-kal magasabb 2004. III. negyedévben az el6z6 év
hasonlé idészakéhoz képest. Az erdmiivek felé tortént értékesités 28,3 %-kal, mig az ipari eladdsok 40 %-kal csokkentek. A valtozas részben a vevoi
szegmensekben tortént atrendezOdés, részben piacvesztés kovetkezménye. A Dunaferr ESZ kft. és Csepel Erdmii Rt. fogyasztok koziizemi
szolgaltatasi engedélyt kaptak, mig a Nitrogénmiivek Rt. harmadik féltdl is vasarol f6ldgazt.

A hazai tarolok feltdltése folyamatos volt az elmult két negyedévben, a szeptemberi mobil zarokészlet 3,36 Mrd m®. 2004. szeptember végére a
mobil foldgaz készlet mennyiség azonban 14,1 %-kal alacsonyabb 2003. azonos iddszaki mennyiséghez képest, mivel alacsonyabb tarolt mennyiség
is elegend6 2004/2005 téli ellatashoz, a kedvezd import szerzédések kovetkeztében.

A tranzitalt gaz arbevétele III. negyedévben 1,9 Mrd Ft (0,9 Mrd Ft 2003. III. negyedévben), alapvetden a Szerbidba és Boszniaba szallitott
mennyiségek 71,5 %-os ndvekedése kovetkeztében, mely lehetvé tette kapacitasaink jobb kihasznaltsagat.

A szegmens beruhdzasa kismértékben csokkent az el6zd évihez képest. A projektek célja a biztonsagos €s folyamatos gazellatas fenntartasa volt. Az
Uj gaziizleti szabalyozas szerint 2004. januar 1-t6l, valamennyi nem lakossagi fogyasztd jogosult elhagyni a koziizemi ellatast. Eldrejelzéseink
szerint 2004. végére a gazkereskedok és a feljogositott fogyasztok versenypiaci forgalmanak részaranya a teljes fogyasztas 7-10%-at is elérheti. A
MOL Rt e versenypiaci keresletbél hozzavetéleg 50%-os részesedést birtokol.

' A konszolidalt beruhazasok és befektetések nem tartalmazzék az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzak azonban a pénziigyi befektetéseket és az aktivalt, illetve
koltségként elszamolt kutatasi raforditasokat.
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Petrolkémia

Szegmens IFRS eredmények

2003. II1. n.év  2004. I11. n.év Vilt % 2003. I-111. 2004. I-111. Valt %
P L .2 n.év* n.év
etrolkémia
Mrd m Mrd m Ft USD Mrd m  Mrd m Ft USD
Ft USD Ft USD Ft USD Ft USD

EBITDA (-) (1,5 (6,5 6,9 33,9 n.a. n.a. 83 36,7 19,8 95,7 139 161
Uzleti eredmény (-) “4,8) (20,8) 3,9 19,2 n.a. n.a. 0,1 0,4 11,0 53,2 n.a. n.a.
Beruhazdsok & 233 1009 9,0 442 (61) (56) 41,1 181,6 46,7 2257 14 24

befektetések' (-)

Fobb szegmens miikodési adatok

2003 PETROLKEMIAI ERTEKESITES 2003. III. 2004.III. Valt %  2003. I-IIL. 2004. I-III.  Valt %
TERMEKCSOPORTONKENT Kt n.év n.év n.év* n.év
330 Olefin termékek (-) 99 34 (66) 238 134 (44)
763 Polimer termékek 208 211 1 551 654 19
2003 PETROLKEMIAI ERTEKESITES (kiilsé) 2003.III. 2004.IIL.  Valt %  2003. I-IIL. 2004. I-IIl.  Valt %
Kt n.év n.év n.év* n.év
393 Magyarorszag 97 97 0 280 319 14
79 Szlovakia (-) 29 20 (31) 51 56 10
621 Egyéb piacok (-) 181 128 (29) 458 413 (10)

1.093 OSSZES PETROLKEMIAI
ERTEKESITES (-)
* Ezek az adatok 2003. II. negyedévtol tartalmazzak a Slovnaft-ot.

307 245 (20) 789 788 0

A petrolkémiai szegmens iizleti eredménye 2004. III. negyedévben 3,9 Mrd Ft volt, mely részben a kedvezdbben alakulo kiilsé
kornyezet hatasara jelentds javulast mutat az elmilt év hasonlo id6szakahoz képest. A dollarban jegyzett vegyipari benzin jegyzésara
61%-kal emelkedett, mig a polimer jegyzésarak 20-42%-kal novekedtek eurdban kifejezve. Az eredményt javitotta a dollar eurdval
szembeni gyengiilése, a hatékonysagjavitd intézkedések, illetve az hogy 2003. III. negyedévében a TVK-ban tervezett karbantartas
miatt nagyleallas volt. A TVK illetve Slovnaft petrolkémiai iizletének, illetve a funkciondlis teriiletek 2004-ben megkezdett
integracioja folytatddott, tovabb javitva a szegmens hatékonysagat.

A TII. negyedévben a polietilén jegyzésarak 35-42%-kal novekedtek, mig a PP esetében 20-23%-kal alakultak magasabban 2003
hasonld idészakahoz képest. Az alapanyagarak ndvekedése ellenére az eurdban mért integralt petrolkémiai arrés 16%-kal nétt az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Ezen beliil az alapanyaghoz szamitott etilén arrés 25%-kal, a polietilén arrések 22-23%-kal
emelkedtek, mig a PP arrés a ndvekvd propilén jegyzésarak kovetkeztében az el6z6 év hasonld idGszakanak szintje koriil alakult.

A polimer eladdsok volumene 2004. III. negyedévben 211 kt volt, ami 1%-os ndvekedést jelent 2003. II1. negyedévhez képest, bar az
tobb, nem olefin és polimer termék atkeriilt a Feldolgozas és kereskedelem szegmensbe. A magyarorszagi polimer értékesités 25%-
kal béviilt a piaci részesedés boviilése kovetkeztében. A polimer-értékesitésbdl az LDPE 34%-ot, a HDPE 25%-ot, mig a PP 41%-ot
tett ki. A MOL Csoport részesedése Magyarorszagon 64%, 43% ill. 72% volt az LDPE, a HDPE ¢és a PP piacon.

A szlovak piacon a polimer értékesités 4%-kal csdkkent, foként a PP termékeknél. Az eladasok teljes volumene 31%-kal csokkent, a
koradbban emlitett Slovnaft termékportfolio atcsoportositdas miatt. A Csoport piaci részesedése 71% volt az LDPE ¢és 38% a PP
termékeknél, ami a PE piacon 7 szézalé¢kpontos csdokkenést jelent.

Mas eurdpai piacokon a csoportszintii eladasok 53 kt-val csokkentek 2003. III. negyedévhez képest a termékportfolio tisztitasa
kovetkeztében. A polimer értékesités ezeken a piacokon 9 kt-val csokkent, az Innocomp konszolidaciobol tortént kikeriilése miatt. F6
exportpiacainkon, Németorszagban, Lengyelorszagban és Olaszorszagban a TVK és a Slovnaft egycsatornas értékesitést valdsitott
meg a magasabb megtériilést biztositd végfelhasznalodi piacokra fokuszalva.

A 2004. III. negyedéves CAPEX felhasznalas alacsonyabb a 2003. III. negyedévi értéknél, melynek oka a TVK Olefin2- és Polietilén
4 lizemek épitési munkalatai a befejezésiikhoz kozelednek. A stratégiai projektek miiszaki kivitelezése a TVK olefin és HDPE
kapacitasnoveld beruhazasok esetében az iitemtervnek megfelelden haladt, hogy befejez6djon az év végére. A Slovnaft-nal az 4j PP
tizem kivitelezése szintén terv szerint halad.

! A konszolidalt beruhdzasok és befektetések nem tartalmazzak az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzak azonban a pénziigyi befektetéseket és
az aktivalt, illetve kdltségként elszamolt kutatasi raforditasokat.
2 A Slovnaft 2003. 1. negyedévtd] teljes koriien konszolidalt. A korabbi idészakok csak a TVK adatait tiikrozik.
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Pénziigyi attekintés

Valtozasok a szamviteli politikaban és becslésekben

A MOL dontése értelmében 2004. januar 1-t6l a gaztarolokban 1€év parnagazt és a cs6vezetéki gazt targyi eszkozként tartjuk nyilvan
— a korabbi készletként torténd nyilvantartas helyett — a nemzetk6zi gyakorlattal 6sszhangban és a magyar banyahatoésaggal, valamint
a konyvvizsgaloval tortént egyeztetés utan. A korabbi idoszakok dsszehasonlitd adatai az ij modszer szerint modositasra kertiltek.

A Csoport szintén hatarozott az ,,JAS 21 — Az atvaltasi arfolyamok valtozasainak hatdsai” standard korai, 2004. janudr 1-t6] torténd
alkalmazasar6l. A konszolidalt pénziigyi kimutatasok beszamolasi pénzneme, illetve a MOL és hazai lednyvallalatai miikodési
pénzneme tovabbra is a forint. A forinttol eltéré miikodési pénznemmel rendelkez6 leanyvallalatok pénziigyi beszamoldinak atvaltasa
soran a modositott IAS 21 keriil alkalmazasra. Eszerint az eszk6zok és kotelezettségek atvaltasanal a zaroarfolyamok, a bevételek és
raforditasok atvaltasanal a tranzakcio idGpontjaban érvényes arfolyamok keriilnek alkalmazasra. Az eltérések miatti kiilonbozet
atvaltasi tartalékként keriil elszamolasra. A korabbi iddszakok Osszehasonlité adatai az (1j modszer szerint atsorolasra keriiltek.

A gaziizlet kiszervezésével Osszefiiggésben 2004. januar 1-t6l feliilvizsgalatra keriilt az érintett eszk6zok hasznos élettartama. A
feliilvizsgalat eredményeképpen megallapitott hatralevd hasznos élettartam alapjan az elsé harom negyedévben mintegy 0,8 Mrd Ft-
tal alacsonyabb értékcsokkenési leiras keriilt elszamolasra, mint az el6z6 év ugyanezen idoszakaban.

Miikodési eredmények

Az eredménykimutatas tételeiben tortént valtozasok tobbségében még mindig a Slovnaft konszolidacidjanak hatasat tiikkrozik, mivel a
tavalyi 0sszehasonlitd adatok csak 2003.11. negyedévtdl tartalmazzak a Slovnaft hozzajarulasat, mig az idei szamok a Slovnaft teljes
elsé harom negyedévi teljesitményét tiikrozik. A csoport nettd arbevétele 2004. elso kilenc honapjaban 27%-kal nétt és 1.334,0 Mrd
Ft-ot tett ki, mely tlikr6zi a finomitoi termékek és a foldgaz magasabb atlagos értékesitési arat. A Magyarorszagon kiviili értékesités
arbevétele 508,2 Mrd Ft volt, 21%-0s novekedés mellett, és az Osszes értékesités 38%-at tette ki. Az anyagjellegli raforditasok
minddssze 16%-kal novekedtek, joval az értékesités ndovekedésének szintje alatt. Ezen beliil az anyagkoltség 38%-kal novekedett,
els6sorban a kdolaj importdr meredek emelkedése és a Slovnaft 70,0 Mrd Ft-os els6é negyedévi hozzajaruldsa miatt. Emellett az
alacsonyabb gazértékesitési volumenek kovetkeztében 9,9 Mrd Ft-tal csokkent az eladott aruk beszerzési érteke. Az igénybevett
anyagjellegli szolgaltatasok és alvallalkozoi teljesitmény 8%-kal nétt és 75,6 Mrd Ft-ot tett ki. Az egyéb koltségek és raforditasok
37%-kal 115,0 Mrd Ft-ra emelkedtek, els6sorban a megemelt banyajaradék és az oroszorszagi termelés-alapt adok miatt. A személyi
jellegti raforditasok 27%-kal novekedtek, tiikrozve a Slovnaft 4,1 Mrd Ft-os elsd negyedévi hozzajarulasat és 5,6 Mrd Ft elhatarolt
koltséget, amely az éves jutalmak éven belili egyenletes elosztasanak egyszeri kovetkezménye. A ,sajat termelésii készletek
allomanyvaltozasa” 2004. els6 harom negyedévben 31,5 Mrd Ft-tal csokkentette a miikodési koltségeket, szemben a 2003. elsé kilenc
havi 2,4 Mrd Ft-os csokkentéssel. Ez a valtozas a magasabb kdolajarakat és az alacsonyabb finomitoi készletszintet tiikrozi.

A pénziigyi miiveletek bevételei 2004. els6 harom negyedévben 246%-kal 19,2 Mrd Ft-ra novekedtek, foként a 13,4 Mrd Ft-os
arfolyamnyereség kovetkeztében, szemben az eldzd év hasonld iddszakaban elszamolt 1,2 Mrd Ft-os arfolyamveszteséggel. A
pénziigyi raforditasok osszege 2004. elso kilenc honapjaban 22,0 Mrd Ft volt, melybdl a fizetett kamat 13,1 Mrd Ft, mely 13%-kal
novekedett, az iddszaki alacsonyabb atlagos kamatlabak és magasabb atlagos hitelallomany egyiittes hatdsara. A tarsult
vallalkozéasoktol szarmazoé eredmény 5,7 Mrd Ft volt, mely magéaba foglalja az INA 5,3 Mrd Ft-os els6 harom negyedévi eredmény
hozzéjarulasat (csokkentve az eszk6zok tényleges piaci értékére valo atértékelés miatti tobblet amortizacioval). A tarsasagi adofizetési
kotelezettség 2004. elsé harom negyedévben 34,1 Mrd Ft-ra novekedett, tiikrozve a Slovnaft (19%) 10,4 Mrd Ft-os és a gaz
leanyvallalatok (16%) 5,1 Mrd Ft-os hatasat, valamint a ZMB projektnél fizetend6 1,2 Mrd Ft-os tarsasagi adot. A MOL Rt. 2004-ben
felhasznalja a 62,4 Mrd Ft-os elhatarolt negativ adoalapot, ezért 2004. els6 kilenc honapjaban 2,7 Mrd Ft targyévi tarsasagi ado keriilt
elszamolasra. A halasztott ado eszk6zok visszafordulasa 2004. els6 harom negyedévben 12,4 Mrd Ft-tal novelte az adofizetési
kotelezettséget, elsdsorban a MOL Rt-nél a negativ adoalap felhasznalas és a gaziizletdg adodalap csokkentd targyi eszkoz
értékcsokkenési leirasa miatt. A csoport altal ténylegesen fizetett tarsasagi ado 2004. elsé kilenc honapjaban 3,3 Mrd Ft-ot tett ki. A
kiilsé tulajdonosokra jutd eredmény 2,1 Mrd Ft-tal novekedett, tiikkrozve a TVK els6é kilenc havi és a Slovnaft 2004 januari
hozzajarulasat.

Meérleg adatok

Mivel a Slovnaft 2003. III. negyedév végén mar teljeskoriien konszolidalva volt, a mérleg tételei dsszehasonlithatoak a mostani
mérlegadatokkal. Az 6sszes eszkdzok allomanya 17%-kal ndvekedve 1.567,4 Mrd Ft-ot tett ki 2004. szeptember végén. Ezen beliil a
targyi eszkozok allomanya 12%-kal emelkedett, tiikkrozve a TVK és Slovnaft beruhazas, valamint a ZMB projekt hatasat. A
befektetett pénziigyi eszkozok értéke jelentdsen novekedett 2003. szeptember 30-hoz képest az INA 25%-os részesedésének
megvasarlasat kovetéen, amely az equity modszer szerint keriil kimutatasra. Az immaterialis javak értéke negativ eldjelt lett a
fennmaradd Slovnaft részvények januari, multbeli atlagos tdzsdei arfolyamon alapuldé nyilvanos vételi ajanlat lezarasat kovetden
elszamolt 29,3 Mrd Ft negativ goodwill kovetkeztében. A hosszl lejarata hitelek allomanya, beleértve a hosszl lejarati hitelek éven
beliil esedékes részét, 4%-kal novekedett, a két idészak kozotti nettd hitellehivasok kovetkeztében. A szallitdi €s egyéb rovid lejaratt
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kotelezettségek 37%-kal 295,5 Mrd Ft-ra névekedtek, amely foként a megndvekedett beruhazasi raforditasainkat, forgotdke
igénylinket valamint adofizetési kotelezettségeinket tiikrozi. A rovid lejaratd adossagallomany (amely nem tartalmazza a hosszu
lejaratt hitelek éven beliil esedékes részét) 2003. szeptember 30-hoz képest kozel kétszeresére, 118,5 Mrd Ft-ra ndvekedett,
elsGsorban a Slovnaft nyilvanos ajanlat finanszirozasi igénye és a lejard forintkdtvények refinanszirozasa miatt. 2004. szeptember 30-
an a MOL Csoport teljes hitelallomanyanak 50%-a eurdban, 38%-a USA dollarban és 12%-a forintban allt fenn. Az eladésodottsagi
mutatd (nettdé addssag aranya a nettdé addssag, a sajat toke és a kiilsé tulajdonosok részesedésének Gsszegéhez) 2004. szeptember
végén 31,3% volt a 2003. szeptember 30-i 32.0%-kal szemben.

Meérlegen kiviili kitelezettségek valtozdsai

Korabbi kotelezettségeink teljesitése eredményeként szerzodéses kotelezettségeink 49,2 Mrd Ft-tal csokkentek. Peres iligyekbol
szarmazd kotelezettségeink 10,8 Mrd Ft-tal csokkent annak kovetkeztében, hogy a Csoport szamara kedvezd dontés sziiletett egy
olyan tigyben, ahol a Slovnaft alperesként szerepelt. A MOL Csoport altal inditott perek értéke 1,7 Mrd Ft-tal nétt, az operativ
lizingbdl és bérletbdl szarmazd kotelezettségeink pedig nem valtoztak jelentdsen a MOL Csoport 2003 éves jelentésben leirtakhoz
képest.

Cash flow

A miikodési cash flow 2004. elsé harom negyedévben 167%-kal ndvekedett 2003 hasonl6 iddszakahoz képest €s 194,8 Mrd Ft-ot tett
ki. A forgotokeigény valtozasanak hatasat kisziirve a miikodési cash flow 103%-kal emelkedett. A forgotdke valtozasa a forrasokat
65,1 Mrd Ft-tal csokkentette, a készletek 59,5 Mrd Ft-os, a vevokdvetelések 12,5 Mrd Ft-os és az egyéb kdvetelések 12,3 Mrd Ft-os
novekedésének valamint a szallitdi kotelezettségek 12,7 Mrd Ft-os csokkenésének hatasara, melyet részben ellenstlyozott az egyéb
kotelezettségek 31,9 Mrd Ft-os novekedésének pozitiv hatasa. A 3,3 Mrd Ft-os tarsasagi ado befizetés jelentds részben a Slovnaft-hoz
kapcsolodik.

A beruhazasokra ¢és befektetésre forditott nettd készpénz 163,4 Mrd Ft-ot tett ki, szemben az el6z6 év hasonl6 idészakanak 114,5 Mrd
Ft-os Osszegével, mely foként tovabbi Slovnaft és TVK részvény vasarlasainkat €s a Roth Csoportban tortént részesedésszerzésiinket
tikrozi. A beruhazasi koltségek novekedése a Slovnaft konszolidacidjanak hatasat, a TVK-ban folyo jelentds beruhdzast és a
Zapadno-Malobalik olajmezén végzett fejlesztést tikkrozik. Két jelentds gazszolgaltatoban birtokolt kisebbségi részesedésiink elsd
negyedévben tortént értékesitése 11,7 Mrd Ft-os pozitiv hatassal volt a befektetési tevékenység pénzaramara.

A finanszirozasi miiveletek nettd készpénz kiaramlasa 36,6 Mrd Ft volt, bizonyos hosszllejarata hitelek, valamint 33 Mrd Ft lejaro
kotvény torlesztésének és a Slovnaft tranzakcié finanszirozasara felvett rovid lejarath hitelek egylittes hatasara.
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1. SZAMU MELLEKLET

2004. EVI I-III. NEGYEDEVES EREDMENYKIMUTATAS
MOL Csoport IFRS konszolidalt és nem auditalt adatai (millié Ft-ban)

2003 2003. II1. 2004. III. Valt.% 2003. I-I11. 2004. I-ITI. Valt.%
n. év n. év n. év n. év
1.504.038 Nett6 arbevétel 356.108  450.632 27 1.048.887 1.334.019 27
20.001 Egyéb miikodési bevétel (-) 11.636 2.467 (79) 17.107 8.755 (49)
1.524.039 Osszes miikodési bevétel 367.744  453.099 23 1.065.994 1.342.774 26
541.702 Anyagkoltség 166.175  198.732 20 385.464  533.325 38
95.909 Igénybe vett anyagjellegli szolgaltatas (-) 28.154 24.442 (13) 69.918 75.639 8
542.201 Eladott aruk beszerzési értéke (-) 70.296 77.912 11 355.946  330.346 7
1.179.812 Anyagjellegii raforditasok 264.625  301.086 14 811.328  939.310 16
80.140 Személyi jellegii raforditasok 18.475 22.060 19 56.728 71.913 27
95.450 Ertékcsokkenési leiras 24.136 25.607 6 67.230 77.116 15
121.989 Egyéb koltségek és raforditasok (-) 39.074 33.822 (13) 83.746 114.955 37
(25.014) Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa (-) (4.050)  (4.546) 12 (2.407)  (31.497) 1.209
(11.409) Sajat el6allitast eszk6zok aktivalt értéke (-) (3.145)  (5.963) 90 (7.699)  (18.174) 136
1.440.968 Osszes miikodési koltség 339.115  372.066 10 1.008.926 1.153.623 14
83.071 Uzleti tevékenység eredménye 28.629 81.033 183 57.068  189.151 231
3.055 Kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 753 890 18 1.951 3.010 54
274 Kapott osztalék és részesedés (-) 221 112 (49) 596 282 (53)
6.586 Arfolyamnyereség és egyéb pénziigyi bevételek (-) (444) 10.103 n.a. 3.000 15.907 430
9.915 Pénziigyi miiveletek bevételei 530 11.105 1.995 5.547 19.199 246
16.795 Fizetett kamatok (-) 4.333 4.004 ®) 11.595 13.140 13
5.085 Céltartalék kamata (-) 1.254 1.204 4 3.754 3.801 1
734 Pénziigyi befektetések leirasa (-) 652 1 (100) 495 150 (70)
Arfolyamveszteség és egyéb pénziigyi
3.376 raforditasok (-) (11.339) 2.007 n.a. 2.764 4.900 77
25.990 Peéncziigyi miiveletek rdaforditasai (5.100) 7.216 n.a. 18.608 21.991 18
16.075 Pénziigyi miiveletek vesztesége (-) (5.630) (3.889) @31 13.061 2.792 (79)
(5.405) Nyereség a tarsult vallalk.-k eredm.-bél (-) (330)  (3.385) 926 (4.731) (5.731) 21
72.401 Adézas elétti eredmény 34.589 88.307 155 48.738  192.090 294
(32.476) Adofizetési kotelezettség 2.328 13.385 475 3.759 34.121 808
104.877 Ado6zott eredmény 32.261 74.922 132 44979  157.969 251
Kiilsé tulajdonosok részesedése az eredménybdl'

(4.896) (-) (1.483)  (1.331) (10) (2.441) (4.522) 85
99.981 Mérleg szerinti eredmény 30.778 73.591 139 42.538  153.447 261
987 Egy részvényre juté eredmény (forint) 296 715 142 424 1.488 251
984 Egy részvényre juto higitott eredmény (forint) 296 706 139 424 1.472 247

'A leanyvallalati befolyas meghatarozasakor a potencialis szavazati jogok beszamitasarél sz616 SIC-33 miatt a TVK 2002. januar 1-t61 teljes koriien
konszolidalt, mivel a tényleges és a potencialis szavazati jogok az 50%-ot meghaladjak. Az IFRS értelmében a MOL-ra juté TVK eredmény
tovabbra is 44,3% figyelembevételével tortént 2003. 1. negyedévében, valamint 2003. évben. A 2004. marcius végén tortént 8%-os opcid lehivasa
utan a MOL részesedése a TVK-ban 52.3%-ra emelkedett. A MOL-ra jutdé TVK eredmény a 52,3%-o0s részesedés figyelembevételével tortént 2004.
II. negyedévében. A Slovnaft esetében a kiilsé tulajdonosok részesedése 2004 januar végéig 30,0%, ezen idopont utdan — a fennmaradd Slovnaft
részvényekre tett nyilvanos ajanlat sikeres lezarasat kovetden — 1,6% kiilsd részesedés figyelembevételével lett kiszamolva.
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2. SZAMU MELLEKLET

MERLEGKIMUTATAS 2004. szeptember 30.
MOL Csoport IFRS konszolidalt nem auditalt I-I11. negyedéves és 2003. év adatai (milli6 Ft-ban)

2003.12.31. 2003.09.30. 2004.09.30. Vialt %
ESZKOZOK
Befektetett eszkozok
29.160 Immaterialis javak 28.731 (1.206) n.a.
855.951 Targyi eszkdzok 788.817 884.694 12
134.435 Befektetett pénziigyi eszk6zok 24.251 123.841 411
52.895 Halasztott ad6 eszk6zok 20.856 40.639 95
19.333  Egyéb befektetett eszkdzok (-) 14.288 10.765 (25)
1.091.774  Osszes befektetett eszkoz 876.943 1.058.733 21
Forgoéeszkozok
155.926 Készletek 211.266 212.655 1
165.057 Vevdkovetelések . nettd 137.430 176.751 29
9.228  Ertékpapirok (-) 6.818 2.339 (66)
47909 Egyéb forgoeszkozok 57.876 58.418 1
62.841 Pénzeszkozok 44218 58.544 32
440.961 Osszes forgoeszkoz 457.608 508.707 11
1.532.735 OSSZES ESZKOZ 1.334.551 1.567.440 17
FORRASOK
Sajat téke
93.128 Jegyzett toke ' 93.100 94.243 1
330.760 Tartalékok 321.676 421.690 31
99.981 Meérleg szerinti eredmény 42.538 153.447 261
523.869 Osszes sajat téke 457.314 669.380 46
155.752 Kiilsé tulajdonosok részesedése (-) 150.741 66.884 (56)
Hosszu lejaratu kotelezettségek
288.701 Hosszu lejarata hitelek éven tali része 189.628 235.896 24
55.781 Céltartalékok varhato kotelezettségekre (-) 56.831 50.099 (12)
14.213  Halasztott ado kotelezettség (-) 19.301 12.909 (33)
72.482 Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek (-) 71.935 52.197 27)
431.177 Osszes hosszii lejarata kotelezettség 337.695 351.101 4
Rovid lejarata kotelezettségek
260.420 Szallitok és egyéb kotelezettségek 215.319 295.514 37
26.172  Céltartalékok varhato kotelezettségekre (-) 26.388 24.892 6)
70.756  Rovid lejarata hitelek 69.390 118.490 71
64.589 Hosszu lejarath hitelek rovid lejarata része (-) 77.704 41.179 (47)
421.937 Osszes rovid lejarati kotelezettség 388.801 480.075 23
1.532.735 (SSZES FORRAS 1.334.551 1.567.440 17

' A magyar szamvitellel 6sszehasonlitva a jegyzett téke nem tartalmazza a Slovintegra-Slovbena részére kibocsatott MOL részvényeket (amelyek a kapcsolodo opcids

struktira miatt kotelezettségként vannak elszamolva) és a visszavasarolt sajat részvényeket.
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3.SZAMU MELLEKLET

2004. I-IT1I. NEGYEDEVES SAJAT TOKE MOZGASOK
MOL Csoport IFRS konszolidalt nem auditalt I-III. negyedéves adatai -millié Ft-ban
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Nyit6 allomany 2003. januar 1. (-) 93.245 2.081  (7.038) (20.926) - 272817 246934 65262 405.441
El16z6 iddszaki mérleg szerinti eredmény 0 0 0 0 0 65262 65262 (65262) 0
atvezetése (-)
2002. osztalék (-) 0 0 0 0 0 (5.184)  (5.184) 0 (5.184)
Sajat részvényiigyletek nett6 hatasa (-) (145) 0 0 (521) 0 0 (521) 0 (666)
Cash flow fedezeti iigylet 0 3.664 0 0 0 0 3.664 0 3.664
Atvaltasi tartalék 0 0 10.212 0 0 0 10.212 0 10.212
Slovnaft akvizicio 0 0 0 0 1.309 0 1.309 0 1.309
Targyiddszaki mérleg szerinti eredmény 0 0 0 0 0 0 0 42538  42.538
Zar6 allomany 2004. szeptember 30. (-) 93.100 5.745 3.174 (21.447) 1.309 332.895 321.676 42.538 457314
Nyité allomany 2004. januar 1.
93.128 7.832 8.602 (21.427) 2.857 332.896 330.760 99.981 523.869
El6z6 id6szaki mérleg szerinti eredmény 0 0 0 0 0 99981  99.981 (99.981) 0
atvezetése (-)
2003. osztalék (-) 0 0 0 0 (5952) (5.952) 0 (5.952)
Sajat részvényiigyletek nettd hatasa 131 0 0 674 0 0 674 0 805
Cash flow fedezeti tigylet (-) 0 (3.488) 0 0 0 0 (3.488) 0 (3.488)
Atvaltasi tartalék (-) 0 0 (15.061) 0 0 (15.061) 0 (15.061)
Slovnaft akvizicid 984 0 0 0 14.776 0 14.776 0 15.760
Targyiddszaki mérleg szerinti eredmény 0 0 0 0 0 0 0 153447 153.447
Zaro allomany 2004. szeptember 30. (-) 94.243 4344  (6.459) (20.753) 17.633  426.925 421.690 153.447 669.380
FELHiIVJUK A FIGYELMET, HOGY A JELENTESBEN SZEREPLO NEGYEDEVES ES ELSO KILENC HAVI ADATOK NEM AUDITALTAK 11
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4. SZAMU MELLEKLET

2004. I-III. NEGYEDEVES CASH FLOW KIMUTATAS
MOL Csoport IFRS konszolidalt nem auditalt adatai (millié Ft-ban)

2003 2003. II1. 2004. III. Valt.% 2003. I-I11. 2004.1-111. Valt.%
n. év n. év n. év n. év
83.071 Uzleti tevékenység nyeresége 28.629 81.033 183 57.068 189.151 231

Uzleti eredmény kiigazitdsa az iizleti tevékenységbdl szarmazo
netto bevételhez

95.137 Ertékesokkenés. amortizacio és értékvesztés (-) 24.429 24.000 ) 67.006 74.253 11
(1.377) Penziigyi eszkdz8k nem realizalt nett6 nyeresége/ vesztesége(-) 1.873 163 91) (74) 315 n.a.
985 Készletek értékvesztése/ visszairasa (-) (5.269) 91 n.a. 553 164 (70)
5.644 Targyi eszk6zok értékvesztése/ visszairdsa (-) 1.393 464 (67) 2.194 1.752 (20)
5.367 Celtartalékok novekedése/ csdkkenése (-) 10.152 (100) n.a 8.866 (9.809) n.a.
(1.119) Targyi eszkozok értékesitésébol szarmazo nyereség (-) (176) (88) (50) (343) (650) 90
(9.877) Leanyvallalatok értékesitésébol szarmazo nyereség (-) (11.083) - (100) (10.858) - (100)
9.389 Targyévben felmeriilt kutatasi és feltarasi koltségek (-) 2.405 2.298 @) 7.108 8.612 21
(1.775) I‘S'gyéb pénzmozgiassal nem jard tételek (-) 11 (235) na. (1.547) (516) (67)
185.445 Uzleti tevékenységb6l szarmazo netté pénzaramlas a
miikodé-téke valtozas el6tt 52.364 107.626 106 129.973 263.272 103
(21.051) Készletek csokkenése / -ndvekedése (-) (59.953) (47.756) (20) (74.910) (59.539) (21)
(5.344) Vevd kdvetelések csokkenese / -ndvekedese (-) 8.863 (21.334) n.a. 21.355 (12.534) n.a.
786 Egyéb kovetelések -ndvekedése / csokkenése (-) (13.008) (1.426) (89) (8.023) (12.273) 53
39.455 Szallitok ndvekedése / -csdkkenése (-) (17.218)  (6.262) (64) (1.848) (12.719) 588
10.006 Egyéb rovidlejarati kotelezettségek novekedése/ csokkenése (-)  11.607 (5.930) n.a. 10.841 31.856 194
(6.139) Tarsasagi ad6 fizetés (-) (1.848)  (1.331) (28) (4312) (3.278) 24)
203.158 Uzleti tevékenységbdl szirmazoé netté pénzaramlas (-) (19.193) 23.587 n.a 73.076 194.785 167
(186.875) Beruhazéasok. szénhidrogén kutatdsi €s fejlesztési koltségek (-)  (54.901)  (45.941) (16) (101.129) (119.051) 18
3.069 Targyi eszk6zok értékesitésébol szarmazo készpénz (-) 325 99 (70) 1.051 1.931 84
(11.811) Leanyvallalatok megvésarlasa. nettd pénzaramlas (-) - (5.545) - (46.265) (73.312) 58
(22.517) Kozds vezetési vallalkozasok megvasarlasa. netto- (-) - (627) - - (627) -
21.573 Leéanyvallalatok értékesitéséhez kapcsolodo nettd pénzaramlas (-) 17.153 - (100) 20.476 - (100)
(113.729) Tarsult véallalkozasok megvasarlasa (-) - - - - - -
(241) Egyéb befektetések megvasarlasa (-) (1.171) (490) (58) (1.412) (490) (65)
2.894 Befektetések értékesitésébol szarmazo készpénz (-) (117) 979 n.a 477 12.640 2.550
307 Adott hitelek és hosszu lejarata bankbetétek valtozasa (-) 858 178 (79) 604 1.451 140
(1.750) Rovid lejaratu befektetések allomanyvaltozasa (-) 7.523 2 (100) 3.029 7711 155
6.711 Kapott kamatok ¢és egyeb penziigyi bevételek (-) 1.805 1.757 3) 4.598 5.564 21
3.840 Kapott osztalék (-) 2.040 259 (87) 4.047 751 (81)
(298.529) Befektetési tevékenység nettdé pénzaramlasa (-) (26.485) (49.329) 86 (114.524) (163.432) 43
9.200 Hossz lejarata kotvények kibocsatasa - 1.450 - - 1.450 -
- Diszkont kotvények kibocsatasa (-) - - - 30.943 - (100)
- Diszkont kotvények torlesztése (-) (7.574) - (100) (27.574) (33.000) 20
397.087 Hosszu lejaratu hitelek felvétele (-) 77.020 48.226 (37) 149.397 91.339 (39)
(255.716) Hosszu lejaratu hitelek torlesztése (-) (18.774) (30.809) 64 (88.073) (159.088) 81
485 Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (-) 358 (52) n.a. (115) 383 n.a.
(9.232) Rovid lejarath hitelek allomanyvaltozasa (-) 7.972 519  (93) (13.207)  85.149 n.a.
(20.810) Fizetett kamatok és egyéb pénziigyi réforditésok (-) (3.174)  (6.998) 120 (13.756) (17.017) 24
(5.210) Tulajdonosoknak fizetett osztalék (-) (5.185) (68) 99) (5.184) (5.938) 15
(547) Kiilsé tulajdonosoknak fizetett osztalék (-) (185) - (100) (586) (606) 3
25.965 Sajatrészveny értékesitése (-) 25.857 30 (100) 25.965 936 (96)
(26.583) Visszavasarolt sajat részvény (-) (26.733) () (100) (26.733) (167) 99)
114.639 Finanszirozasi tevékenység netté pénzaramlasa (-) 49.582 12.297 (75) 31.077 (36.559) n.a
19.268 Készpénz -csokkenése / ndvekedése (-) 3.904 (13.445) n.a. (10.371) (5.206) (50)
42.251 Készpénzallomany ¢v elején 41421  72.369 75 42251 62.841 49
221 Korabban egyéb részesedésként kimutatott leanyvallalatok (-) - - - 12.147 1.185 (90)
1.101 Arfolyam-kiilonbézet kiilfoldi lednyvallalatok konszolidalésa (1.107) (380) (66) 191 (276) n.a.
62.841 Készpénzallomany az iddszak végén 44.218 58.544 32 44.218 58.544 32
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5.SZAMU MELLEKLET

FOBB DIVIZIONALIS IFRS PENZUGYI MUTATOK (millié Ft-ban)

2003 KULSO ERTEKESITES NETTO 2003 III.  2004. III. Valt.  2003.I-III.  2004. I-III.  Valt.
ARBEVETELE!' n. év n. év % n. év n. év %
10.287 Kutatas — Termelés (-) (5.426) 12.750 n.a. 1.610 28.204 1.652
890.639 Feldolgozas — Kereskedelem 254.833 328.188 29 638.423 815.614 28
430.162 Foldgaz 63.271 67.238 6 283.755 346.769 22
169.006 Petrolkémia 42.425 47.120 11 122.709 140.465 14
3.944 Kozpont és egyéb (-) 1.005 (4.664) n.a. 2.390 2.967 24
1.504.038 OSSZESEN 356.108 450.632 27 1.048.887 1.334.019 27
2003 {ZLETI EREDMENY" 2003’111. 2004.'111. V:ilt. 2003. ,l-lll. 2004. ’l-lll. Valt.
n. év n. év %o n. év n. év %
43.494 Kutatas — Termelés 8.204 18.904 130 37.360 43.744 17
67.634 Feldolgozas — Kereskedelem 21.404 59.104 176 47.069 114.992 144
6.164 Foldgaz (-) 15.685 12.042 (23) 3.710 44305 1.094
1.287 Petrolkémia (-) (4.752) 3.899 n.a. 69 11.031 15.887
(35.365) Kozpont és egyéb (-) (8.891) (8.258) 7 (26.083) (24.085) ®)
(143) Szegmensek kozotti atadas’ () (3.021) (4.658) 54 (5.057) (836) (83)
83.071 OSSZESEN 28.629 81.033 183 57.068 189.151 231
2003 IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI 2003 III.  2004. II1I. Valt.  2003.I-III.  2004. I-III.  Valt.
ESZKOZOK BESZERZESE n. év n. év % n. év n. év %
22.721 Kautatas — Termelés (-) 28.609 6.131 (79) 43.350 12.024 (72)
74.285 Feldolgozas — Kereskedelem 13.641 23.545 73 29.175 44.707 53
11.019 Foldgaz (-) 2.662 2.523 ) 4.899 3.427 (30)
64.921 Petrolkémia (-) 23.316 9.580 (59) 41.954 47.406 13
5.578 Kozpont és egyéb (-) 2.531 2.049 (19) 3.854 3.667 (5)
178.524 OSSZESEN () 70.759 43.828 (38) 123.232 111.231 (10)
2003 ERTEKCSOKKENES 2003’111. 2004.'111. V:ilt. 2003. ,l-lll. 2004. ’l-lll. V:ilt.
n. év n. év % n. év n. év %o
21.048 Kutatas — Termelés 4.927 5.802 18 15.358 17.238 12
41.030 Feldolgozas — Kereskedelem 11.378 11.800 4 28.901 36.715 27
10.927 Foldgaz (-) 2.540 2.229 (12) 8.212 6.867 (16)
13.215 Petrolkémia (-) 3.229 2.979 8) 8.216 8.728 6
9.230 Kozpont és egyéb 2.062 2.797 36 6.543 7.568 16
95.450 OSSZESEN 24.136 25.607 6 67.230 77.116 15
2003.12.31 TARGYI ESZKOZOK 2003.09.30 2004.09.30. Valt.%
101.237 Kutatas — Termelés (-) 100.602 90.881 (10)
398.805 Feldolgozas — Kereskedelem 358.519 443.465 24
105.050 Foldgaz 99.933 101.809 2
176.716 Petrolkémia 157.445 193.133 23
74.143 Kozpont és egyéb (-) 72.318 55.406 (23)
855.951 OSSZESEN 788.817 884.694 12

! A nett6 értékesités csak a MOL Csoporton kiviili vevok részére torténd eladasokat foglalja magaba, az lizleti eredmény a harmadik félnek, valamint mas divizionak
torténd értékesitésekbdl szarmazd eredményt foglalja magaba. A Kutatas-termelés belfoldon kitermelt kdolajat, kondenzatumokat és PB gazt ad at a Feldolgozas és
Kereskedelemnek, valamint foldgazt a Foldgaz szegmensnek. A Feldolgozas és Kereskedelem vegyipari alapanyagot, propilént és izobutant ad at a Petrolkémianak, a
Petrolkémia szegmens kiilonb6z6é melléktermékeket a Feldolgozas és Kereskedelemnek. A belsd transzferarak az aktualis piaci arakon alapulnak. A f6ldgaz transzferar
2003. december 31-ig a szabalyozott nagykereskedelmi ar volt, nem szamitva a 2000. novembertél a nem lakossagi szektorban, az 500 m’/6ra fogyasztas feletti
vasarloi kornél tortént aremelést, tarolasi, szallitasi és készletezési dijjal csokkentve, amennyiben ez. mint 2003-ban is, a piaci ar alatt volt. 2004 januartol a foldgaz

transzferara megegyezik az importarral. A szegmens eredmények az adott diviziohoz tartozé teljes kortien konszolidalt leanyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

? Ezen a soron a szegmensek kozotti ataddsokbol szarmazo nem realizalt eredmény véltozasat mutatjuk ki. Nem realizalt eredmény akkor keletkezik, amikor az atadott
tétel a fogado szegmensnél készleten van az iddszak végén és csak a késGbbi idoszakban keriil értékesitésre harmadik fél felé. A szegmensszintli kimutatasokban az
atado szegmens az atadaskor azonnal elszamolja a tranzakcion keletkezé nyereséget. Tarsasagi szintii eredmény szempontjabol azonban a nyereség csak a harmadik
félnek torténd értékesitéskor keriil elszdmolasra. Az €l8z6 években a nem realizélt profit-hatds nem keriilt elkiilonitetten kimutatasra, de szerepelt a fogadé szegmens
kimutatott szegmens eredményében. Szegmensek kozotti ataddson nem realizalt profit elsésorban a Kutatas-Termelésbdl a Foldgaz szegmensbe illetve a Feldolgozas és
Kereskedelembdl a Petrolkémia szegmensbe torténd atadasnal keletkezik.
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6. SZ. MELLEKLET

FOBB KULSO TENYEZOK

2003 II1. n. 2004, I11. Vilt % 2003. I-IT1.  2004. I-III.  Valt %
év n. év n. év n. év
Brent dated (USD/hordo) 28,4 41,5 46 28,6 36,4 27
Ural Blend (USD/hordo) 27,0 37,4 39 26,7 33,0 24
Reuters finomitoi marzs (Ural crack) 2,62 5,25 100 3,39 4,77 41
95-6s 6lmozatlan benzin 50 ppm (USD/t)* 299,3 4273 43 2949 387,6 31
Gazolaj — ULSD (USD/t)* 246,5 411,2 67 267,1 349,7 31
Vegyipari benzin (USD/t)* 2533 400,7 58 2654 356,4 34
Etilén (EUR/t) 445 635 43 532 607 14
Integralt petrokémiai margin (EUR/t) (-) 330,9 384,6 16 371,7 364.,9 2)
HUF/USD atlag (-) 230,9 203,6 (12) 226,3 206,9 9)
SKK/USD atlag (-) 37,1 32,8 (12) 37,5 32,8 (13)
3 honap USD LIBOR (%) 1,07 1,73 62 1,17 1,35 15
3 honap EURIBOR (%) (-) 2,14 2,12 (1 2,40 2,09 (13)
3 honap BUBOR (%) 9,56 11,19 17 7,70 11,75 53
2004 II. n. 2004 III.n.  Valt % 20031V.n. 2004 IIL.n. Valt %
év év év év
HUF/USD zar6 (-) 208,8 200,5 ©)] 207,9 200,5 4
HUF/EUR zar6 (-) 2532 247,0 (2) 2622 2470 (6)

* FOB Rotterdam paritasu

RENDKIVULI BEJELENTESEK 2004. III. NEGYEDEV SORAN

7. SZAMU MELLEKLET

Bejelentés datuma

Julius 1. blokkban

Julius 6. Személyi valtozas a MOL-ban

Jalius 9. MOL menedzser részvény tranzakcidja

Julius 27

tulajdonanak megszerzésére

Julius 29. A MOL téjékoztatasa a Jukosz-tol érkezd kdolajimporttal kapcsolatban

Augusztus 13 és 27. k6zott MOL menedzserek részvény tranzakcioi
Augusztus 30. Vezetd allast személyek a MOL-ndl a Tpt. alapjan
Szeptember 2. Informaci6 a gaziizletadg értékesitésével kapcsolatban
Szeptember 3. A MOL Igazgatosaga személyi valtozasokrol dontott

Szeptember 3. A MOL Igazgatosaga dontott a tarsasag alaptokéjének megemelésérol
Szeptember 13. Részvényesi befolyas valtozasa

Szeptember 24. A MOL kezdeményezi részvényeinek bevezetését a Varsoi Tézsdére

Szeptember 30. MOL vezetdi részvényjuttatas

A MOL vételi megallapodast irt ala egy osztrak olajtermék-kereskedd tarsasag tobbségi

A MOL 25%-os részesedést szerzett a Kazahsztan észak-nyugati részén fekvoé Federovszkoje
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8. SZAMU MELLEKLET
TULAJDONOSI STRUKTURA -% ES SAJAT RESZVENYEK

\ Tulajdonosi kategéria 2002.12.31. 2003.09.30. 2003.12.31.  2004.03.31.  2004.06.30.  2003.09.30.
Kiilfoldi befektetok (elsdsorban intézményi) 42.4 37,7 36,4 50,7 54,1 56,2
omv® 10,0 9,1 9,1 9,1 9,1 9,1
Slovbena, Slovintegra 0,0 10,0 9.8 8,0 8,0 8,0
APV Rt. 25,0 22,7 22,7 11,8 11,8 11,8
Magyar intézményi befektetok 5,1 8,7 9,5 5,7 4.9 4,1
Letétkezelok (elsésorban magyar 9,5
maganbefektetok) 12,2 77 84 7,2 5,9
MOL Rt. sajat részvény 5,2 4,0 4,0 5,1 49 49
Nem regisztralt 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0

(1) 2004. oktober 13-an az OMV AG bejelentette, hogy részvénytulajdona 10.865.000 darabra novekedett, és ezt a tulajdont oktober 22-én be is
jegyeztette részvénykonyviinkbe.

A MOL Rt.-nek a Tarsasag részvénykonyvi adatai szerint harom 5%-nal nagyobb befolyassal rendelkezd tulajdonosa volt az
idészak végén, a 12,4%-os befolyassal bird APV Rt mellett. A MOL GDR-okat kibocsato letétkezeld bank, a JP Morgan Chase
Bank személyében, amelynek nevén 16,3%-o0s szavazatra jogositd részvény volt bejegyezve, a Slovbena-Slovintegra, aki 8,4%-
os és az OMV, mely 9,6%-0s befolyassal birt a tarsasagban.

Szeptember 13-an a ,,The Capital Group Companies, Inc.” bejelentette, hogy 5.713.830 darab MOL részvény van a
tulajdondban. Ugyanezen a napon az “Alliance Capital Management L.P.” tudatta kdzleményben, hogy MOL részvénytulajdona
7.143.180 darabra novekedett. Nevezett részvénytulajdonokat ez idaig nem jegyezték be tarsasagunk részvénykovébe.

A MOL tulajdonaban 1év6 1.000 Ft névértékli "A" sorozatit MOL tdrzsrészvény 4.962 darabbal 5.342.462 darabrol 5.337.500
darabra csokkent, egy tavozo vezetd részvényjuttatasa kovetkeztében. A ,,C” sorozatl sajatrészvény tulajdonban nem tortént
valtozas (369).

Felhivjuk a figyelmet, hogy Magyarorszdgon a részvénykonyv nem teljesen tiikrozi a tulajdonosi struktirat, mivel a
részvénykonyvi bejegyzés nem kotelezo.

A Tarsasag szervezetében illetve a fels6 vezetés dsszetételében bekovetkezett valtozasok:

Az Igazgatosag 2004. szeptember 2-an tartott {ilésén személyi valtozasokrol dontdtt a MOL felsé vezetését illetden. A személyi
valtozasokat az iizleti kornyezetben az utébbi iddben bekdvetkezett atalakulasok indokoltak, melyek 0j kihivasok elé allitjak
tarsasagunkat. A menedzsment-er6forrasok atcsoportositasa lehetové teszi, hogy megfeleljiink ezeknek az 0j kihivasoknak. A
kozép-eurdpai térség konszolidacidja 1) fazisaba 1épett, a régid vezetd olajtarsasagai stabilizdltdk pozicidikat, és a tovabbi
novekedési lehetéségek - mint példaul a nemzetkozi szénhidrogén-készlet akviziciok - megragadasa mellett a mar megszerzett
poziciokbol teremthetd értékek maximalizalasa hangsulyosabba valt.

Michel-Marc Delcommune, eddigi pénziigyi igazgatd, a pénziigyi teriilet nemzetkdzi gyakorlatnak megfeleld atszervezését
szdmit a nemzetkozi olajiparban szerzett tapasztalatainak felhaszndlasdra a MOL-csoport stratégidjanak tovabbfejlesztésében.

A tarsasag 1j pénziigyi igazgatdja szeptember 2-t6l Molnar Jozsef, aki jelentds vezet6i, pénziigyi és ipardgi tapasztalatra tett
szert a MOL tervezés-kontrolling igazgatdjaként, korabban a TVK vezérigazgatdjaként, illetve a BorsodChem pénziigyi
vezérigazgatd-helyetteseként.

Aldott Zoltan, szeptember 2-ig stratégiai és iizletfejlesztési igazgatd szeptember 2-t0l veszi at a Kutatas-termelési iizletag
vezetését. A MOL stratégiajaban az Upstream/Downstream integracid javitasa kiemelt célként fogalmazodott meg. Aldott
Zoltan a nemzetkozi stratégiai iizletfejlesztés soran olyan tapasztalatokra tett szert, amelyek biztositékot jelentenek arra, hogy
ezt a feladatot sikerrel teljesiti.

A Kutatéas-termelés {izletag korabbi vezetdje, Bokor Csaba tavozott tarsasagunktol.

Simola Jozsef, a tarsasag torzskar igazgatoja, a human eréforrds igazgatd munkakor ellatasara végleges megbizast kapott 2004.
szeptember 2-tol.

Az atszervezés megteremti annak feltételeit, hogy tarsasagunk a régio6 olajiparaban megszerzett pozicioit tovabb erdsitse, illetve
a meghirdetett stratégiai céljait gyorsabb iitemben érje el a részvényesi érték maximalizalasa érdekében.
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