MOL CSOPORT 2004 IV. NEGYEDEVI ES EVES GYORSJELENTESE V

AZELMULT OT EV FEJLESZTESEI MEGHOZTAK AZ EREDMENYT

A MOL Magyar Olaj- és Gazipari Rt. (Reuters: MOLB.BU, MOLBq.L, Bloomberg: MOL HB, MOL LI, honlap: www.mol.hu) a mai napon
nyilvanossagra hozta 2004. IV. negyedéves és éves eredményeit. A gyorsjelentés a tarsasag vezetése altal az IFRS (nemzetkdzi pénziigyi jelentési
szabvanyok) szerint elkészitett, a 2004. december 31-ével végz4do iizleti negyedévre vonatkozo konszolidalt kimutatasokat tartalmazza.

Pénziigyi 0sszefoglalo attekintés

MOL Csoport eredmények (IFRS)  2003.IV. n.év 2004. IV. n.év valt % 2003. év 2004. év valt %
Mrd Ft mUSD' MrdFt mUSD' Ft USD MrdFt mUSD' MrdFt mUSD' Ft USD

Ertékesités nettd arbevétele 4552 2.081,4 621,9 3.2749 37 57 1.504,0 6.702,3 1.9559 9.654,0 30 44
EBITDA 542 2478 92,5 487,1 71 97 1785 7955 358,7 1.770,5 101 123
Uzleti eredmény/veszteség 26,0 1189 59,5 313,3 129 164 83,1 370,3 248,7 1.227,5 199 231
Piigyi miiv.-ek vesztesége/nyeresége 3,0 13,7 -7,9  -41,6 n.a. na. 16,1 71,7 -5,1 -25,2 n.a. n.a.
Netté eredmény/veszteség 574 2625 552 2907 -4 11 100,0 4456 208,6 1.029,6 109 131
Mikdodesi cash flow 130,1 5949 130,8 688,8 1 16 2032 9055 323,8 1.5982 59 76

D Az adatok dtszamitdsandl a 2003. 1V. negyedévi (1 USD=218,7 Ft) és a 2003. évi (1USD=224,4 Ft), valamint a 2004. 1V. negyedévi (I
USD=189,9 Ft) és a 2004. évi (1 USD=202,6 Ft) atlagos MNB deviza kozéparfolyamokat hasznaltuk.

2004-ben az iizleti eredmény 165,6 Mrd Ft-tal 248,7 Mrd Ft-ra (1.227,5 milli6 USD) emelkedett, melyhez hozzajarultak a
korabbi évek befektetései a finomitdi technologia fejlesztésébe, a finomitdi termékek novekvo értékesitése és az EU konform
gaziizleti szabilyozas bevezetése. A netté eredmény 108,6 Mrd Ft-tal 208,6 Mrd Ft-ra (1.029,6 milli6 USD) nétt, amely
els6sorban a kiemelkedé iizleti teljesitményt és a devizaalapu hiteleken keletkezett arfolyamnyereség hatasat tiikrozi. A 2004.
IV. negyedévi nett6 eredmény a 25,3 Mrd Ft végkielégités megvaltasara képzett céltartalék egyszeri hatasanak kisziirésével
59,6 Mrd Ft-tal nétt az el6z6 év hasonlé idészakaban a gazkiszervezés kapcsan felmeriilt 36,5 Mrd Ft halasztott adé nyereség
kisziirése utani eredményhez képest.

Miikodési kérnyezet

A globalis gazdasagi novekedés 2004-ben elérte az 5,0%-ot, amely 20 év ota a leggyorsabb novekedési iitem, de ugyanakkor egyes
nagyobb gazdasagok mar a ndvekedés lassulasanak jeleit mutatjak.

Az Egyesiilt Allamokban a novekedés a korabbi szinten maradt, féként a munkahelyteremtés alacsony szintje és a gyenge fogyasztoi
kereslet miatt, mikozben az USA dollar tovabb gyengiilt €s a valaha mért legalacsonyabb szintet érte el az eurdval szemben. Az azsiai
orszagok gazdasagi teljesitménye (Japan kivételével) tovabbra is erételjes volt. Kina tovabbra is feliilmulja az azsiai régié mas
orszagait. Az eurd zona teljesitménye javult, de tovabbra is mérsékelt volt, amelyet stjtott az erés deviza és a fogyasztoi kereslet
korlatozott élénkiilése. Az Eurdpai Unié nem eurd zonaba tartozo tagjai (foként Kozép-Kelet Eurdopa atalakuld gazdasagai) és a
Fiiggetlen Allamok K6zosségének (FAK) tagjai tovabbra is erés novekedést mutattak.

Magyarorszag gazdasagi mutatoi altalanossagban kedvezéek voltak 2004-ben. A gazdasagi novekedés megélénkiilt, az inflaciods
kockazat csokkent és az inflacié Ujra csokkend tendenciat mutat. Mindezek a tényezék a makrogazdasagi stabilitds javulasat
eredményezték. A koltségvetés helyzete némi javuldst mutatott az év végén, bar a hiany tovabbra is magas. A kedvezd fejlemények
varhatdan lehetdséget biztositanak a kdzponti banknak, hogy tovabb csokkentse az iranyad6 kamatot. Nem tortént jelentOs elérelépés
ugyanakkor a kiilsé egyensuly javuldsa terén, valamint a magyar adorendszer nem tamogatta megfelelden az orszag tékevonzo
képességét a szomszéd orszagokhoz képest.

Masik f6 piacunkon, Szlovakiaban a gazdasag jobb teljesitménye, a kozszféra intézményei €s a jelentés strukturalis reformok
hozzajarultak a fenntarthaté gazdasagi ndvekedéshez és a koltségvetési helyzet javulasdhoz. A Moody’s, nemzetk6zi hitelmindsité
intézet Kozép-Kelet Eurdpa egyik legvonzobb gazdasagi kdrnyezeteként mindsitette Szlovakiat, amely noveli a kiilfoldi miikodotoke
érdeklédését az orszag irant. Ugyanakkor a munkanélkiiliség tovabbra is meghaladja a kozép-eurdpai régi6é atlagat és a magas
kereskedelmi mérleg hiany meglepte az elemzoket. Ev végén Szlovakia kereskedelmi mérleg hidnya jelentdsen romlott, ami
kedvezdtleniil befolyasolhatja a gazdasag tovabbi novekedését.

A nemzetkozi olajpiaci helyzet normalizalodott 2004 végére, a 2004. oktoberben 50 USD hordonkénti szintet is meghaladé kdolajar
csokkeni kezdett. A csokkenés elsddlegesen annak volt kdszonhetd, hogy a Mexikdi-obdlbeli kdolajtermelés az Ivan hurrikan miatti
felfiiggesztést kovetden normalizalodott, az Egyesiilt Allamokban szokatlanul enyhe volt az idSjaras és az Egyesiilt Allamok,
valamint OECD orszagok kereskedelmi olajtartalékai megndvekedtek. A kdolajaraknak a jelenlegi magas szinten maradasa varhatéan
veszélyezteti a globalis novekedést. Elemzok figyelmeztettek, hogy a mostani arsokk akar 2005-re is athuzodhat. Véleményiik szerint
valamennyi tényezd, amely 2004-ben novelte az olajarakat — az erds olajkereslet, a geopolitikai fesziiltségek, a magas finomitoi
kapacitaskihasznaltsag, az olajtermeldk korlatozott tartalék-kapacitasa, a viszonylag alacsony kdolaj és termékkészletek valamint az
erdteljes spekulacio — tovabbra is jellemzé marad 2005-ben.
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Az orosz Ural tipust kdolaj CIF Med paritast atlagos jegyzésara dollarban 28%-kal, mig forintban 15%-kal ndtt 2003-hoz képest.
Ennél a MOL szamara még fontosabb, hogy a Brent és az Ural kozti kiilonbség 3,8 USD/hordéra nétt 2004-ben az édes kdolaj iranti
megnovekedett kereslet és a novekvd savanyl kbolajtermelés kovetkeztében. A benzin dollarban kifejezett atlagos FOB Rotterdam
crack spread-je 43%-kal, a gazolaj crack spread-je 75%-kal, a vegyipari benziné pedig 62%-kal ndovekedett 2003-hoz képest. Az USD
atlagos arfolyama 10%-kal csokkent, mig az eur6 atlagos arfolyama 1%-kal gyengiilt a forinttal szemben 2004-ben. Az eurd
zardarfolyama 6%-kal csokkent a 2003. év végi 262,2 Ft-rol a 2004 végi 245,9 Ft-ra, mig a dollar zaroarfolyama 13%-kal csokkent a
2003. év végi 207,9 Ft-rol a 2004 év végi 180,3 Ft-ra. A dollar atlagosan 12%-kal, mig az eurd 4%-kal értékelodott le a szlovak
koronaval szemben az el6z6 évhez képest.

O A Kautatas-termelés éves iizleti eredménye 13,9 Mrd Ft-tal 57,4 Mrd Ft-ra ndovekedett (283,3 milli6 USD), mivel a
szénhidrogén termelés erdteljes novekedése és a magasabb transzferarak ellensulyoztak a 23,5 Mrd Ft-tal magasabb tobblet
banyajaradék fizetés és a ZMB kozos vallalat Jukosz-szal szembeni kovetelésre elszamolt 8,0 Mrd Ft Osszegli értékvesztés
kedvezdtlen hatasat.

O A Feldolgozas és Kereskedelem szegmens lizleti eredménye 159,9 Mrd Ft-ot (789,2 milli6 USD) tett ki, ami 137%-kal
magasabb (dollarban 162%) 2003-hoz képest. Ezt a magasabb lizemanyag értékesitési mennyiségek, a bdviilé Brent-Ural
arkiilonbozet, magasabb crack spread-ek €s az integralt csoportszintli miikodés eredményezte. A becsiilt tiszta, dollar alapu, az
ujra-beszerzési arakat figyelembe vevo eredmény 130%-kal novekedett.

O A Foldgaz szegmens eredménye jelent6sen javult az j EU konform szabalyozoi kornyezetnek koszonhetéen. Az tizleti
eredmény 60,4 Mrd Ft-ot tett ki (298,1 milli6 USD) szemben a 2003. évi 7,5 Mrd Ft-os (33,4 milli6 USD) eredménnyel.

O A Petrolkémia szegmens iizleti eredménye 19,0 Mrd Ft-ra (93,8 milli6 USD) névekedett 2004-ben, szemben a 2003. évi 1,3 Mrd
Ft-os (5,8 milli6 USD) eredménnyel. Az iizleti eredmény erdteljes ndvekedését a magasabb polimer eladasok, a
hatékonysagjavito intézkedések €s az lizleti kornyezet javulasa okoztak.

O Tovabb folytattuk hatékonysagjavito programjainkat és a 2005 végére kitlizott 260 millio USD kombinalt hatékonysagjavitasi
cél 82%-at (212 millio USD) értiik el 2004 végéig. A Csoport zaré létszama 2%-kal 15.866-r61 15.465 fore csokkent az el6z6 év
végéhez képest. A kollektiv szerzodéseknek a jelenlegi munkaerd piaci feltételekkel vald dsszhangba hozasa érdekében a MOL
csoport kezdeményezte a jovObeni végkielégités fizetésnek a torvényben meghatarozott szintre csokkentését. Ezzel egyidejiileg a
Csoport a tobblet végkielégitést alacsonyabb szinten tervezi megvaltani, melyre 25,3 Mrd Ft céltartalékot képzett.

O A beruhazasok és befektetések értéke 254,5 Mrd Ft-ra csokkent (1,3 millidrd USD) 2004-ben a 2003-as év 367,4 Mrd Ft (1,6
milliard USD) értékéhez képest az alacsonyabb akvizicios raforditasok kovetkeztében. A Csoport 2004. évi f6bb beruhazasai az
EU-2005 finomit6i mindségfejlesztési projektek,valamint a TVK és a Slovnaft petrolkémiai kapacitasbévitése voltak. A Slovnaft
részvényekre tett nyilvanos vételi ajanlat és a TVK opcid lehivasa szintén novelte a beruhdzasok és befektetések értékét. Az
eladésodottsag 2004. év végére 24,4%-ra csokkent (a 2003 végi 34,1%-kal szemben) és a netto hitelallomany 2004. december 31-
én 259,2 Mrd Ft volt.

O A miikodési cash flow a forgotdke igény valtozasa nélkiil 109%-kal névekedve 377,0 Mrd Ft-ot ért el (1.860,1 millié6 USD).
Forgotdkeigény valtozasokkal és a fizetett adoval egyiitt a mikodési cash flow 59%-kal 323,8 Mrd Ft-ra novekedett (1.598,2
milli6 USD).

A felso vezetés véleménye

Hernadi Zsolt, elnok-vezérigazgaté elmondta:

,,Orémmel jelentem be, hogy a Csoport 2004-ben kiemelkedé eredményt ért el, amely jelentds részben a vilagszinvonalt pozsonyi és
szazhalombattai finomitdi és logisztikai eszkdzokbe tortént befektetéseinknek, valamint a partnereinkkel valo sikeres integracionak
kdszonhetd. Az elmult év eredményei alapjan kijelenthetjiik, hogy jo iton vagyunk a 2005-re tervezett stratégiai céljaink elérésében.

2004-ben sikeresen lezartuk a Slovnaft részvényekre tett nyilvanos ajanlatot és a Slovnaft 98,4%-os tulajdonosava valtunk. Szeretném
kiemelni, hogy a MOL ¢&s Slovnaft 2004-ben tortént integracidja jelentdsen hozzdjarult az egyiittmiikddés eldényeinek
maximalizalasdhoz és a szinergidk kihasznaldsdhoz. Horvat partneriinkkel, az INA-val, melyben 25%-os a részesedésiink megtettiik a
kezdeti 1épéseket a hatékonysag javitasa és az egyiittmi{ikddés elényeinek kihasznalasa iranyaba. Romaniaban szerzodést irtunk ala a
tovabbi Shell toltéallomasok megvasarlasardl, amely egy 1épéssel kozelebb visz a kitlizott 15%-os kiskereskedelmi piaci részesedés
eléréséhez. Ausztridban is erdsitettiik pozicionkat a Roth GmbH 75%-4nak megvasarlasaval, amely tarsasag jelentds poziciokkal
rendelkezik az osztrak lizemanyag nagykereskedelmi piacon.

Jelentds elorelépést tettiink stratégiai céljainknak megfeleléen az upstream-downstream integracid ndvelésének iranyaba. Egy
kazahsztani kutatasi blokkban 22,5%-0s részesedést szereztiink, mely a hatalmas Karachaganak mez6 és a meglévd infrastruktira
kozelében helyezkedik el. Kutatasi tevékenységiink Pakisztanban egy ujabb kéolaj és foldgaz taldlatot eredményezett 2005.
januarban.

Az EU konform gaziizleti szabalyozas bevezetését kovetden szerz6dést irtunk ald a gaziizletdg részleges értékesitésérél és Eurdpa
egyik legnagyobb gaz- és energiaipari vallalataval, az E.On Ruhrgas International-lal vald partnerségiinkrél. A tranzakcié lehetévé
teszi szamunkra, hogy a gazleanyvallalatokban 1évd befektetéseink egy részét a MOL részvényesei szamara megfeleld értéken
értékesithessiik, mig a bevételeknek a kulcs olajiizletbe torténd ujrabefektetése lehetévé teszi a MOL tovabbi ndvekedését és az
értékteremtést.”
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Mosonyi Gyorgy, vezérigazgaté hozzafiizte:

“2004-ben az olajipari kdrnyezet kiemelkedéen kedvezd volt, a dollar gyengesége a helyi valutakkal szemben viszont tovabbra is
negativan hatott az olajiizletre.

A kutatas-termelés szegmensben oroszorszagi kozos vallalatunk és a hazai gaztermelés fokozasa révén jelentésen ndveltik
szénhidrogén termelésiinket. A feldolgozas és kereskedelem iizletben a kedvezd iparagi kornyezet, a Slovnaft-tal vald szorosabb
integracio, az ellatdsi lanc menedzsment sikeres alkalmazéasa és kordbbi években végrehajtott befektetéseink igen kedvezd
teljesitmény elérését tették lehetdvé. A varakozasaink szerint tovabbra is kedvezd finomitéi kornyezet, a (legutdbbi finomitdi
fejlesztések kovetkeztében) a 2005 évi EU normakat meghaladd mindségili lizemanyagaink és tovabbi versenyelényeink
hozzasegitenek benniinket, hogy 2005-ben is jelentds értéket teremtsiink ebben az {iizletagban. Kiskereskedelmi haldzatunk
racionalizdlasa és a nem-lizemanyag értékesités fokozasara tett 1épéseink kiskereskedelmi iizletiink magasabb nyereségét
eredményezték mind Magyarorszagon, mind Szlovakidban. A gaziizletben az EU kompatibilis gazszabalyozas és a gaztranzit
magasabb szintje lehetové tette megfeleld szegmens eredmény elérését. A MOL a 2004-ben fizetett 41,8 Mrd Ft tobblet banyajaradék
mellett a gaz nagykereskedelem szabalyozott eredményén feliil elért 22,2 Mrd Ft bevételi tobbletet fizetette be a lakossagi gazar
tdmogatast szolgaldé kompenzacios alapba. A petrolkémia iizletben az iparagi kornyezet év végi javulasa, az euréhoz képest gyengiilé
dollar, a polimer értékesités novelésére tett 1épéseink sikere €és a javuld hatékonysag igen jelentds eredményjavulashoz vezettek. A
petrolkémiai stratégiai fejlesztési projekt keretében 1étrejott 11 kapacitdsok és a petrolkémiai arrés varakozasaink szerinti tovabbi
kedvez6 alakulasa jelentds eredményjavulast hozhatnak 2005-ben.

Tovabb folytatjuk hatékonysagjavitd programjainkat €s a 2004 végéig elért 212 milli6 USD kombinalt hatékonysagjavuléssal jo uton
vagyunk a 2005 végére megcélzott 260 millio USD hatékonysagjavitasi célunk elérése felé.”
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Kutatas-termelés

Szegmens IFRS eredmények

Kutatas-termelés 2003.1V. n.év 2004. IV. n.év Vilt % 2003. év 2004. év Vilt %
Mrd Ft m USD Mrd Ft m USD Ft USD MrdFt mUSD MrdFt m USD Ft USD

EBITDA 11,8 54,0 16,8 88,5 42 64 64,5 2874 77,8  384,0 21 34

Uzleti eredmény 6,1 27,9 13,6 71,6 123 157 43,5 1939 57,4 2833 32 46

Beruhézasok és

befektetések' 12,8 58,5 10,8 56,9 -16 -3 58,5 2609 31,1 1535 -47 -41

Fobb szegmens miikodési adatok

SZENHIDROGEN-TERMELES 2003.1V.  2004.IV. Vilt%  2003.év  2004.év  Vilt %

(b4nyajaradék levonasa elétt brutté adatok) n.év n.év

Kdolaj termelés (kt) 507 591 17 1.755 2.225 27
Magyarorszag 298 260 -13 1.134 1.077 -5
Nemzetkozi 209 331 58 621 1.148 85

Foldgaz termelés (millié m’, nett6 szaraz) 735 729 -1 2.821 2.927 4

*Nem szamitva a gaztarolobol torténd kezdeti parnagaz kitermelést.

A szegmens 2004. évi lizleti eredménye 13,9 Mrd Ft-tal haladja meg a 2003. évi értéket. A kedvezObb eredmény alakulasdban
tovabbra is meghatarozé szerepe volt a kiilsé gazdasagi kornyezet kedvez6 iranyu valtozasanak. Az atlagos dollarban kifejezett Brent
tipusu kbolaj ara 32,5 %-kal meghaladja a 2003. évit, mig a forintban kifejezett kdolaj atlagar — a forint er6sddésének hatasara ennél
kisebb mértékben — 20,0 %-kal volt magasabb az el6z6 év hasonl6 idészakahoz képest. A hazai termelésii gz transzferara - az atlagos
importarra valo attérés kovetkeztében - 40,5 %-kal novekedett. Az eredmény javitd tényezok kedvezd hatasat azonban jelentds
meértékben mérsékelte a 23,5 Mrd Ft-tal magasabb tobblet f6ldgaz banyajaradék befizetés eredménycsokkentd hatasa, mivel a tobblet
banyajaradékot 2004-ben egész évben, mig 2003-ban csak augusztustol kezddédden kellett fizetni a hazai termelésti foldgaz utan. A
ZMB eredményhez valod hozzdjarulasa a magasabb koolajarak és az el6z6 évet mintegy 79,2%-kal meghalado értékesitési volumen
kedvezo hatasa ellenére csupan kismértékii ndvekedést mutat, dontden partneriink, a Jukosz pénziigyi nehézségei miatt 8,0 Mrd Ft
kétes kovetelésre elszamolt értékvesztés kovetkeztében.

A koolajtermelés dsszességben jelentdsen meghaladta a 2003. évit, ezen beliil a hazai termelés 5%-kal csokkent, amelyet azonban a
kiilfoldi kdolaj termelés 85%-os novekedése ellenstulyozni tudott. A ZMB projekt napi kihozatala az év eleji 36,5 ezer hordo/nap-r6l
54,5 ezer hordd/nap mennyiségre emelkedett az év végére. A foldgaztermelés 3,8 %-kal haladja meg a 2003. évit, amely az 0j
termelésbe allitasokkal biztositott fokozott foldgaztermelés eredménye.

A nemzetkozi kbolajtermelés kedvezd hatasara a Csoport fajlagos kitermelési koltsége (beleértve a gazolin termelést is) 2004. évben
3,1 USD/hordo, amely 24%-kal alacsonyabb az el6z6 év hasonlo idészakanal. A hazai kdolaj kitermelési koltség a csokkend termelés
ellenére szinten maradt.

Pakisztanban a manzalai mezon a gaz probatermelés 2005. januar 29-én elkezdddott. Jelenleg az atlagos kihozatal 0,8-1,0 millid
m’/nap. A MOL 2005. januarban egy uj olaj és gaztalalatot ért el a Tal blokkban a Makori 1 kutat6 furasnal.

A CAPEX értéke 27,4 Mrd Ft-tal alakult az el6z6 évi szint alatt, foként a 2003-ban jelentkez6 22,7 Mrd Ft-os ZMB akvizicios koltség
miatt. Kiilfoldi termelésbe allitasra 4,9 Mrd Ft-tal kevesebbet hasznaltunk fel, amely a ZMB projekt eldrehaladottabb allapotat
tikrozi.

'A konszolidalt beruhazasok és befektetések nem tartalmazzak az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzak azonban a pénziigyi befektetéseket és az aktivalt, illetve
koltségként elszamolt kutatési raforditasokat.
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Feldolgozas és kereskedelem

Szegmens IFRS eredmények

Feldolgozas és 2003. IV. n.év 2004. IV. n.év Valt % 2003. év? 2004. év Valt %
Kereskedelem MrdFt mUSD MrdFt m USD Ft USD MrdFt mUSD MrdFt mUSD Ft USD
EBITDA 32,7 149,5 64,1 337,5 9 126 108,7 484.4 215,9 1.065,6 99 120
Uzleti eredmény 20,6 94,2 44,9 2364 118 151 67,6 301,2 159,9 789,2 137 162
Beruhézasok és
befektetések! 47,5 2172 28,0 1474 -41 -32 77,3 344.6 79,0 389.,9 2 13
2003.1V.n.év  2004.1V.n.év Vialt % 2003. év* 2004. év Valt %
Uzleti eredmény 20,6 44,9 118 67,6 159,9 137
I,(észlet értékelés hatasa 0,1 5,4 5.300 5.2 -8,9 n.a.
Ujra-beszerzési arak figyelembe vétele 20,7 50,3 143 72,8 151,0 107
Fobb szegmens miikodési adatok
KOOLAJTERMEK ERTEKESITES 2003.1V.n.év  2004.IV.n.év  Valt%  2003. év* 2004.év  Valt %
Kt
Magyarorszag 1.203 1.159 -4 4.263 4.082 -4
Szlovakia 402 357 -11 1.192 1.411 18
Egyéb piacok o ) 1.424 1.612 13 4.781 6.000 26
OSSZES KOOLAJTERMEK ERT.-ES 3.029 3.128 3 10.236 11.493 12

A szegmens lizleti eredménye jelentés mértékben, 92,3 Mrd Ft-tal nétt 2003. évhez képest, foként a magasabb értékesitési volumeneknek és
a kedvezdbb crack spread-eknek kdszonhetden. VersenyelOnyeink, a szinergiak kihasznalasa a MOL-nal valamint a Slovnaft-nal, az {izletek
integracidja és az ellatasi lanc menedzsment szintén kedvezden hatott az eredményre. Emellett a ndvekvé Brent-Ural kiilonbség is
hozzajarult az eredmény javulasdhoz. A korabbi finomitdi fejlesztéseknek koszonhetéen a MOL képes volt orosz mindségii (magas
kéntartalmu) alacsonyabb aru kéolajat feldolgozni a mélyebb feldolgozast lehetévé tevd tizemek révén, amely kedvez6bb termékkihozatalt
biztosit a magasabb crack spread-del rendelkezd konnyi termékek esetében. A referencia finomitéi arrés 88%-kal névekedett 2004. évben az
el6z6 évhez képest, azonban a MOL altal realizalt finomitoi arrés a kedvezobb termékszerkezet miatt magasabb a referencia arrésnél. Az
emlitett kedvezd tényezOk hatasat mérsékelte a helyi valutak er6sodése a dollarral szemben. A Slovnaft-nak a szegmens eredményhez vald
hozzajarulasa 2004. évben 75,8 Mrd Ft volt.

A konszolidalt Csoport értékesités 1,3 Mt-val nétt és 11,5 M tonnat ért el 2004-ban, az el6z6 évi 10,2 M tonnaval szemben. A javulads mogott
foként (1 Mt) a Slovnaft-nak a 2004-ben teljes évben tortént konszolidacidja &ll, szemben 2003-ban a II. negyedévtdl tortént
konszolidaciéval. A ndvekedés tovabbi része a magasabb exportnak koszonhetd. A MOL Csoport magyarorszagi termékértékesités
elmaradésat alapvetden a jo mindségii lizemanyagok termelésének ndvelése kovetkeztében az alacsonyabb értékil fiitdolaj jelentds (-50%)
csokkenése okozta.

A motorbenzinek irdnti magyar piaci igény az el6zd évi szinten maradt, mivel a ndvekedést visszafogtak a magas fogyasztoi arak. A magas
crack spreadek miatt megerdsddd import verseny kovetkeztében a benzin esetében finomitdi és nagykereskedelmi lefedettségiink 2%-kal
csokkent. Mivel a gazolaj fogyasztdsa sokkal inkdbb a gazdasigi fejlédésre, mint az arakra érzékeny, ezért a motorikus gazolajok iranti
magyar piaci kereslet 3%-kal novekedett, mig értékesitésiinket 4,7%-kal tudtuk ndvelni. Magyarorszagi iizemanyag eladdsaink
Osszességében 1,6%-kal emelkedtek. Szlovakidban a motorbenzin fogyasztds a magas arak kovetkeztében (melyben a magas jegyzésarak
mellett a fogyasztasi ado novekedés is szerepet jatszott) kozel 5%-kal csdkkent. A Slovnaft 2004. teljes évi konszolidacidja kovetkeztében
azonban szlovakiai értékesitésiink novekedett mind a benzineknél, mind a dizelnél.

Magyarorszagon és Szlovéakian kiviili izemanyag értékesitésiink 3.770 kt-rol 4.710 kt-ra novekedett az el6z6 évhez képest, melyben
meghatarozo a Slovnaft I. negyedéves konszolidacidja. Majdnem minden régidbeli orszagban noveltiik eladasainkat. A finomitdi gyartas és a
csoport szintli ellatasi lanc optimalizacioja kedvez6 hatassal volt export tevékenységiink nyereségére.

A MOL magyarorszagi kiskereskedelmi iizemanyag értékesitése 2004-ben az el6z8 évihez kozeli szintet mutat. Uzemanyag piaci
részesedésiink a MASZ adatai alapjan ugyanakkor 0,2 szézalékponttal marad el a bazis idészakitol (2003-ban 43,2%, 2004-ben 43,0%). A
Slovnaft szlovakiai kiskereskedelmi piaci részesedése a SAPPO adatai alapjan a teljes lizemanyag esetében 45,2%-r6l 44,5%-ra csokkent,
melyben szerepet jatszott tobb nem kelld hatékonysaggal miikodé toltéallomasok bezarasanak forgalom csokkentd hatasa.

A MOL Csoport toltéallomasainak szama 2004. december 31-én 812 volt, ebbdl 357 iizemelt Magyarorszdgon, 281 Szlovakiaban, 77
Romaéniaban, 42 pedig Csehorszagban. 2004. oktoberben a MOL Csoport teljes kortien konszolidalt leanyvallalata lett az ausztriai Roth
Gmbh, mely a csoport toltéallomasainak szamat 20 kuttal novelte.

A 2003-ban végrehajtott toltdallomas hatékonysagndveld program (Magyarorszagon 20 és Szlovakiaban 18 alacsony forgalmu toltéallomas
bezarasara keriilt sor), melynek kovetkeztében a MOL sajat tulajdonu toltéallomasainak atlagos iizemanyag értékesitése 2004. évben
Magyarorszagon 1,9%-kal nétt 2003. évhez képest, Szlovakidban pedig 3,4%-kal javult az egy toltéallomasra esé forgalom. Hatékonysag
noveld programunkat 2004. évben tovabb folytattuk Szlovakidban, melynek kovetkeztében tovabbi 24 toltdallomas keriilt bezarasra.

A magyar piacon 2004. évben shop eladasunk 1,2%-kal ndtt, ami az egy liter lizemanyagra jutd shop értékesités esetén 2,1%-o0s ndvekedést
jelent az el6z6 évhez képest. A kartyas lizemanyag értékesitésiink tovabb erésodott (7,6%-kal) az el6z6 évhez képest. A szlovak piacon 2004.
évben 2003-hoz képest 21,9%-kal noveltiik a shop értékesitésiinket.

' A konszolidalt beruhazasok és befektetések nem tartalmazzak az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzak azonban a pénziigyi befektetéseket és az aktivalt, illetve
koltségként elszamolt kutatasi raforditasokat.
2 A Slovnaft 2003. II. negyedévtél teljeskortien konszolidalt. Ezen idészaktol az adatok tartalmazzak a Slovnaft adatait is.
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Foldgaz
Szegmens IFRS eredmények

2003.1V.n.év  2004.IV. n.év Valt % 2003. év 2004. év Valt %
Foldgaz Mrd m Mrd m Ft USD Mrd m Mrd m Ft USD
Ft USD Ft USD Ft  USD Ft USD
EBITDA 6,5 29,7 19,6 103,2 202 247 18,5 824 70,8 3495 283 324
Uzleti eredmény 38 174 16,1 848 324 388 75 334 60,4 2981 705 792
Beruhazasok és
befektetések' 6,3 288 112 59,0 78 105 11,1 496 14,7 72,6 32 46
Fobb szegmens miikodési adatok
FOLDGAZ MERLEG 2003.1V. 2004.IV. Valt%  2003.év  2004.év  Valt %
millié m* n.év n.év
Ertékesités termelésbl 848 887 5 2.598 2.656 2
Ertékesités importbol 3.612 3.411 -6 11.344 10.635 -6
ERTEKESITES FORRASA 4.460 4.298 -4 13.942 13.291 -5
Ertékesités gazszolgaltatok felé 3.651 3.580 -2 10.645 10.535 -1
Ertékesités energiaszektor felé 553 588 6 2.393 2.256 -6
Ipari/egyéb értékesités 256 130 -49 904 500 -45
OSSZES KULSO ERTEKESITES 4.460 4.298 -4 13.942 13.291 -5
Veszteség €s sajat felhasznalas * 161 205 27 646 696 8
OSSZES ERTEKESITES ES VESZTESEG 4.621 4.503 -3 14.588 13.987 -4
Foldgaz tranzit 707 838 19 2.044 2.526 24
MOBIL TAROLOI FOLDGAZ KESZLET 2003. dec. 2004.dec. Valt %
milli6 m* 31. 31.
Hazai forrasb6l 377,9 5123 36
Import forrasbol 2.112,7 1.889,7 -11
OSSZES ZARO KESZLET 2.490,6  2.402,0 -4
FOLDGAZ ARAK 2003.1V. 2004.1V. Valt%  2003.év  2004.év  Valt %
Ft/m° n.év n.év
Atlagos importar 32,8 31,2 -5 31,8 30,5 -4
Atlagos MOL eladasi ar 32,2 38,4 19 30,1 39,1 30
Nagykereskedelmi ar GDC-k felé 31,6 38,9 23 28,9 40,0 38
Nagykereskedelmi ar az ipari €s erOmiivek felé 34,7 36,0 4 33,9 35,4 4

* Magaba foglalva a TVK felé torténd értékesitést.

A szegmens lizleti eredménye 2004. évben 60,4 Mrd Ft volt, 52,9 Mrd Ft-tal kedvezdbb 2003 évhez képest. A ndvekedés dontden az j, EU
konform gaziizleti szabalyozas bevezetésével fiigg 6ssze. Mivel a tényleges import beszerzési ar alacsonyabb az armegallapitasnal kalkulalt
import arnal — elsdsorban a dollar alacsony arfolyamanak kdszonhetéen — a MOL a szabalyozas altal biztositottndl magasabb bevételt ért el.
A szabalyozas modositasat kovetden, 2004 decemberében 22,2 Mrd Ft befizetésre keriilt a lakossagi gazar-kompenzacio forrasat képezo
energiagazdalkodasi céleldiranyzatba. A 2004. évi import beszerzési ar forintban kifejezett értéke 4,1%-kal csokkent annak ellenére, hogy a
dollarban meghatarozott importar 7,3%-kal volt magasabb a 2003. évi arhoz képest. A forint USA dollarral szembeni 9,7%-0s erésodése
ellensulyozta a novekvd beszerzési arakat. Az atlagos nagykereskedelmi értékesitési ar 29,9%-kal emelkedett 2004. évben az el6z6 évhez
képest az 0 gazar szabalyozas eredményeként.

2004. évben 10,6 Mrd m’ foldgazt értékesitettiink importbol, 2,7 Mrd m’-t pedig hazai termelésbél. A gazszolgaltatok felé tortént értékesités
1%-kal alacsonyabb 2003. évhez képest az enyhébb tél miatt. Az erémiivek felé tortént értékesités 5,7%-kal, mig az ipari eladasok 44,7%-kal
csokkentek 2004-ben az el6z6 évhez képest. A valtozas részben a vevdi szegmensekben tortént atrendezodés, részben egy nagy fogyasztd
részleges elvesztésének kdvetkezménye. A Dunaferr ESZ kft. és Csepel Erdmi Rt. fogyasztok koziizemi szolgaltatasi engedélyt kaptak, mig
a Nitrogénmiivek Rt. jelenleg harmadik féltdl is vaséarol f61dgazt.

2004. év végén a mobil foldgaz készlet mennyiség 3,6%-kal alacsonyabb a 2003. év végi mennyiségnél, mivel a korabbinal kedvezébb
import szerzodések kdvetkeztében 2004-ben sziikségtelenné valt az ukrajnai bértarolas igénybevétele.

A tranzitalt gaz arbevétele a 2003. évi 8,0 Mrd Ft-rol 2004. évben 10,0 Mrd Ft-ra nétt. A Szerbiaba és Boszniaba szallitott mennyiségek
23,6%-kal emelkedtek.

Az 0j gaziizleti szabalyozas szerint 2004. januar 1-t6l valamennyi nem lakossagi fogyasztd jogosult elhagyni a koziizemi ellatast. 2004.
végére a gazkereskeddk €s a feljogositott fogyasztok versenypiaci forgalmanak részaranya a teljes fogyasztas 6%-at érte el. A MOL e
versenypiaci keresletbdl hozzavetdleg 60%-os részesedést birtokol.

A MOL 2004-ben szerzodést irt ala az E.On Ruhrgas International-lel vald partnerségiinkrdl és a gaziizlet részleges értékesitésérél. A
tranzakcid zérdsa a megfeleld hatdsagi jovahagyasok megszerzése utan, 2005. elsd félévben varhato.

A szegmens szintli beruhdzasok ndvekedést mutatnak az el6z6 évihez képest. A projektek célja a biztonsagos és folyamatos gazellatas
fenntartasa volt.

! A konszolidalt beruhézasok és befektetések nem tartalmazzak az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzak azonban a pénziigyi befektetéseket és az aktivalt, illetve
koltségként elszamolt kutatasi raforditasokat.
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Petrolkémia

Szegmens IFRS eredmények

2003. IV. n.év 2004. IV. n.év Valt % 2003. év? 2004. év Valt %
Petrolkémia Mrd m Mrd m Ft USD Mrd m Mrd m Ft USD
Ft USD Ft USD Ft USD Ft USD
EBITDA 6,2 28,3 11,5 60,6 85 114 14,5 64,6 31,3 1545 116 139
Uzleti eredmény 1,2 5,5 8,0 42,1 567 668 1,3 5,8 19,0 93,8 1.362 1,519
Beruhazéasok és befektetések! 22,7 103,8 10,8 56,9 -52 45 64,6 2878 57,5 283,8 -11 -1

Fobb szegmens miikodési adatok

PETROLKEMIAI ERTEKESITES 2003.1V. 2004.1V. Valt%  2003.év:  2004.év  Valt %
TERMEKCSOPORTONKENT Kt n.év n.év

Olefin termékek 93 50 -46 330 185 -44
Polimer termékek 211 219 4 763 872 14
PETROLKEMIAI ERTEKESITES (kiils6) 2003.1V. 2004.1V. Valt%  2003.év>  2004.év  Valt %
Kt n.év n.év

Magyarorszag 113 111 -2 393 430 9
Szlovakia 28 21 25 79 77 -3
Egyéb piacok 163 137 -16 621 550 -11
OSSZES PETROLKEMIAI ERTEKESITES 304 269 -12 1.093 1.057 -3

A petrolkémiai szegmens iizleti eredménye 2004-ben 19,0 Mrd Ft volt, mely jelentds javulast mutat az elmult évhez képest. Ennek
egyik oka a kiilsd kornyezet javulasa, masrészt a hatékonysagjavité intézkedések, valamint a rendelkezésre allo kapacitasok jobb
kihasznalasa. Az eredményjavulasban meghatarozo6 az integralt petrolkémiai margin 13%-os novekedése, mivel a magasabb polimer
jegyzésarak és a dollar eurdval szembeni gyengiilése ellensulyoztdk a vegyipari benzin aremelkedés kedvezotlen hatasat. A TVK
illetve Slovnaft petrolkémiai {izletének integracidja tovabb javitotta a szegmens hatékonysagat.

A 2004-ben a polietilén (PE) arak 20-26%-kal novekedtek, mig a polipropilén (PP) esetében 12-14%-kal alakultak magasabban az
elmult évinél. Az alapanyaghoz szamitott PE marginok 14-21%-kal emelkedtek, mig a PP margin 8%-kal novekedett.

A polimer eladdsok volumene 2004-ben 872 kt volt, ami 14%-os ndvekedést jelent az el6z6 évhez képest. Ez a magasabb polimer
termelés mellett annak is kovetkezménye, hogy a Slovnaft 2004-ben teljes évben, mig 2003-ban csak a II. negyedévtdl kertilt
konszolidalasra. A polimer-értékesitésbdl az LDPE 33%-ot, a HDPE 24%-ot, mig a PP 43%-ot tett ki. Az Osszes termékeladas 3%-

V4

polimer termék értékesitése atkeriilt a feldolgozas-kereskedelem szegmensbe.

A magyarorszagi polimer értékesités 26%-kal boviilt, amely részben a piaci részarany boviilésébol, részben a konszolidacios kor
valtozasabol fakad. Az Innocomp Kft. kikeriilt a konszolidacios kdrbdl, igy a korabbi, Innocomp Kft-n keresztiil megvalosult export
értékesités 2004-ben hazai értékesitésként jelenik meg. A MOL Csoport részesedése Magyarorszagon 64%, 46% ill. 73% volt az
LDPE, a HDPE és a PP piacon, ami a HDPE illetve PP piacokon 2-3 szazalékos bdviilést jelent. Ez egyben azt jelenti, hogy a TVK a
tobblet termelését részben a hazai piacon tudta elhelyezni. A szlovék piacon a polimer értékesités 30%-kal boviilt, mivel 2004-ben a
Slovnaft mar teljes évben konszolidalasra keriilt, mig 2003-ban csak a II. negyedévtdl. Az eladasok teljes volumene viszont 3%-kal
csokkent, a kordbban emlitett petrolkémia és feldolgozas-kereskedelem szegmensek kozotti atcsoportositds miatt. A Csoport piaci
részesedése Szlovakiaban 74% volt az LDPE és 41% a PP termékeknél.

Mas eurdpai piacokon a polimer értékesités 41 kt-val novekedett. A teljes értékesités viszont 71 kt-val csdkkent 2003-hoz képest az
emlitett termék atcsoportositasok kovetkeztében. F6 exportpiacainkon, Németorszdgban, Lengyelorszagban és Olaszorszagban a TVK
¢és a Slovnaft egycsatornas értékesitést valositott meg a magasabb megtériilést biztositdo végfelhasznaldi piacokra fokuszalva, melynek
kovetkeztében az e piacokra irdnyuld polimer értékesitést mind a IV. negyedévben, mind éves szinten névelni tudtuk az el6z6 évhez
képest.

A 2004. évi CAPEX felhasznalas alacsonyabb a bazis id6szaki értéknél, melynek oka, hogy a TVK 1j lizemeinek épitési munkalatai
befejezodtek. Az Olefin 2 iizem probaiizeme decemberben elkezdédott, a HDPE 2 {izem pedig az év végén aktivalasra keriilt. A
Slovnaft-nal az Gj PP {izem kivitelezése szintén a tervek és az elfogadott koltségvetés szerint halad. A projektek révén a MOL Csoport
etilén kapacitasa 42%-kal 839 kt/évre, mig teljes polimerkapacitasa 41%-kal 1281 kt/évre ndvekszik.

' A konszolidalt beruhdzasok és befektetések nem tartalmazzak az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzak azonban a pénziigyi befektetéseket és az aktivalt, illetve
koltségként elszamolt kutatasi raforditasokat.
% A Slovnaft 2003. II. negyedévté] teljes koriien konszolidalt. A korabbi idészakok csak a TVK adatait titkrézik.
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Pénziigyi attekintés

Valtozasok a szamviteli politikaban és becslésekben

A MOL dontése értelmében 2004. januar 1-t6l a gaztarolokban 1€év parnagazt és a cs6vezetéki gazt targyi eszkozként tartjuk nyilvan
— a korabbi készletként torténd nyilvantartas helyett — a nemzetk6zi gyakorlattal 6sszhangban és a magyar banyahatoésaggal, valamint
a konyvvizsgaloval tortént egyeztetés utan. A korabbi idoszakok dsszehasonlitd adatai az ij modszer szerint modositasra kertiltek.

A Csoport szintén hatarozott az ,,JAS 21 — Az atvaltasi arfolyamok valtozasainak hatdsai” standard korai, 2004. janudr 1-t6] torténd
alkalmazasar6l. A konszolidalt pénziigyi kimutatasok beszamolasi pénzneme, illetve a MOL és hazai lednyvallalatai miikodési
pénzneme tovabbra is a forint. A forinttol eltéré miikodési pénznemmel rendelkez6 leanyvallalatok pénziigyi beszamoldinak atvaltasa
soran a modositott IAS 21 keriil alkalmazasra. Eszerint az eszk6zok és kotelezettségek atvaltasanal a zaroarfolyamok, a bevételek és
raforditasok atvaltasanal a tranzakcio idGpontjaban érvényes arfolyamok keriilnek alkalmazasra. Az eltérések miatti kiilonbozet
atvaltasi tartalékként keriil elszamolasra. A korabbi iddszakok Osszehasonlité adatai az (1j modszer szerint atsorolasra keriiltek.

A gaziizlet kiszervezésével Osszefiiggésben 2004. januar 1-t6l feliilvizsgalatra keriilt az érintett eszk6zok hasznos élettartama. A
feliilvizsgalat eredményeképpen megallapitott hatralevé hasznos élettartam alapjan 2004-ben mintegy 1,1 Mrd Ft-tal alacsonyabb
értékcsokkenési leiras kerdilt elszamolasra, mint az el6z6 év ugyanezen idészakaban.

2004. januar 1-t6] megvaltozott a céltartalék képzésre vonatkozod IFRS szamviteli elszamolés, amely az egyéb raforditasok helyett a
tényleges koltség tipussal szemben torténik. A korabbi idészakok 6sszehasonlitd adatai az (j modszer szerint modositasra kertiltek.

Miikiodési eredmények

Az eredménykimutatas tételeiben tortént valtozasok tobbségében még mindig tiikkrdzik a Slovnaft konszolidacidjanak hatasat, mivel a
tavalyi dsszehasonlito adatok csak 2003.11. negyedévtdl tartalmazzak a Slovnaft hozzajarulasat, mig az idei szamok a Slovnaft teljes
évi teljesitményét tiikkrozik. A csoport nettd arbevétele 2004-ben 30%-kal nétt és 1.955,9 Mrd Ft-ot tett ki, mely foként a finomitoi
termékek ¢és a foldgdz magasabb atlagos értékesitési arat tiikrozi. A Magyarorszagon kiviili értékesitésbdl szarmazo arbevétel 900,1
Mrd Ft volt, amely 51%-o0s novekedés mellett az dsszes értékesités 46%-at jelentette. Az anyagjellegii raforditdsok minddssze 15%-
kal novekedtek, jelentdsen az értékesitési bevétel ndvekedésének szintje alatt. Ezen beliil az anyagkoltség 36%-kal novekedett, foként
a koolaj importar meredek emelkedése, a feldogozott kdolaj mennyiségi novekedése és a Slovnaft 70,0 Mrd Ft-os elsé negyedévi
hozzajarulasa kovetkeztében. Az eladott aruk beszerzési értéke 7%-kal csdkkent, javarészt az ipari nagyfogyasztok részére torténd
21,6 Mrd Ft-tal alacsonyabb gazértékesités kovetkeztében. Az igénybevett anyagjellegli szolgaltatasok és alvallalkozoi teljesitmény
13%-kal nétt és 108,5 Mrd Ft-ot tett ki. Az egyéb koltségek és raforditasok 60%-kal 189,9 Mrd Ft-ra emelkedtek, elsésorban a 28,3
Mrd Ft banyajaradék illetve a 7,9 Mrd Ft oroszorszagi termelés-alapu ado ndvekedés kovetkeztében. Ezen feliil a 2004. decemberében
moddositott Banyatorvény alapjan, a MOL 22.2 Mrd Ft-ot fizetett az Energiagazdalkodasi Céleldiranyzatba, a szabalyozé altal
tervezettnél alacsonyabb import gazarak miatt keletkezett extra profit kompenzacidjaként. A ZMB ko6zo6s vezetésti vallalat 2004. évi
kéolaj értékesitéseihez kapcsolodo lejart koveteléseire 8,0 Mrd Ft értékvesztés keriilt elszamolasra. Bar a MOL a kdvetelés behajtasa
érdekében minden sziikséges 1€épést megtesz, az dvatos szamviteli politika sziikségessé teszi e kovetelések értékvesztését. A személyi
jellegt raforditasok 47%-kal novekedtek, tiikrozve a 9%-os atlagos bérndvekedést, az olajipari tobblet végkielégités Csoport szintl
megvaltasanak fedezetére képzett 25,3 Mrd Ft céltartalékot, a Slovnaft 3,5 Mrd Ft-os els6 negyedévi hozzajarulasat valamint 2,5 Mrd
Ft elhatarolt koltséget, amely az éves jutalmak éven beliili egyenletes elosztasanak egyszeri kovetkezménye. A ,,sajat termelésii
készletek allomanyvaltozasa” 2004-ben 19,0 Mrd Ft-tal csokkentette a mikodési koltségeket, szemben az el6z6 évi 25,0 Mrd Ft
csokkenéssel.

A pénzligyi miveletek bevételei 2004-ben 275%-kal 37,2 Mrd Ft-ra novekedtek, foként a 29,4 Mrd Ft-os arfolyamnyereség
kovetkeztében, szemben az el6zé évben elszamolt 2,7 Mrd Ft-os arfolyamnyereséggel. A pénziigyi raforditasok 6sszege 2004-ben
32,1 Mrd Ft volt, melybdl a fizetett kamat 16,9 Mrd Ft volt. A tarsult vallalkozasoktdl szarmazé eredmény 7,7 Mrd Ft volt, amely
tartalmazza az INA 7,3 Mrd Ft-os teljes évi hozzajarulasat (csokkentve az eszkozok tényleges piaci értékére valo atértékelés miatti
tobblet amortizacioval). A tarsasagi adofizetési kotelezettség 2004-ben 47,5 Mrd Ft-ra novekedett, tikrozve a MOL (16%) 6,7 Mrd
Ft-os, a Slovnaft (19%) 15,7 Mrd Ft-os és a gaz leanyvallalatok (16%) 5,0 Mrd Ft-os targyidészaki ad6 hatdsat, valamint a ZMB
projektnél fizetendd 2,6 Mrd Ft-os tarsasagi adot. A MOL Rt. 2004-ben felhasznalja a 62,4 Mrd Ft-os elhatarolt negativ ado6alapjat,
melynek kovetkeztében 2004-ben 10,0 Mrd Ft targyévi halasztott add raforditas keriilt elszamolésra. A tarsasagi ado raforditas ezen
feliil tartalmaz 1,6 Mrd Ft halasztott ad6 eszkoz megtériilést a gaziizletag adoalap csokkentd targyi eszkoz értékcsdkkenési leirasa
kovetkeztésben. A kiils6é tulajdonosokra jutd eredmény 0,5 Mrd Ft-tal ndvekedett, tiikrozve a TVK teljes és a Slovnaft 2004 januari
hozzéjarulasat.
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Meérleg adatok

Az Osszes eszkozok allomanya 7%-kal novekedve 1.640,1 Mrd Ft volt 2004. december végén. Ezen belill a targyi eszkdzok
alloménya 8%-kal emelkedett, tiikrozve a TVK, illetve a Slovnaft EU 2005 projekt beruhazasat, valamint a ZMB projekt hatdsat. Az
immaterialis javak értékét noveli a Roth Csoport megvasarlasabol eredé 6,0 Mrd Ft goodwill, azonban a fennmaradd Slovnaft
részvények januari, multbeli atlagos t6zsdei arfolyamon alapuld nyilvanos vételi ajanlat lezarasat kdvetéen elszamolt 29,3 Mrd Ft
negativ goodwill jelentdsen csdkkenti azt. A hosszu lejaratu hitelek allomanya, beleértve a hossza lejarata hitelek éven beliil esedékes
részét, 17%-kal csokkent a 2004. évi nettd visszafizetések hatasara. A szallitoi és egyéb rovid lejarata kotelezettségek 23%-kal 321,4
Mrd Ft-ra novekedtek, amely foként a megnovekedett beruhdzasi raforditasainkat, forgétoke igénylinket valamint adofizetési
kotelezettségeinket tiikrozi. A rovid lejarati adossagallomany (amely nem tartalmazza a hosszl lejaratu hitelek éven beliil esedékes
részét) 2004. december 31-én 54,4 Mrd Ft volt, amely - tiikkrozve javul6 likviditasunkat - 23%-os csokkenést jelent az év soran. 2004.
december 31-én a MOL Csoport teljes hitelallomanyanak 56%-a eurdban, 37%-a USA dollarban és 7%-a forintban allt fenn. Az
eladosodottsagi mutatd (nettd adossag aranya a nettd adossag, a sajat toke és a kiils6é tulajdonosok részesedésének dsszegéhez) 2004.
december végén 24% volt a 2003. december végi 34%-kal szemben.

Meérlegen kiviili kotelezettségek valtozdasai

A korabbi kotelezettségek teljesitésének eredményeként a beruhdzasi szerzodéses kotelezettségek 93,7 Mrd Ft-tal csokkentek az EU-
2005 és a petrolkémiai fejlesztési projektek eldrehaladtanak kovetkeztében. A peres ligyekbdl szarmazo kotelezettségeink, melyekben
a MOL Csoport mint alperes szerepel, 4,1 Mrd Ft-tal csokkentek. A MOL Csoport altal inditott perek értéke 5,3 Mrd Ft-tal nott,
valamint 3,6 Mrd Ft-tal ndtt az operativ lizingbdl és bérletbdl szarmazod kotelezettségek Osszege a MOL Csoport 2003 éves
jelentésében bemutatott adatokhoz képest.

2004 novemberében a szlovak Pénziigyminisztérium ar feliilvizsgalati eljarast kezdeményezett a Slovnaft 2002 és 2004 harmadik
negyedéve kozotti lizemanyagaraira vonatkozoan. Az ar feliilvizsgalati eljaras decemberben egy jegyzokonyvvel zarult, amely rogziti,
hogy a feliilvizsgalatot végz4 csoport véleménye szerint a Slovnaft arai 1,3 Mrd SKK indokolatlan koltségeket €s aranytalan
nyereséget tartalmaztak. Az arfeliilvizsgalat megallapitasaira alapozva a Pénziigyminisztérium kozigazgatasi eljarast kezdeményezett
a Slovnafttal szemben, amelynek eredményeként a Pénziigyminisztérium pénzbiintetést rohat ki a Slovnaftra. Mivel a Slovnaft vitatja
a feliilvizsgald csoportnak a megallapitasait, a Pénziigyminisztérium esetleges elmarasztald hatarozata ellen élni fog minden
jogorvoslati lehetdséggel.

Cash flow

A miikddési cash flow 2004-ben 323,8 Mrd Ft volt, amely 59% névekedés 2003-hoz képest. A forgotdkeigény valtozasanak hatasat
kisziirve a miikddési cash flow 109%-kal emelkedett. A forgotdke valtozasa a forrasokat 34,9 Mrd Ft-tal csokkentette, a készletek
15,9 Mrd Ft-os, a vevokovetelések 49,5 Mrd Ft-os és az egyéb kovetelések 7,9 Mrd Ft-os novekedésének valamint a szallitoi
kotelezettségek 19,7 Mrd Ft-os és az egyéb kotelezettségek 18,7 Mrd Ft-os novekedésének hatasara. A tarsasagi ado befizetés 18,3
Mrd Ft volt.

A beruhazasokra és befektetésre forditott nettd készpénz 223,9 Mrd Ft-ot tett ki, szemben az el6z6 év 298,5 Mrd Ft-os 0sszegével. A
beruhazasi koltségek viszonylag magas szinten maradtak, féként a TVK-ban tortént jelentds beruhdzasnak, az EU 2005
beruhazasoknak és a Zapadno-Malobalik olajmezén végzett fejlesztésnek koszonhetden. A 2004. évi érték tartalmazza a tovabbi
Slovnaft és TVK részvény vasarlasaink €s a Roth Csoportban tortént részesedésszerzésiink hatasat, amig az 0sszehasonlitd adat az
INA akvizicié készpénz hatasat tiikrozi. Két gazszolgaltatoban birtokolt kisebbségi részesedésiink els6 negyedévben tortént
értékesitése 11,7 Mrd Ft-os pozitiv hatassal volt a befektetési tevékenység pénzaramara. A finanszirozasi miiveletek nettd készpénz
kidramlasa 75,9 Mrd Ft volt, foként a hosszulejaratu hitelek nettd visszafizetése valamint 33 Mrd Ft lejaré kotvény torlesztésének
kdszonhetden.
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1. SZAMU MELLEKLET

2004. EVI ES NEGYEDEVES EREDMENYKIMUTATAS
MOL Csoport IFRS konszolidalt és nem auditalt adatai (millié Ft-ban)

2003.IV.n. 2004.1V.n. Valt.% 2003. év 2004.év  Valt.%
év év
Netto arbevétel 455.151 621.908 37 1.504.038  1.955.927 30
Egyéb miikodési bevétel 2.894 7.371 155 20.001 16.126 -19
Osszes miikodési bevétel 458.045 629.279 37  1.524.039 1.972.053 29
Anyagkoltség 156.238 202.367 30 541.702 735.692 36
Igénybe vett anyagjellegli szolgaltatas 25.991 32.834 26 95.909 108.473 13
Eladott aruk beszerzési értéke 186.255 176.472 -5 542.201 506.818 -7
Anyagjellegii raforditisok 368.484 411.673 12 1.179.812  1.350.983 15
Személyi jellegii raforditasok 24.632 49.325 100 83.717 122.740 47
Ertékcsokkenési leirds 28.220 32917 17 95.450 110.033 15
Egyéb koltségek és raforditasok 37.023 76.474 107 118.412 189.927 60
Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 22,607 12.495 na. 25014 -19.002 24
Sajat eldallitast eszkozok aktivalt értéke -3.710 -13.152 255 -11.409 -31.326 175
Osszes miikodési koltség 432.042 569.732 32 1.440.968 1.723.355 20
Uzleti tevékenység eredménye 26.003 59.547 129 83.071 248.698 199
Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 1.104 1.269 15 3.055 4.279 40
Kapott osztalék és részesedés -322 =22 -93 274 260 -5
Arfolyamnyereség és egyéb pénziigyi bevételek 3.586 16.756 367 6.586 32.663 396
Pénziigyi miiveletek bevételei 4.368 18.003 312 9.915 37.202 275
Fizetett kamatok 5.200 3.775 -27 16.795 16.915 1
Céltartalék kamata 1.331 1.187 -11 5.085 4.988 -2
Pénziigyi befektetések leirasa 239 248 4 734 398 -46
Arfolyamveszteség és egyéb pénziigyi raforditasok 612 4.899 701 3.376 9.799 190
Pénziigyi miiveletek raforditasai 7.382 10.109 37 25.990 32.100 24
Pénziigyi miiveletek vesztesége 3.014 -7.894 n.a. 16.075 -5.102 n.a.
Nyereség a tarsult vallalk.-k eredm.-b6l -674 -1.995 196 -5.405 -7.726 43
Adézas elétti eredmény 23.663 69.436 193 72.401 261.526 261
Adofizetési kotelezettség -36.235 13.370 n.a. -32.476 47.491 n.a.
Adézott eredmény 59.898 56.066 -6 104.877 214.035 104
Kiils6 tulajdonosok részesedése az eredménybél’ -2.455 -905 -63 -4.896 -5.427 11
Meérleg szerinti eredmény 57.443 55.161 -4 99.981 208.608 109
Egy részvényre juté eredmény. forint 553 53§ -3 987 2.023 105
Egy részvényre juto higitott eredmény. forint 553 529 -4 986 1.998 103

'A leanyvallalati befolyas meghatarozésakor a potencialis szavazati jogok beszamitésarol sz6lé SIC-33 miatt a TVK 2002. januér 1-té] teljes kortien konszolidlt, mivel
a tényleges és a potencialis szavazati jogok az 50%-ot meghaladjak. Az IFRS értelmében a MOL-ra jutdo TVK eredmény tovabbra is 44,3% figyelembevételével tortént
2003. I. negyedévében, valamint 2003. évben. A 2004. marcius végén tortént 8%-os opcid lehivasa utdn a MOL részesedése a TVK-ban 52.3%-ra emelkedett. A MOL-
ra jutd TVK eredmény a 52,3%-os részesedés figyelembevételével tortént 2004. II. negyedévében. A Slovnaft esetében a kiilsé tulajdonosok részesedése 2004 januar
végéig 30,0%, ezen idOpont utan — a fennmaradd Slovnaft részvényekre tett nyilvanos ajanlat sikeres lezarasat kovetden — 1,6% kiilsé részesedés figyelembevételével

lett kiszamolva.
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2. SZAMU MELLEKLET

MERLEGKIMUTATAS 2004. DECEMBER 31.
MOL Csoport IFRS konszolidalt nem auditalt (negyedévek és 2004. év) adatai (milli6 Ft-ban)

2003.12.31. 2004.12.31. Vialt %
ESZKOZOK
Befektetett eszkozok
Immaterialis javak 29.160 7.425 =75
Targyi eszk6zok 855.951 921.471 8
Befektetett pénziigyi eszk6zok 134.435 117.914 -12
Halasztott ad6 eszkdzok 52.895 36.756 -31
Egyéb befektetett eszkdzok 19.333 18.945 -2
Osszes befektetett eszkoz 1.091.774 1.102.511 1
Forgdeszkozok
Készletek 155.926 172.173 10
Vevokovetelések . nettd 165.057 220.508 34
Ertékpapirok 9.228 96 -99
Egyéb forgdeszkozok 47.909 56.550 18
Pénzeszkdzok 62.841 88.222 40
Osszes forgoeszkoz 440.961 537.549 22
OSSZES ESZKOZ 1.532.735 1.640.060 7
FORRASOK
Sajat toke
Jegyzett téke ! 93.128 94.634 2
Tartalékok 330.760 432.503 31
Mérleg szerinti eredmény 99.981 208.608 109
Osszes sajat toke 523.869 735.745 40
Kiils6 tulajdonosok részesedése 155.752 67.860 -56
Hosszu lejarata kotelezettségek
Hosszu lejaratu hitelek éven tali része 288.701 200.185 -31
Céltartalékok varhato kotelezettségekre 55.781 53.700 -4
Halasztott ad6 kotelezettség 14.213 13.563 -5
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 72.482 53.417 -26
Osszes hosszi lejarati kotelezettség 431.177 320.865 -26
Rovid lejaratu kotelezettségek
Szallitok és egyéb kotelezettségek 260.420 321.373 23
Céltartalékok varhato kotelezettségekre 26.172 46.924 79
Rovid lejarata hitelek 70.756 54.380 -23
Hosszu lejaratu hitelek rovid lejarata része 64.589 92.913 44
Osszes rovid lejarati kotelezettség 421.937 515.590 22
(OSSZES FORRAS 1.532.735 1.640.060 7

' A magyar szamvitellel sszehasonlitva a jegyzett téke nem tartalmazza a Slovintegra-Slovbena részére kibocsatott MOL részvényeket (amelyek a kapcsol6dé opcios
struktira miatt kotelezettségként vannak elszamolva) és a visszavasarolt sajat részvényeket.
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3. SZAMU MELLEKLET

2004. EVI SAJAT TOKE MOZGASOK
MOL Csoport IFRS konszolidalt nem auditalt 2004. év adatai (milli6 Ft-ban)
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Nyité allomany 2003. januar 1. 93.245 2.081 -7.038 -20.926 - 272.817 246.934 65.262 405.441
El6z6 iddszaki mérleg szerinti eredmény atvezetése - - - - - 65.262 65262 -65.262 -
2002. osztalék - - - - - -5.183 -5.183 - -5.183
Sajat részvényiigyletek nettd hatasa -117 - - -501 - - -501 - -618
Cash flow fedezeti tigylet - 5.751 - - - - 5751 - 5751
Atvaltasi tartalék - - 15.640 - - - 15.640 - 15.640
Slovnaft akvizicio - - - - 2.857 - 2.857 - 2.857
Targyiddszaki mérleg szerinti eredmény - - - - - - - 99981 99.981
Zaro allomany 2004. december 30. 93.128 7.832 8.602 -21.427 2.857 332.896 330.760 99.981 523.869

Nyit6 allomany 2004. januar 1.
93.128 7.832 8.602 -21.427 2.857 332.896 330.760 99.981 523.869

E16z6 iddszaki mérleg szerinti eredmény atvezetése - - - - - 99.981 99.981 -99.981 -
2003. osztalék - - - - - -5952 -5.952 - 5952
Sajat részvényligyletek nettd hatasa 131 - - 674 - - 674 - 805
Cash flow fedezeti ligylet - 2462 - - - - 2462 - 2.462
Atvaltasi tartalék - - -12.007 - - - -12.007 - -12.007
Slovnaft akvizici6 984 - - - 14.776 - 14776 - 15.760
Atvaltoztathat kotvény bevaltasa 391 - - - - 1.809 1.809 - 2.200
Targyidészaki mérleg szerinti eredmény - - - - - - - 208.608 208.608
Zaro allomany 2004. december 30. 94.634 10.294 -3.405 -20.753 17.633 428.734 432.503 208.608 735.745
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4. SZAMU MELLEKLET

2004. I-IV. NEGYEDEVI CASH FLOW KIMUTATAS
MOL Csoport IFRS konszolidalt nem auditalt (negyedévek és 2004. év) adatai (milli6 Ft-ban)

2003.1V n. 2004.1V.n. Valt.% 2003. év 2004. év Vialt.%
év év

Qzleti tevékenység nyeresége 26.003 59.547 129 83.071 248.698 199
Uzleti eredmény kiigazitasa az iizleti tevékenységbdl szarmazo netto

bevételhez

Ertékcsokkenés, amortizacio és értékvesztés 28.131 34.346 22 95.137 108.599 14
Pénziigyi eszk6zok nem realizalt nettd nyeresége/ vesztesége -1.303 83 n.a. -1.377 398 n.a.
Készletek értékvesztése 432 898 108 985 1.062 8
Karesemények miatt elszdmolt értékvesztés 137 324 136 710 502 -29
Targyi eszkzok értékvesztésének visszairasa -106 -365 244 -106 -365 244
Céltartalékok novekedése/ csokkenése -3.499 22.050 n.a. 5.367 12.241 128
Targyi eszkdzok értékesitésébdl szarmazo nyereség 2776 2245 -68 -1.119 -895 -20
Leanyvallalatok értékesitésébdl szarmazo nyereség 981 - n.a -9.877 - n.a.
Targyévben felmeriilt kutatasi és feltarasi koltségek 2.281 -1.311 n.a. 9.389 7.301 -22
Egyéb pénzmozgassal nem jaro tételek 2228 -52 =77 -1.775 -568 -68
Uzleti tevékenységhél szirmazé netté pénzaramlas a miikodo-

téke valtozas elétt 52.053 115.275 121 180.405 376.973 109
Készletek csokkenése / -novekedése 53.859 43.623 -19 221.051 -15.916 24
Vevo kovetelések csokkenése / -ndvekedése -26.699 -36.953 38 -5.344 .49 487 826
Egyéb kovetelések -novekedése / csokkenése 8.809 4.349 -51 786 -7.924 n.a.
Szallitok novekedése 41.303 32.436 -21 39.455 19.717 -50
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek novekedése/ csokkenése 2.584 -12.972 n.a. 15.046 18.727 24
Tarsasagi ado fizetés -1.827 -14.997 721 -6.139 -18.275 198
Uzleti tevékenységbdl szarmazo netté pénzaramlas 130.082 130.761 1 203.158 323.815 59
Beruhazasok, szénhidrogén kutatasi és fejlesztési koltségek -85.746 -65.533 24 -186.875 -184.584 -1
Targyi eszk6zok értékesitésébdl szarmazo készpénz 2.018 921 -54 3.069 2.852 -7
Leanyvallalatok megvasarlasa, nettd pénzaramlas - - n.a -11.811 -71.701 507
Kozos vezetésii vallalkozasok megvasarlasa, nettdo-pénzaramlas - - na 22517 -507 -98
Leanyvallalatok értékesitéséhez kapcsolodo nettd pénzaramlas 1.097 - n.a 21.573 - n.a
Tarsult vallalkozasok megvasarlasa -113.729 - na -113.729 - n.a
Egyéb befektetések megvasarlasa 1.171 -1.497 n.a. 2241 -1.987 724
Befektetések értékesitésébdl szarmazo készpénz 2.417 1.316 -46 2.894 13.956 382
Adott hitelek és hosszu lejarata bankbetétek valtozasa 2297 912 207 307 539 76
Rovid lejarata befektetések allomanyvaltozasa -4.779 1.304 n.a. -1.750 9.015 n.a.
Kapott kamatok és egyéb pénziigyi bevételek 2.113 1.077 -49 6.711 6.641 -1
Kapott osztalék 207 1.086 na. 3.840 1.837 52
Befektetési tevékenység netté pénzaramlasa -195.942 -62.238 -68 -298.529 -223.939 -25
Hosszh lejarat kotvények kibocsatasa 9.200 351 -96 9.200 1.801 -80
Diszkont kotvények kibocsatasa - - n.a - - n.a
Diszkont kétvények torlesztése - - n.a. - -33.000 n.a
Hosszu lejaratu hitelek felvétele 247.690 104.137 -58 397.087 195.476 51
Hosszl lejaratt hitelek torlesztése -171.012 -79.184 -54 -255.716 -238.272 -7
Egyéb hosszl lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa 600 2279 na 485 104 -79
Rovid lejaratu hitelek allomanyvaltozasa 3.975 -61.326 n.a. -9.232 23.823 n.a.
Fizetett kamatok és egyéb pénziigyi raforditasok -7.054 -2.853 -60 -20.810 -19.870 -5
Tulajdonosoknak fizetett osztalék 26 -16 -38 -5.210 -5.954 14
Kiils6 tulajdonosoknak fizetett osztalék 39 2210 n.a -547 -816 49
Sajatrészvény értékesitése - - na 25.965 936 -96
Visszavasarolt sajat részvény 150 - n.a -26.583 -167 -99
Finanszirozasi tevékenység netté pénzaramlasa 83.562 -39.380 n.a. 114.639 -75.939 n.a.
Készpénz -csokkenése / novekedése 17.702 29.143 -65 19.268 23.937 24
Készpénzallomany év elején 44218 58.544 32 42251 62.841 49
Korabban egyéb részesedésként kimutatott leanyvallalatok
bevonasanak hatasa 11 - n.a. 221 1.185 436
Arfolyam-kiilsnbozet kiilfoldi leanyvallalatok konszolidaldsa miatt 910 535 -41 1.101 259 -76
Készpénzallomany az idoszak végén 62,841 88.222 40 62.841 88.222 40
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5.SZAMU MELLEKLET

FOBB DIVIZIONALIS IFRS PENZUGYI MUTATOK (millié Ft-ban)

KULSé ERTEKESiTES NETTO’ A'RBEVETELEI 2003e:JV n. 2024.é‘lfv. Valt.% 2003. év 2004. év Valt.%
Kutatas — Termelés 8.677 12.124 40 10.287 40.328 292
Feldolgozas — Kereskedelem 252216 367.513 46 890.639 1.183.127 33
Foldgaz 146.407 183.575 25 430.162 530.344 23
Petrolkémia 46.297 57.131 23 169.006 197.596 17
Kozpont és egyéb 1.554 1.565 1 3.944 4.532 15
OSSZESEN 455.151 621.908 37 1.504.038 1.955.927 30
{ZLETI EREDMENY! 2003: IV n. 2004., IV. Vilt.% 2003. év 2004. év Vialt.%
év n. év
Kutatas — Termelés 6.134 13.645 122 43.494 57.389 32
Feldolgozas — Kereskedelem 20.565 44911 118 67.634 159.903 136
Foldgaz 3.817 16.064 321 7.527 60.369 702
Petrolkémia 1.218 7.978 555 1.287 19.009 1.377
Koézpont és egyéb -9.282 -27.635 198 -35.365 -51.720 46
Szegmensek kozotti atadas 3.551 4.584 29 -1.506 3.748 n.a.
OSSZESEN 26.003 59.547 129 83.071 248.698 199
IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI 2003.1V n.  2004.1V. Valt.% 2003. év 2004. év Valt.%
ESZKOZOK BESZERZESE év n. év
Kutatas — Termelés -20.629 6.997 -134 22.721 19.021 -16
Feldolgozas — Kereskedelem 45.110 26.162 -42 74.285 70.869 -5
Foldgaz 6.120 10.555 72 11.019 13.982 27
Petrolkémia 22.967 10.388 -55 64.921 57.794 -11
Kozpont és egyéb 1.724 8.495 393 5.578 12.162 118
OSSZESEN 55.292 62.597 13 178.524 173.828 -3
ERTEKCSOKKENES 2003: IV n. 2004., IV. Vilt.% 2003. év 2004. év Vialt.%
év n. év
Kutatas — Termelés 5.690 3.159 -44 21.048 20.397 -3
Feldolgozas — Kereskedelem 12.129 19.233 59 41.030 55.948 36
Foldgaz 2.715 3.569 31 10.927 10.436 -4
Petrolkémia 4.999 3.565 -29 13.215 12.293 -7
Kozpont és egyéb 2.687 3.391 26 9.230 10.959 19
OSSZESEN 28.220 32917 17 95.450 110,033 15
TARGYI ESZKOZOK 2003.12.31  2004.12.31.  Vilt.%
Kutatas — Termelés 101.237 92.934 -8
Feldolgozas — Kereskedelem 398.805 465.364 17
Foldgaz 105.050 108.387 3
Petrolkémia 176.716 193.523 10
Kozpont és egyéb 74.143 61.263 -17
OSSZESEN 855.951 921.471 8

! A nett6 értékesités csak a MOL Csoporton kiviili vevok részére torténd eladasokat foglalja magaba, az lizleti eredmény a harmadik félnek, valamint mas divizionak
torténd értékesitésekbdl szarmazd eredményt foglalja magaba. A Kutatas-termelés belfoldon kitermelt kdolajat, kondenzatumokat és PB gazt ad at a Feldolgozas és
Kereskedelemnek, valamint foldgazt a Foldgaz szegmensnek. A Feldolgozas és Kereskedelem vegyipari alapanyagot, propilént és izobutant ad at a Petrolkémianak, a
Petrolkémia szegmens kiilonb6z6é melléktermékeket a Feldolgozas és Kereskedelemnek. A belsd transzferarak az aktualis piaci arakon alapulnak. A f6ldgaz transzferar
2003. december 31-ig a szabalyozott nagykereskedelmi ar volt, nem szamitva a 2000. novembertél a nem lakossagi szektorban, az 500 m’/6ra fogyasztas feletti
vasarloi kornél tortént aremelést, tarolasi, szallitasi és készletezési dijjal csokkentve, amennyiben ez. mint 2003-ban is, a piaci ar alatt volt. 2004 januartol a foldgaz
transzferara megegyezik az importarral. A szegmens eredmények az adott diviziohoz tartozé teljes kortien konszolidalt leanyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

? Ezen a soron a szegmensek kozotti ataddsokbol szarmazo nem realizalt eredmény véltozasat mutatjuk ki. Nem realizalt eredmény akkor keletkezik, amikor az atadott
tétel a fogado szegmensnél készleten van az iddszak végén és csak a késGbbi idoszakban keriil értékesitésre harmadik fél felé. A szegmensszintli kimutatasokban az
atado szegmens az atadaskor azonnal elszamolja a tranzakcion keletkezé nyereséget. Tarsasagi szintii eredmény szempontjabol azonban a nyereség csak a harmadik
félnek torténd értékesitéskor keriil elszdmolasra. Az €l8z6 években a nem realizélt profit-hatds nem keriilt elkiilonitetten kimutatasra, de szerepelt a fogadé szegmens
kimutatott szegmens eredményében. Szegmensek kozotti ataddson nem realizalt profit elsésorban a Kutatas-Termelésbdl a Foldgaz szegmensbe illetve a Feldolgozas és
Kereskedelembdl a Petrolkémia szegmensbe torténd atadasnal keletkezik.
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6. SZ. MELLEKLET

FOBB KULSO TENYEZOK

2003.1V n. 2004.1V. Vilt.% 2003. év 2004. év Vilt.%
év n. év
Brent dated (USD/hordo) 29,4 43,9 49 28,8 38,3 33
Ural Blend (USD/hordo) 28,0 38,8 39 27,0 34,5 28
95-6s 6lmozatlan benzin 50 ppm (USD/t)* 282,4 414,4 47 291,7 3943 35
Gazolaj — ULSD (USD/t)* 283,0 480,7 70 271,1 382,7 41
Vegyipari benzin (USD/t)* 284,1 4242 49 270,1 3734 38
Etilén (EUR/t) 512 700 37 527 631 20
Integralt petrokémiai margin (EUR/t) 3323 539,0 62 361,0 407,9 13
HUF/USD atlag 218,7 189,9 -13 224.4 202,6 -10
SKK/USD atlag 34,7 30,5 -12 36,8 32,2 -12
3 honap USD LIBOR (%) 1,12 2,27 103 1,16 1,58 36
3 honap EURIBOR (%) 2,15 2,16 0 2,33 2,11 -9
3 hénap BUBOR (%) 10,78 10,02 -7 8,48 11,31 33
2004.111.  2004.1V. Vilt.% 2003. év 2004. év Vilt.%
n. év n. év
HUF/USD zéro 200,5 180,3 -10 207,9 180,3 -13
HUF/EUR zar6 247,0 245,9 0 262,2 245,9 -6

* FOB Rotterdam paritasu

7. SZAMU MELLEKLET
RENDKIVULI BEJELENTESEK 2004. IV. NEGYEDEV SORAN

Bejelentés datuma

oktober 13.
november 4.
november 11.
november 15.
november 18.
november 23.
november 24.

november 25.

november 29.

december 1.
december 10.
december 14.
december 15.
december 16.
december 20.
december 20.
december 21.
december 22.
december 27.
december 30.

Az OMV AG részesedése a MOL Rt.-ben 10% f61¢€ nétt

MOL és E.ON Ruhrgas International partnerség a gaziizletben
Részvényjuttatas egy volt MOL munkavallalo részére

A Cégbirosag bejegyezte a MOL alaptoke-emelését

Részvény tranzakciod

A MOL jelent6sen boviti romaniai tevékenységét

Részvény tranzakciod

A MOL vezet6 allast személyeinek részvénytulajdon valtozasa és bennfentes személyeinek részvény
értékesitése

A JP Morgan befolyasa a MOL Rt-ben 14.6%-ra csokkent
Részvénytranzakcio

MOL leanyvallalatok befolyasanak valtozasa a TVK Rt-ben

A MOL megkapta a nyilvanos tarsasag statuszt Lengyelorszagban
Részvényértékesités

A MOL Csoport stratégiai €s iizletfejlesztési igazgatdja MOL részvényeket értékesitett
Nagykereskedelmi foldgazaremelés

Befolyasszerzés kozzététele

A MOL és a Slovnaft vitatja a Szlovak Pénziigyminisztérium eljarasat
A MOL részvények elso kereskedési napja a Varsoi Tézsdén

A JP Morgan befolyasa a MOL Rt-ben 15.07%-ra nott

A JP Morgan befolydsa a MOL Rt-ben 14.94%-ra csokkent
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8. SZAMU MELLEKLET

TULAJDONOSI STRUKTURA -% ES SAJAT RESZVENYEK

\ Tulajdonosi kategéria 2002.12.31. 2003.12.31. 2004.03.31. 2004.06.30. 2004.09.30.  2004.12.31
Kiilfoldi befektetok (elsésorban intézményi) 42,4 36,4 50,7 54,1 56,2 56,0
oMV 10,0 9,1 9,1 9,1 9,1 10,0
Slovbena, Slovintegra 0,0 9,8 8,0 8,0 8,0 8,0
APV Rt. 25,0 22,7 11,8 11,8 11,8 11,8
Magyar intézményi befektetok 5,1 9,5 5,7 49 4,1 42
Letétkezelok (elsésorban magyar 12,2 8,4 9,5 7,2 5,9 5,1
maganbefektetok)

MOL Rt. sajat részvény 5,2 4,0 5,1 4.9 49 49
Nem regisztralt 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0

A MOL Rt.-nek a Tarsasag részvénykonyvi adatai szerint harom 5%-nal nagyobb befolyassal rendelkezd tulajdonosa volt az
iddszak végén, a 12,4%-o0s befolyassal bir6 APV Rt mellett. A MOL GDR-okat kibocsato letétkezeld bank, a JP Morgan Chase
Bank személyében, amelynek nevén 14,9%-o0s szavazatra jogosito részvény volt bejegyezve, a Slovbena-Slovintegra, aki 8,4%-

os és az OMV, mely 10%-os befolyéssal birt a tarsasdgban.

Szeptember 13-an a ,,The Capital Group Companies, Inc.” bejelentette, hogy a 5.713.830 darab MOL részvény van a
tulajdondban. December 16-an az ,,FMR Corporation” (Fidelity) bejelentette, hogy a tarsasagban fennalld befolyasa 5.06%.
2005. januar 8-4n az “Alliance Capital Management L.P.” tudatta kozleményben, hogy MOL részvénytulajdona 4.211.208

darabra csokkent. Nevezettek részvénytulajdonokat, ez iddig nem jegyezték be tarsasagunk részvénykovébe.

A MOL tulajdonaban 1év6 1.000 Ft névértékii "A" sorozati MOL tdrzsrészvény 61 darabbal 5.337.500 darabrol 5.337.439
darabra csokkent, egy munkavallaloé részvényjuttatasa kovetkeztében. A ,,C” sorozatll sajatrészvény tulajdonban nem tortént

véltozas (369).

Felhivjuk a figyelmet, hogy Magyarorszdgon a részvénykonyv nem teljesen tiikrozi a tulajdonosi struktarat, mivel a

részvénykonyvi bejegyzés nem kotelezo.

A Tarsasag szervezetében illetve a fels6 vezetés dsszetételében bekovetkezett valtozasok:

2004. IV. negyedében nem volt jelentds valtozas a Tarsasag szervezetében illetve a felso vezetés dsszetételében.

FELHIVJUK A FIGYELMET, HOGY A JELENTESBEN SZEREPLO NEGYEDEVES ES EVES ADATOK NEM AUDITALTAK

16



