MOL CSOPORT 2005 III. NEGYEDEVI ES ELSO KILENC HAVI GYORSJELENTESE V

EROS EREDMENY A KULCS UZLETEKBEN

A MOL Magyar Olaj- és Gazipari Rt. (Reuters: MOLB.BU, MOLBq.L, Bloomberg: MOL HB, MOL LI, honlap: www.mol.hu) a mai napon
nyilvanossagra hozta 2005. III. negyedéves és els kilenc havi eredményeit. A gyorsjelentés a tarsasadg vezetése altal az IFRS (nemzetk6zi pénziigyi
jelentési szabvanyok) szerint elkészitett, a 2005. szeptember 30-aval végzodo tizleti negyedévre vonatkozo6 konszolidalt kimutatasokat tartalmazza.

Pénziigyi 0sszefoglalo attekintés

MOL Csoport eredmények 2004. IIL n. év 2005. IIL n. év Vilt. % 2004. L-IIL n.év ~ 2005. L-IIL n.év  Valt. %

(IFRS) Mrd Ft mUSD' Mrd Ft m USD' Ft USD MrdFt mUSD' MrdFt mUSD' Ft USD
Ertékesités nettd arbevétele 4524 22220 5858 2911,5 29 31 13492  6.521,0 1.7020 8.697,0 26 33
EBITDA 106,4 5226 96,6 480,1 9 -8 2657 12842 3204 1.6372 21 27
Uzleti eredmény/veszteség (-) 81,6 4008 70,1 3484 -14  -13 1911 9236 2378 12151 24 32

Pénziigyi miiveletek

y ) -3,9 -19,2 8,0 398  na. na. 2,8 13,5 22,8 116,5 717 761
vesztesége/nyeresége (-)
Nett6 eredmény/veszteség (-) 74,1 363,9 56,7 281,8  -23 -23 1550 7492  190,6 9739 23 30
Miikodési cash flow 23,6 115,9 11,3 56,2 -52 -52 194,8 941,5 191,4 978,0 -2 4

T Az adatok dtszamitasanal a 2004. 111 negyedevi (1 USD=203,6 Ft) és a 2004. L-1II. negyedévi (1 USD=206,9 Ft), valamint a 2005. IIL.
negyedevi (1 USD=201,2 Ft) és L-1II. negyedévi (1 USD=195,7 Ft) atlagos MNB deviza kézéparfolyamokat hasznaltuk.

2005. I.-III. negyedévben az iizleti eredmény 46,7 Mrd Ft-tal 237,8 Mrd Ft-ra (1.215,1 milli6 USD) emelkedett, melyhez
hozzajarultak a korabbi évek befektetései a finomitéi technologia fejlesztésébe, a novekvo értékesitési volumenek, kedvezé
termékarak és novekvo nemzetkozi kéolajtermelés. A netté eredmény 35,6 Mrd Ft-tal 190,6 Mrd Ft-ra (973,9 millio6 USD)
nétt, amely elsdsorban a kiemelkedd iizleti teljesitményt tiikrozi, amelyet mérsékeltek a magasabb pénziigyi raforditasok,
els6sorban a devizaalapu hiteleken keletkezett arfolyamveszteség hatiasa 2005. I.-III. negyedévben, szemben a 2004. L.-III.
negyedévi arfolyamnyereséggel.

Miikodési kornyezet

Az els6 féléves csokkenés utan a harmadik negyedévben is lassult a vilaggazdasag novekedése, ugyanakkor torténelmi léptékkel
mérve meglehetdsen magas, 3% feletti szinten maradt. A ndvekedés foldrajzi eloszlasa tovabbra sem egyenletes. A lassulas leginkabb
az ipari termelés és a vilagkereskedelmi forgalom novekedésében érezhetd. A vilag GDP novekedése azonban mégis joval a
torténelmi trend felett alakult. Habar a magas olajarak eddig csak mérsékelt inflacidos nyomast okoztak, az amerikai monetaris politika
kamatemelésekkel reagalt. A vilag tOkepiacai ideges hangulatban voltak az emelkedé kamatlabak és a magas olajar hatasaval
kapcsolatos aggodalmak miatt. A fizetési mérleg-egyensulytalansagok rekord szinten vannak, az amerikai deficitet az azsiai, a kozel-
keleti és az eurdpai orszagok tobbletei finanszirozzak. Ennek ellenére a dollar érezhetden erdsddott az eurdval és a jennel szemben. A
novekedés torékenységével kapcsolatos aggodalmak a pénziigyi piacokon megfigyelhetd kockdzati prémium emelkedésben is
tiikrozédnek.

A vilaggazdasagi novekedés foldrajzi eloszlasa valamelyest egyenletesebbé valt. Az érzékelhetd lassulas ellenére az amerikai
gazdasig gyorsabban nd, mint a legtdbb iparosodott orszag. Az eldrejelzések alapjan tovabbi lassulasra szamithatunk. Kinaban
folytatodik a beruhazasi fellendiilés, a gazdasag novekedése tovabbra is kozel kétszamjegyli. A magas olajar ellenére az orosz
gazdasdg novekedése visszaesett. Mikozben Japanban érzékelhetd a gazdasag fellendiilése, az eurd Ovezet gazdasaga tovabbra is
rosszul teljesit. Az Eur6zondban a gazdasadgi ndvekedés a nettd export boviilése révén valamelyest élénkiilt, a ndvekedési
elérejelzéseket azonban tovabb csokkentették még a korabbi alacsony szintjiikrdl is. A régid gazdasagara kedvezotlen hatassal van az
lizleti bizalom és a fogyasztoi kereslet hianya.

Az olajpiacon komoly kilengéseket okoztak az Egyesiilt Allamokbeli hurrikanok a harmadik negyedévben. A globélis kereslet kinalat
egyensulya mar egyébként is torékeny volt, az dzsiai és amerikai kereslet novekedésre adott lassu beruhazasi reakcidé miatt. Ennek
kovetkeztében a hurrikdnok olyan id6pontban érték az olajipart, amikor nagyon kevés tartalék kapacitds volt, kiilondsen az
olajfinomitoi teriileten. A Mexikoi Obdl partvidéke az olajipari létesitmények egyik legfontosabb koncentracioja a vilaggazdasagban.
A katasztrofa legsulyosabb pontjan a vilag nyersolaj termelésének 1,5%-a, finomitdi kapacitasanak pedig 3%-a keriilt tizemen kiviil,
amely tliszerien felszoko arakat és ideiglenes ellatasi zavarokat generalt. A nyersolajpiacra gyakorolt hatast a stratégiai készletek
felszabaditasa mérsékelte, emellett a finomitoi kapacitasok sziikdssége is csokkentette a keresletet. A 70 dollar/hordé feletti cstcs
utan a nyersolaj ara gyorsan visszaesett a hurrikanok el6tti szintre. Az olajfinomitokat sokkal kiterjedtebb kar érte, ennek
kovetkeztében a finomitoi arrések soha nem latott magassagba emelkedtek. A katasztrofa utani ujjaépités a vartnal gyorsabban halad,
mindazonaltal a finomitoi kapacitas egyenstlya varhatéan belathato ideig ingatag marad.

Ezzel egy idoben folytatodott a globalis olajkereslet novekedési litemének lassulasa. Az energiahatékonysag javulasan talmenden ez
elsésorban a vilaggazdasag lelassulasanak kovetkezménye. Kinaban ujonnan elkésziilt erdmiivek helyettesitik a diesel generatorokat,
ami a kinai olajfogyasztis ndvekedésében jelentés lassulast okozott. Az Egyesiilt Allamokban a benzinar cstcs és a hurrikan krizis
kozvéleményre gyakorolt hatasa kereslet csokkenést eredményezett.

FELHiVJUK A FIGYELMET, HOGY A JELENTESBEN SZEREPLO NEGYEDEVES ES ELSO KILENC HAVI ADATOK NEM AUDITALTAK 2004. NOVEMBER 11.



r
MOL CSOPORT 2005. III. NEGYEDEVI ES ELSO KILENC HAVI GYORSJELENTESE V
Az IEA adatai szerint a harmadik negyedévben a vilag olajkereslete 1,2%-kal ndvekedve elérte a 82,6 millié hordd/nap szintet, ami a
novekedés jelentds lassulasa a 2004-es 3% feletti értékhez képest. A kereslet novekedése valamennyi régioban lassul, a legnagyobb
mértékben Kinaban és az Egyesiilt Allamokban.

Miutan a vildggazdasag energia hatékonysaga sokkal jobb, mint a hetvenes években, és a kdolaj, mint elsddleges energia
felhasznalasanak az aranya alacsonyabb, a magas olajar negativ gazdasagi hatasa enyhe, bar érzékelhet6. Ugyanakkor miutan a magas
olajar és az ellatasi zavaroktol valo félelem mar megrenditette az lizleti bizalmat, annak hosszl tavi hatdsa még bizonytalan.

Az OPEC nem valtoztatott a kitermelési kvotakon a harmadik negyedévben. A legtobb OPEC tagéllam teljes kapacitason termel, azaz
egy esetleges kvotaemelés sem jelentett volna addicionalis kinalatot. Csaknem valamennyi OPEC szabad kapacitas, illetve csaknem
valamennyi globalis szabad kapacitas szaudarabiai nehéz savanyu olaj, ami irdnt a keresletet a finomitoi kapacitas sziikossége
korlatozza.

Miutan a nyersolaj keresletet az iizemanyag kereslet névekedése generalja, a finomitoi kapacitas is gyakorlatilag elérte a korlatait.
Ennek kovetkeztében a finomitoi arrések olyan savban ingadoznak, amely joval a historikus atlag felett vannak.

Magyarorszagon a ndvekedés a kozép-eurodpai atlag alatt van, de szerkezete tovabbra is egészséges. Az export gyorsabban novekszik,
mint kereskedelmi partnereink importja, a magyar exportérok piaci részesedése nd. A gazdasagot az export és a beruhazasok hajtjak.
A fogyasztas novekedési liteme fenntarthato szintre csokkent. Az inflacios konvergencia ugy tiinik megfeleld titemben halad, ami
lehetévé tette az iranyadod kamat tobb 1épcs6ben torténd csokkentését. Ugyanakkor egyik oldalon a novekvo lakossagi megtakaritasok,
masik oldalon az erds beruhdzasi kereslet és a rendkiviil nagy koltségvetési hiany kdvetkeztében ugyan csokkent, de még mindig
magas a folyd fizetési mérleg hianya. Az idGszak végén a ndvekvé kockazati prémium valamint az eurd bevezetésével kapcsolatos
aggodalmak portfolié kiaramlast okoztak, amely csdokkend t6zsdei arfolyamokat és novekvé allampapir hozamokat eredményezett. A
dollarral szemben erés forint kdovetkeztében az iizemanyag realértéken még mindig olcsobb a 2001-es csicsnal. Emiatt a
kozelmultbeli aremelkedések keresleti hatasa korlatozott. A benzin iranti kereslet azonban csokkent az iddszak alatt. A gazdasag
teljesitménye kedvezé maradt 2005 harmadik negyedévben.

Szlovakia, masik kulcsfontossag piacunk tovébbra is nagyon erds gazdasagi teljesitményt mutat. A legfrissebb makro adatok
alatamasztjak a kedvezd gazdasagi hatdsokat, amelyeket a miikdd6tdke vonzasat célzo iizletbarat strukturalis reformok generaltak.
Habar az erés bérndvekedés kedvezd a fogyasztoi kereslet szempontjabdl, vannak kockazatai is. Az erés bérkiaramlas a kereskedelmi
mérlegre negativ hatast gyakorol, és inflacids nyomast generalhat. Az egészséges gazdasagi novekedés és a vasarloerd novekedése
kedvezO hatast gyakorolt az 0j autd eladasokra, amelyek éves szinten érezhetden emelkedtek 2005 els6 hat honapjaban. A
munkanélkiiliség csokkenés ellenére Szlovakidban tovabbra is magas annak strukturalis szintje, ami a fogyasztoi keresletet negativan
érinti.

Az orosz Ural tipust kdolaj CIF Med paritasu atlagos jegyzésara dollarban 51%-kal, mig forintban 43%-kal nétt 2004. I1.-III.
negyedévhez képest. Ennél a MOL szamara még fontosabb, hogy a Brent és az Ural kozti kiilonbség 3,9 USD/hordora nétt 2005. .-
III. negyedévben az édes kdolaj iranti megnovekedett kereslet és a ndvekvd savanyt kodolajtermelés kovetkeztében. A benzin
dollarban kifejezett atlagos FOB Rotterdam crack spread-je 6%-kal, a gazolajé 66% novekedett 2004. I.-111. negyedévhez képest. Az
USD atlagos arfolyama 5%-kal csokkent, mig az eurd atlagos arfolyama 3%-kal gyengiilt a forinttal szemben 2005. L.-III.
negyedévben. Az eurd zardarfolyama 2%-kal er6sodott a 2004. év végi 245,9 Ft-rol a 2005. szeptember 30-i 249,6 Ft-ra, mig a dollar
zardarfolyama 15%-kal er6sddott a 2004. év végi 180,3 Ft-rol a 2005. szeptember 30-1 207,6 Ft-ra. A dollar atlagosan 7%-kal
gyengiilt, mig az eurd 4%-kal értékelddott le a szlovak koronaval szemben az el6z6 évhez képest.

O A Kutatas-termelés iizleti eredménye 30,1 Mrd Ft-tal 73,8 Mrd Ft-ra névekedett (377,1 milli6 USD) 2005. L-III. negyedévben,
mivel a nemzetkdzi kdolaj termelés erdteljes novekedése és a magasabb transzferarak ellensulyoztdk az alacsonyabb hazai
szénhidrogén termelést és a novekvd banyajaradék fizetést Magyarorszagon és Oroszorszagban.

O A Feldolgozas és Kereskedelem szegmens iizleti eredménye 138,1 Mrd Ft-ot (705,7 milli6 USD) tett ki, ami 20%-kal magasabb
(dollarban 27%) 2004. 1.-111. negyedévhez képest. Ezt a magasabb értékesitési mennyiségek, a boviild Brent-Ural arkiilonbozet,
magasabb gazolaj crack spread-ek, az integralt csoportszintii miikodés és a készlettartas pozitiv hatasa eredményezte. A becsiilt
tiszta, dollar alaptl, az Gjra-beszerzési arakat figyelembe vevé eredmény 11%-kal novekedett.

O A Foldgaz szegmens iizleti eredménye 5,3 Mrd Ft-tal 52,2 Mrd Ft-ra nétt (266,7 millio6 USD), részben a taroldi parnagaznak a
2004. L-11I. negyedévtdl eltérd elszamolasa kovetkeztében.

O A Petrolkémia szegmens iizleti eredménye 13,5 Mrd Ft-ra (69,0 millio6 USD) ndvekedett 2005. I.-III. negyedévben, szemben a
2004. I.-III. negyedévi 11,0 Mrd Ft-os (53,2 milli6 USD) eredménnyel. Az iizleti eredmény novekedését a magasabb eladasok, a
hatékonysagjavito intézkedések €s az iizleti kornyezet javulasa okoztak.

O Tovabb folytattuk hatékonysagjavité programjainkat és 2005. III. negyedév végéig 278 milli6 USD hatékonysagjavulast
értiink el, amely meghaladja a 2005 végére kittizott 260 millio USD célt. A Csoport zaré létszama 5%-kal 16.382-r6l 15.612
fore csokkent 2004. szeptember 30-hoz képest.

O A beruhazasok és befektetések értéke 115,2 Mrd Ft-ra csokkent (588,7 millio USD) 2005. I.-III. negyedévben a 2004. L.-II1.
negyedévi 185,6 Mrd Ft (897,1 millio6 USD) értékéhez képest az alacsonyabb akvizicids raforditasok és a TVK-ban a
petrolkémiai fejlesztési projekt 2004-ben tortént lezarasa kovetkeztében. A Csoport f6 beruhazasai a Shell romaniai
leanyvallalatanak megvasarlasa és a Feldolgozas és Kereskedelem szegmens szennyviztisztitd és EU 2005 benzin projektjei
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voltak. Az eladdosodottsag 2005. szeptember 30-an 21%-ra csokkent (a 2004 végi 24%-hoz képest) és a nettd hitelallomany 2005.
szeptember 30-an 266,4 Mrd Ft volt.

O A mikodési cash flow a forgdtéke igény valtozasa nélkiil 13%-kal novekedve 295,4 Mrd Ft-ot ért el (1.509,5 milli6 USD).
Forgotokeigény valtozasokkal és a fizetett adoval egyiitt, a miikddési cash flow 2%-kal 191,4 Mrd Ft-ra csdkkent (978,0 millié
USD).

Hernadi Zsolt, elnok-vezérigazgat6é elmondta:

»Befektetési dontéseink és a kedvezd iparagi kornyezet hozzajarultak ahhoz, hogy az els6 kilenc honapban ndvelni tudtuk
nyereségiinket, bar a harmadik negyedévben az erds regionalis verseny és a magas jegyzésarak miatt csokkent nagykereskedelmi
arrésiink.

Kutatas-termelés tizletiinkben az els6 kazahsztani kutatéfirasunknal géz, kondenzatum és jo mindségli konnyti kdolaj jelentkezett. A
Feldolgozas és Kereskedelem {izletiinkben Torokorszagban rész vettiink a Tiipras privatizacidjaban. Az erds nemzetkdzi verseny
ellenére bekertiltiink a sziikebb kivalasztott korbe, azonban befektetési politikank tiikrében til magasnak itéltik a vallalat
megvasarlasahoz sziikséges ajanlat értékét.

750 millié eurds Eurdokotvény kibocsatasunknal a 31 orszagbol beadott tobb mint 200 ajanlat egyértelmiien alatamasztjak a befektetok
bizalmat a tarsasag pénziigyi ereje ¢és az altala a régidoban meghirdetett stratégia irdnyaban. Az S&P hitelmindsité ligyndkség a
kibocsatast megel6zéen befektetési kategoriaba (BBB-) sorolta a tarsasagot. A MOL tranzakcidé 6sszege Kozép Eurdpaban a
legnagyobb nem 4&llami benchmark-ot és 10 éves lejaratra a valaha BBB- hitelmindsitésti kibocsato altal elért legkedvezobb
kibocsataskori arazast jelenti.”
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Kutatas-termelés

Szegmens IFRS eredmények
Kutatas-termelés 2004. II1. n.év 2005. III. n.év Vilt % 2004. I-II1. n.év  200S. I-II1. n.év Vilt %
Mrd Ft mUSD Mrd Ft mUSD  Ft USD MrdFt mUSD MrdFt mUSD  Ft USD

EBITDA 247 1213 383 1904 55 57 61,0 2948 922 471, 51 60
Uzleti eredmény 189 928 329 1635 74 76 43,7 2112 738 3771 69 79
Beruhazasok és 70 344 9,9 492 41 43 203 98,1 238 1216 17 24
befektetések

Fobb szegmens miikodési adatok

2004 SZENHIDROGEN-TERMELES 2004. II1I.  2005.1II.  Valt % 2004. I-II1. 2005. I-III.  Valt %
(banyajaradék levonasa el6tt brutté adatok) n.év n.év n.év n.év
2.225 Kéolaj termelés (kt) 582 577 -1 1.634 1.722 5
1.077 Magyarorszag 268 231 -14 817 713 -13
1.148 Nemzetkozi 314 346 10 817 1009 24
2.928 Foldgaz termelés (milli6 m®, nett6 szaraz)* 667 716 7 2.197 2.083 -5
101,3 Csoport itl. szénhidrogén term. (eboe/nap)** 97,8 100,0 2 100,8 99,5 -1

*Nem szamitva a gaztarolobol torténd kezdeti parnagaz kitermelést.
**2005-ben megvaltozott a szamitasi modszer. A 2004. évi napi termelési szamok ennek megfelelden modositasra keriiltek.

A szegmens 2005. I-III. negyedévi lizleti eredménye 30,1 Mrd Ft-tal haladja meg az el6z6 év hasonld idészakanak értékét. A
kedvezobb eredmény alakuldsaban meghatarozd szerepe volt a kiilfoldi kdolajtermelés jelentds novekedésének és a gazdasagi
kornyezet kedvez6 iranyu valtozasanak. Az atlagos dollarban kifejezett Brent tipusu kbolaj ara 47,4 %-kal nétt, azonban a forint 5,4
%-o0s er6sodésének kovetkeztében a forintban kifejezett kdolaj atlagar 39,4 %-kal haladta meg a 2004. I-11I. negyedéves értéket. A
hazai termelésii gaz transzferara 32,0 %-kal novekedett.

A szegmens bevételei Osszességében 51,9 Mrd Ft-tal novekedtek, els6sorban a nemzetkozi kdolajtermelés és a transzferarak
novekedésének hatdsara. A miikddési koltségek 21,8 Mrd Ft-tal novekedtek foként a ZMB projektnél jelentkezd tobblet termelés,
valamint a hazai banyajaradék fizetési kotelezettség novekedése kovetkeztében. A ZMB projekt iizleti eredménye 12,6 Mrd Ft-tal
javult, a novekvo értékesitésnek és a magasabb kbolajaraknak kdszonhetéen. A hazai termelés utan fizetett banyajaradék 5,5 Mrd Ft-
tal novekedett 2004. I-II1. negyedévhez képest, alapvetden a magasabb kdolaj és foldgazarak kovetkeztében. A tobblet banyajaradék
6sszege 30,8 Mrd Ft-rol 34,2 Mrd Ft-ra emelkedett 2005. I-II1. negyedévben.

A hazai koolajtermelés 12,7 %-kal csokkent a természetes hozamcsokkenés és a mezOk természetes vizesedése miatt. Ezt
ellensulyozta a nemzetko6zi kdolajtermelés jelentds, 23,5 %-os novekedése, amely alapvetden a 2004. évi fejlesztések eredménye. A
hazai foldgaztermelés 5,2 %-kal csokkent, amely a kitermelés kovetkeztében fellépd rétegnyomas-csokkenésbol és a mezok
vizesedésébdl adodott, bar a Hosszpalyi gazmezd 2005. III. negyedévben tortént termelésbe allitasa a mérsékelte a kedvezdtlen
hatasokat.

A nemzetko6zi kéolajtermelés és az alacsonyabb hazai foldgaztermelési koltségek kedvezd hatdsara, az erdsebb forint arfolyam
ellenére a csoport fajlagos szénhidrogén kitermelési koltsége (beleértve a gazolin-termelést) 2005. I-III. negyedévében az el6z6 év
azonos id6szaki 3,4 USD/boe értékrél 3,2 USD/boe szintre csokkent.

A szegmens CAPEX felhasznalasa 3,5 Mrd Ft-tal ndvekedett 2004. I-111. negyedévhez képest. A novekedésben meghatarozo szerepe
volt a kiilfoldi projektek 3,6 Mrd Ft-os tobblet felhasznalasanak, foként Kazahsztanban és Oroszorszagban, mikézben a hazai
projektek felhasznalasa az el6z6 év hasonld idészakaval megegyezden alakult. Kazahsztanban 2004. I11. negyedévben beszalltunk a
Fedorovszkoje kutatasi blokkba, és 2005. elején noveltiik részesedésiinket.

'A konszolidalt beruhazasok és befektetések nem tartalmazzak az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzék azonban a pénziigyi befektetéseket és az aktivalt, illetve
koltségként elszamolt kutatési raforditasokat.
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Feldolgozas és kereskedelem

Segment IFRS results
Feldolgozas és 2004. I11. n.év 2005. I11. n.év Valt % 2004. I-1I1. n.év  2005. I-I11. n.év Valt %
Kereskedelem

Mrd Ft m USD Mrd Ft m USD Ft USD MrdFt mUSD MrdFt m USD Ft USD

EBITDA 70,8 347,77 64,5 320,6 -9 -8 151,6  732,7 179,2 9157 18 25
Uzleti eredmény 59,0 289.8 50,8 252,5 -14 -13 1149 5553 138,1 705,7 20 27
Beruhazasok és
befektetések' 30,2 1483 12,3 61,1 -59 -59 51,0 2465 65,9 336,7 29 37
2004 2004. III.  2005. I11. valt % 2004. 1- 2005. I- valt %
Mrd Ft n.év n.év II1. n.év I11. n.év
158.9 Uzleti eredmény 59,0 50,8 -14 114,9 138,1 20
0.0 Egyszeri tétel 0,0 8,6 n.a. 0,0 8,6 n.a.
-8.9 Készlet értékelés hatasa -8,6 -12,9 -50 -14,3 -41,3 -189
Ujra-beszerzési arak figyelembe
150.0 vételével szamitott tiszta {izleti eredmény 50,4 46,5 -8 100,6 105,4 5

Fobb szegmens mitkodési adatok

2004 KOOLAJTERMEK ERTEKESITES 2004. III.  2005.III.  VAalt%  2004. I-IIL.  2005. I-IIL.  Valt %
Kt n.év n.év n.év n.év

4,082 Magyarorszag 1.109 1.189 7 2.923 3.035 4

1.411 Szlovakia 390 392 1 1.054 1.012 -4

6.000 Egyéb piacok 1.658 1.597 -4 4388 4.587 5

11.493 OSSZES KOOLAJTERMEK ERT.-ES 3.157 3.178 1 8.365 8.634 3

A szegmens iizleti eredménye jelentds mértékben, 23,2 Mrd Ft-tal novekedett 2005. I-III. negyedévben az elézé év hasonld
iddszakahoz képest. A tobblet elérését a novekvod értékesitési mennyiségek és a tovabbra is kedvezben alakulo kiilsé kornyezeti
tényezOk tették lehetdvé, kiilondsen a magasabb termék crack spread-ek, és a kedvezd Brent-Ural kiilonbség. A MOL altal elért
finomitoéi arrés a kedvezébb termékkihozatalnak kdszonhetéen magasabb volt a referencia arrésnél, amely az elmult évek jelentds
mindségfejlesztési beruhazasainak hatasat tiikkrozi. Az emlitett kedvezd tényezOk hatasat mérsékelte a helyi valutadk erdsddése a
dollarral szemben illetve a III. negyedévben a Slovnaftnal az {izemanyag arazashoz kapcsolodo birsag fedezetére képzett 8,6 Mrd Ft
céltartalék. Az iizleti eredményt 2005. III. negyedévben kedvezdtleniil befolyasolta a nagykereskedelmi arrés jelentds csokkenése, a
magas jegyzésarak és az erds verseny kovetkeztében. Ezen tulmenden mig a motorikus lizemanyagok crack spread-je nagyon
kedvezden alakult a harmadik negyedévben, addig jelentds romlast tapasztaltunk az egyéb termékek, kiilondsen az egyéb vegyipari
termékek ¢és bitumenek 4rait illetéen.

A konszolidalt Csoport értékesités 2005. I-III. negyedévben 3,2%-kal (269 kt) 8,6 M tonnara ndvekedett a 2004. év hasonld
idészakaban értékesitett 8,4 M tonndval szemben. A novekedés els6sorban a magasabb export értékesitésbdl eredt. Magyarorszagon
az értékesités szintén jelentSsen, 4%-kal novekedett az el6z6 év hasonld idészakahoz képest. Szlovakidban az dsszes termékeladas
4%-kal maradt el a 2004. I-III. negyedévitdl, a III. negyedévben azonban az értékesités mennyisége stabilizalodott. Magyarorszagi
koéolajtermék értékesitésiink a magasabb gazolaj és kerozin eladasoknak koszonhetéen ndvekedett. Ugyanakkor az alacsony arszintl
fiitdolaj eladasok 32%-kal csokkentek, amely értékesitési termékstruktiirank pozitiv valtozasat tikkrozte.

Piaci értékelésiink szerint Magyarorszagon a motorbenzinek iranti kereslet a magas arak hatasara kiss€ mérséklodott, és
értékesitésiink kismértékben, ezzel a tendenciaval megegyezden 1,2%-kal csokkent. A motorikus gazolaj hazai fogyasztasa, amely
sokkal inkabb a gazdasagi fejlodésre, mint az arakra érzékeny, jelentdsen, 9,5%-kal novekedett a szallitmanyozas iranti novekvo
kereslet hatasara, amely az intenziv magyarorszagi beruhazasok kovetkezménye. Az import verseny er6sodott a magas crack spread-
ek kovetkeztében, gazolaj értékesitésiink azonban 8%-kal novekedett.

A szlovékiai 0sszértékesités csokkenését a motorbenzin és a kerozin eladdsok elmaraddsa okozta. Szlovékidban a motorbenzin és
gazolaj piacon hasonlé tendencia érvényesiilt, mint Magyarorszagon. A motorbenzin fogyasztas alacsonyabb volt az el6z6 év hasonlo
id6szakanal, a MOL Csoport eladasa pedig kozel 10%-kal csokkent elsésorban a gyenge kiskereskedelmi kereslet hatasara. A gazolaj
iranti kereslet kozel 10%-kal novekedett, értékesitésiink viszont az er8sodé verseny kovetkeztében csak 3%-kal béviilt. A III.
negyedévben azonban piaci helyzetiink stabilizalodott.

Magyarorszagon €s Szlovakian kiviili értékesitésiink 199 kt-val 4388 kt-rol 4587 kt-ra ndvekedett 2005. I-I11. negyedévben, melyben
tovabbra is kedvezd szerepe volt a finomitoi termelés és a csoport szintli ellatasi lanc optimalizacidjanak, amely a regionalis
versenyképesség novekedését eredményezte. Motorikus lizemanyag exportunk mennyisége a régidban nem valtozott, mikozben
noveltiik eladasainkat Lengyelorszagban, Horvatorszagban, Szlovéniaban és kismértékben Ausztridban. Ugyanakkor csehorszagi és
boszniai lizemanyag értékesitésiink csokkent.
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Jelentésen noveltiik a petrolkémiai alapanyag 4atadds mennyiségét (vegyipari benzin és vegyipari géazolaj) a petrolkémiai
szegmensnek, 6sszhangban a krakkold kapacitas novekedésével, amely az elmult évben fejezodott be.

A hazai lizemanyag kiskereskedelmi értékesitésiink 2005. I-I11. negyedévben 4,0%-kal csokkent 2004. hasonld id6szakahoz képest. A
csokkenés okai kozott a jelentds aremelkedés miatt arérzékenyebbé vald motorbenzin kereslet, és emiatt a fogyasztok egy részének
diszkontkutak felé fordulasa szerepelt. A motorbenzineknél jelentkezd mintegy 9,6%-os csdkkenést mérsékelte a motorikus gazolaj
eladasunknal tapasztalhaté 2,6%-os emelkedés, elsdsorban a kartyds értékesités erdsddése miatt. Uzemanyag piaci részesedésiink a
MASZ adatai alapjan 2005. I-III. negyedévben 41,3%-ra csokkent az el6z6 év azonos idészaki 43,0%-0s értékérdl.

A Slovnaft szlovékiai kiskereskedelmi piaci részesedése a SAPPO adatai alapjan 45,0%-r6l 41,7%-ra csokkent. Motorbenzin
eladasunk 8,8%-kal csokkent Szlovakiaban a magyarorszagihoz hasonlo keresletcsokkenés hatasara. A motorikus gazolaj értékesités
3,4%-kal novekedett a 2004. I-11I. negyedévi mennyiséghez képest.

Romaniaban lizemanyag értékesitésiink 2005. I-I1I. negyedévben 102,5%-kal volt magasabb 2004 hasonl6 idészakahoz képest a
toltéallomashalozat ndvekedése (foként a Shell Romania akvizicid) és az egy toltéallomasra jutd magasabb értékesités kdvetkeztében.
A MOL romaniai kiskereskedelmi részesedése jelent6sen, 12,5%-ra ndvekedett 2005. I-1I1. negyedévben.

A MOL Csoport toltdéallomasainak szama 2005. szeptember 30-an 844 volt, ebbdl 357 iizemelt Magyarorszagon, 261 Szlovéakiaban,
137 Romaénidban, 31 pedig Csehorszagban.

2005-ben folytattuk toltéallomas hatékonysagnoveld programunkat Szlovakidban, melynek keretében 2005. I-III. negyedévben 23
alacsony forgalmu tolt6allomast zartunk be. Hasonld program keretében Csehorszagban 11 kutat értékesitettiink I11. negyedévben.

A magyar piacon 2005. I-III. negyedévben shop eladasunk 1,6%-kal nétt, amely az egy liter izemanyagra jutd shop értékesitésben
5,8%-o0s novekedést jelent 2004. I-III. negyedévéhez képest. A kartyds iizemanyag értékesitésiink tovabb erdsodott (6,1%-kal) az
el6z6 év hasonlo idészakahoz képest. A szlovak piacon 2005 I-1I1. negyedévben 41,0%-kal noveltiik a shop értékesitésiinket 2004. I-
III. negyedévéhez képest nagyrészt a magasabb dohanyaru és autdpalya-matrica eladasok és két toltdallomasnal 1évo étterem
megnyitasanak kovetkeztében. A roman piacon a shop értékesitésiinket 249,2%-kal noveltiik 2005. I-III. negyedévben az el6z6 év
hasonlé id6szakahoz képest, mely ndvekedés egy része a mar emlitett haldozat ndvekedés, tovabba az, hogy 2005. januar 1-t6l a
kormany kotelezové tette Romanidban a matrica hasznalatat.

'A konszolidalt beruhazasok és befektetések nem tartalmazzak az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzék azonban a pénziigyi befektetéseket és az aktivalt, illetve
koltségkeént elszamolt kutatasi raforditasokat.
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Fiildgziz
Leanyvéllalati IFRS eredmények (nem konszolidalt)
2004. III. n.év  2005. IIL n.év Valt % 2004. I-IIL n.év ~ 2005. I-I1L n.év Valt %
Nagykereskedelem MrdFt mUSD MrdFt mUSD Ft  USD MrdFt mUSD MrdFt mUSD Ft  USD
]jJ_BITDA 1,4 6,9 0,5 2,5 -64 -64 12,0 58,0 10,3 52,6 -14 -9
Uzleti eredmény 1,4 6,9 0,5 2,5 -64 64 12,0 580 10,3 52,6 -14 -9
Beruhazasok és
befektetések 0,0 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 0,0 0,0 - -
Szallitds 2004. 1L n.év  2005. IIL n.év Valt % 2004. I-IIL n.év  2005. I-IIL. n.év Vilt %
Mrd Ft mUSD MrdFt mUSD  Ft USD MrdFt mUSD MrdFt mUSD Ft USD
]§BITDA 79 38,8 7,8 38,8 -1 0 27,7 133,9 30,5 1559 10 16
Uzleti eredmény 51 25,0 48 239 -6 4 19,0 91,8 21,8 1114 15 21
Beruhazasok és
befektetések 1,2 5.9 23 114 92 93 1,7 8,2 42 215 147 162
Tarolds 2004. IIL. n.év  2005. IIL n.év Vilt % 2004. I-IIL n.év  2005. I-I1L. n.év Vilt %
Mrd Ft mUSD MrdFt mUSD  Ft USD MrdFt mUSD MrdFt mUSD Ft USD
EBITDA 53 26,0 4,9 24.4 -8 -6 13,9 67,2 18,9 96,6 36 44
Uzleti eredmény 39 19,2 33 16,4 -15 -15 9,7 46,9 14,2 72,6 46 55
Beruhazasok és
befektetések 1,3 6,4 2,1 10,4 62 63 1,8 8,7 9.8 50,1 444 476
Fobb miikodési adatok*
2004 FOLDGAZ MERLEG 2004. II1.  2005.II1I.  Valt % 2004. I-I11. 2005. I-I1I. Valt %
million m® n.év n.év n.év n.év
2.656 Eﬂékesités termelésbo6l 247 279 13 1.769 1.743 -2
10.635 Ertékesités importbdl 1.251 1.191 -5 7.223 7.328 2
13.291 ERTEKESITES FORRASA 1.498 1.470 -2 8.992 9.071 1
10.535 ]flrtékesités gazszolgaltatok felé 895 895 0 6.956 7.061 2
2.256 Ertékesités energiaszektor felé 483 480 -1 1.668 1.598 -4
500 Ipari/egyéb értékesités 120 95 -21 368 412 12
13.291 OSSZES KULSO ERTEKESITES 1.498 1.470 -2 8.992 9.071 1
696 Veszteség €s sajat felhasznalas** 196 132 -33 491 593 21
OSSZES ERTEKESITES, SAJAT
13.987 FELHASZNALAS ES VESZTESEG 1.694 1.602 -5 9.483 9.664 2
2.526 Foldgaz tranzit 379 352 -7 1.688 1.666 -1
31 Dec MOBIL TAROLOI FOLDGAZ KESZLET 2004. 2005. Valt %
2004  milli6 m® szept. 30. szept. 30.
512,3 Hazai forrasbol (MOL Foldgazellato Rt.) 713,2 685,6 -4
1.889,7 Import forrasbol (MOL Foldgazellatd Rt.) 2.650,3 2.662,6 0
12,4 Import forrasbol (kiils6) 15,5 38,1 146
2.414,4 OSSZES ZARO KESZLET 3.379,0  3.386,3 0
2004 FOLDGAZ ARAK 2004. II1. 2005.III. Valt % 2004. I-111. 2005. I-III. Valt %
Ft/m* n.év n.év n.év n.év
30,5 Atlagos importar 30,9 44,5 44 30,2 39,7 32
39,1 Atlagos MOL eladasi ar 44,5 52,2 17 39,4 448 14
40,0 Nagykereskedelmi ar GDC-k felé 50,7 58,5 15 40,6 46,0 13
35,4 Nagykereskedelmi ar az ipari €s erOmiivek felé 353 41,6 18 35,1 40,3 15

*MOL Csoport szint

* *Magaba foglalva a TVK felé torténd értékesitést.

A gaziizleti partnerség hatosagi jovahagyasanak eldrehaladasa kovetkeztében varakozasaink szerint két gaz leanyvallalat, a
Foldgazellato Rt. és a Foldgaztarold Rt. 2006-t0l nem lesz teljes korlien konszolidalva. Mivel szeretnénk a gaziizlet atlathatosagat
biztositani, ezért a harom leanyvallalat eredményét s mitkodését kiilon-kiilon jelentjiik.
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A MOL Foldgazellatd Rt. nem konszolidalt tizleti eredménye 1,7 Mrd Ft-tal 10,3 Mrd Ft-ra csokkent 2005. I-III. negyedévben. A nem
konszolidalt eredmény csokkenésében meghatarozé szerepe volt, hogy 2005. I-III. negyedévben jelentésen megemelkedtek az import
beszerzési arak, melyek mértéke meghaladta a szabalyozasban elismert import beszerzési arak szintjét. 2004. I-111. negyedévben 15,2
Mrd Ft fizetési kotelezettség keriilt elhatarolasra, mivel a tényleges importar alacsonyabb volt a szabalyozasban elismert import arnal.
2005. I-11I. negyedévben azonban az I. negyedévben képzett 9,5 Mrd Ft-os elhatarolas teljes feloldasa sem nyujtott fedezetet a II. és
II1. negyedévi tényleges importar emelkedés kompenzalasara.

2005. I-III. negyedévben a forintban kifejezett import beszerzési ar 31,5 %-kal emelkedett, a dollar alapi import arak 37,5 %-os
novekedését mérsékelte a forint 5,4 %-os dollarral szembeni erésodése. A koziizemi értékesitési ar atlagosan 13,6 %-kal nétt 2004 1-
III. negyedévhez képest, a hatosagi aremelések kovetkeztében. (2005. januar 15-t61 13 %-os, augusztus 1-t81 7 %-os foldgaz
nagykereskedelmi aremelés) A versenykereskedelmi arak 17,4 %-kal emelkedtek 2004 I-1I1. negyedévhez képest. A IV. negyedévben
szamitasaink szerint a MOL Foldgazellatd Rt.-nek 1 Mrd Ft koriili vesztesége lesz, a tényleges importar varhaté novekedése
kovetkeztében.

2005. I-III. negyedévben 7,3 Mrd m3 foldgaz értékesitésére keriilt sor importbol és 1,7 Mrd m3 hazai termelésbol. Az Osszes
értékesités 0,9 %-kal nott. A gazszolgaltatok felé tortént értékesités 1,5 %-kal ndtt a hiivosebb id6jaras miatt. Az erémiivi értékesités
4,2 %-kal csokkent, egyrészt mivel a hazai erémiivek kevesebb villamos energiat allitottak el6 az olcsobb import villamos energia
miatt, masrészt mivel a TVK Erémi fogyasztasa 2004-ben az értékesités, 2005-ben viszont a sajat felhasznalas kategoridban keriil
bemutatasra. Az ipari és egyéb gazértékesités 12,0 %-kal emelkedett sikeres versenypiaci marketing tevékenységiink kovetkeztében.
A mobil foldgaz zarokészlet mennyiség 0,5 %-kal volt alacsonyabb 2005 szeptember végén, a 2004 szeptemberi zaré mennyiséghez
képest.

A 2004. januar 1-i 0j gaziizleti szabalyozas szerint valamennyi nem lakossagi fogyaszto jogosult elhagyni a kdziizemi ellatast. Tobb
fogyasztd mar kilépett a versenypiacra. A versenykereskedelmi értékesités 3,1 %-ot tett ki a MOL Csoport altal értékesitett dsszes
foldgazbol 2005. I-111. negyedévben a 2004. I-111. negyedévi 2,4 %-hoz képest.

MOL Foldgazszallité Rt. nem konszolidalt lizleti eredménye 2005. I-III. negyedévben 2,8 Mrd Ft-tal 21,8 Mrd Ft-ra nott 2004. I-111.
negyedévhez képest. A bevételek jelentés novekedését a foldgazszallitasi tarifaemelkedés és a szallitott mennyiség novekedése
eredményezte. A nem szabalyozott tranzit foldgazszallitas arbevétel 7,4 %-kal emelkedett 2004. I-III. negyedévhez képest a tranzit
dijak novekedése kovetkeztében annak ellenére, hogy a széllitott f6ldgaz mennyiség 1,3 %-kal csokkent. 2005 I-III. negyedévben a
tranzit arbevétel 7,3 Mrd Ft-ra ndvekedett a 2004. I-III. negyedévi 6,8 Mrd Ft-tal szemben. A bevételek eredmény javitd hatasat
némiképp mérsékelte a miikodési koltségek 2,0 %-os emelkedése.

A beruhazas értéke 2,5 Mrd Ft-tal n6tt a 2004. I-II1. negyedévi 1,7 Mrd Ft-hoz képest a megnovekedett rekonstrukciés munkalatok
kovetkeztében.

A MOL Foldgaztarolo Rt. nem konszolidalt iizleti eredménye 2005. I-111. negyedévben 4,5 Mrd Ft-tal 14,2 Mrd Ft-ra nétt 2004. I-111.
negyedévhez képest a zsanai tarolohoz tartozé Zsana-Eszak allami tulajdonti parnagaz kitermelésének novekedése, valamint a
parnagéz poétlas elszamolasanak valtozasa (2004. I-III. negyedévben koltség, 2005. I-111. negyedévben eszkozként torténd aktivalas)
kovetkeztében. A tarolas dij bevétele 20,2 Mrd Ft-rol 21,0 Mrd Ft-ra emelkedett 2005. I-III. negyedévben. A hazai tarolok feltdltése
folytatodott a III. negyedévben, és a mobil zarokészlet 3,4 Mrd m3 volt 2005 szeptember végén. A mobil foldgaz zarokészlet
mennyiség 0,2 %-kal volt magasabb 2005 szeptember végén, a 2004 szeptemberi zaré mennyiséghez képest. A MOL Foldgazellato
Rt. mobil készletén kiviil mas kereskedok részére is jelentdsen ndvekedett 2005. évben a mobil géz betarolas.

A taroloi beruhazasok 2005. évi jelentds novekedése a parnagaz aktivalas kovetkezménye.
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Petrolkémia

Szegmens IFRS eredmények
2004. II1. n.év 2005. III. n.év Vilt % 2004. I-11IL. n.év ~ 2005. I-III. n.év Vialt %

Petrolkémia MrdFt mUSD MrdFt mUSD Ft USD MrdFt mUSD MrdFt mUSD Ft  USD
EBITDA 69 339 41 204 41 40 198 957 245 1252 24 31
Uzleti eredmény 39 19,2 0,2 1,0 -96 -95 11,0 53,2 13,5 69,0 22 30

Beruhézasok és

befektetések' 90 442 54 268 40 -39 467 2257 64 327 -86  -86

Fobb szegmens miikodési adatok

2004 PETRQLKEMIAI ERTE’K];SiTEs 2004. I1I.  2005.1II.  VAalt%  2004. I-IIL. 2005. I-III.  Valt %
TERMEKCSOPORTONKENT Kt n.év n.év n.év n.év
185 Olefin termékek 34 59 74 135 170 26
872 Polimer termékek 211 274 30 653 770 18
2004 PETROLKEMIAI ERTEKESITES (kiilsé) 2004. III.  2005. III.  Valt % 2004, I-IIL. 2005. I-III.  Vilt %
Kt n.év n.év n.év n.év
430 Magyarorszag 97 128 32 319 349 9
77 Szlovékia 20 21 5 56 54 -4
550 Egyéb piacok 128 184 44 413 537 30
OSSZES PETROLKEMIAI
1057 o e K ESITES 245 333 36 788 940 19

A petrolkémiai szegmens iizleti eredménye 2005. I-111. negyedévében 13,5 Mrd Ft volt, amely 23%-o0s névekedést mutat a tavalyi év
hasonlé id6szakahoz képest. A magasabb eredmény az 1) kapacitasok belépésével ndvekvd értékesitési mennyiségek, a javuld
kereskedelmi, illetve a folyamatosan javulé miikddési hatékonysag és a II-III. negyedévben tapasztalhatd negativ tendenciak ellenére
az éves atlagban még mindig kedvezd piaci kornyezet (még mindig 11%-kal magasabb integralt margin) egyiittes eredménye. A 2005.
II1. negyedévi iizleti eredmény azonban jelentésen romlott, a petrolkémiai alapanyagarak jelentds emelkedése €s az arrés sziikiilése
miatt. A folyamatos hatékonysag javuldst jol szemlélteti, hogy a boviilé kapacitasok ellenére a szegmens zar6létszama 144 fovel
csokkent a bazisidészakhoz képest.

Az eredményalakulasra jelentOs hatdst gyakoroltak a kiilsd tényezOk. Az elsd félévben tapasztalt kedvezd tendencidk utén a 3.
negyedévben az integralt petrolkémiai margin 14%-kal csokkent az el6z6 év III. negyedévéhez képest. Ezt els6sorban a vegyipari

benzin dollarban meghatarozott jegyzésaranak 29%-os ndvekedése okozta, amit csak részben kompenzalt a polimer jegyzésarak
8-12%-o0s emelkedése.

A polimer eladasok volumene 770 kt volt 2005. I-III. negyedévében, ami 18%-0s névekedést jelent az el6z6 év hasonld idészakahoz
képest. A novekedés jelentds része a HDPE illetve PP termékkorben jelentkezett, foként a TVK uj HDPE, illetve a SN uj PP
lizemének beindulasa kovetkeztében. A polimer értékesités Osszetétele is atalakult, a HDPE részaranya 33%-ra nétt, a 28%-t kitevo
LDPE illetve a 39%-kal részesiilé6 PP mellett. A SN Uj PP iizemének beinduldsanak még nem volt jelentds hatasa az értékesitési
adatokban, mivel az 01j lizemben lizemi proba, garancialis kimérés folyt, illetve megkezdddott a kereskedelmi készletszint feltoltése.

A magyarorszagi vegyipari termék értékesités 9%-kal boviilt az év elsé 9 honapjaban, mig Szlovékidban 2 kt-val (3%-kal)
alacsonyabb volt az értékesités, mint az eldz6 év hasonld id6szakaban. A belépd 1j kapacitasok, illetve az egycsatornas értékesités
eredményeként javuld kereskedelmi hatékonysag kovetkeztében nétt az export értékesités szerepe, féként az olasz, francia illetve
német piacokon. Polimer értékesitésiinket az export piacokon 124 kt-val noveltiik.

A polimer termékek mellett az olefin termékek értékesitése is jelentdsen, 26%-kal béviilt a TVK 0j olefingyaranak elindulasa
kovetkeztében.

Az 10j tizemek épitési munkalatai mar befejezddtek, igy a 2005. I-III. negyedévi CAPEX felhaszndlas alacsonyabb volt az el6z6 év
hasonl6 id6szakanak értéknél. A TVK-nal a HDPE-2 iizem 2004 végén lett tizembe helyezve, az Olefin-2 probaiizeme lezarult, és az
iizem 2005 szeptemberében aktivalasra keriilt. A Slovnaft 4j PP {izemének épitési munkalatai az elsé negyedévben befejezddtek, a
garancialis kimérés lezarult. A megvalosult beruhazasok révén a MOL Csoport etilén kapacitasa 42%-kal 839 kt/évre, mig teljes
polimer kapacitasa 41%-kal 1.281 kt/évre novekedett.

!. A konszolidalt beruhazasok és befektetések nem tartalmazzak az aktivalt pénziigyi koltségeket, tartalmazzak azonban a pénziigyi befektetéseket és az aktivalt, illetve
koltségként elszamolt kutatéasi raforditasokat.
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Pénziigyi attekintés

A MOL az IFRS / TAS —t az 1995. évi els6 privatizacio ota alkalmazza.

Viltozdasok a szamviteli politikaban és becslésekben

Az IFRS 2005. januar 1-t6] hatalyos valtozasait a Csoport alkalmazza és ezek hatésait az els6 kilenc havi gyorsjelentés mar tiikrozi. A
jelenlegi szamviteli politikdra és a pénziigyi kimutatdsokra gyakorolt kisebb hatdsokon talmenden a jelentds valtozasokat az
alabbiakban 0sszegezziik.

Az IFRS 2 — Részvény Alapu Kifizetések standard raforditas elszamolasat koveteli meg akkor, amikor a Csoport részvényekért,
részvényre vonatkozd jogokért, vagy részvényekkel illetve részvényekre vonatkozo jogokkal egyenértékii eszkozokeért cserében
vasarol meg valamilyen arut vagy szolgaltatast. Az IFRS 2 hatdsa foként a felsdvezetés hosszi tavi 0sztonzésében alkalmazott
atvaltoztathaté kotvényekhez kapcsolddd konverzids jogok raforditasként torténd elszamoldsaként jelentkezik (amely toke
elszamolasu tranzakcionak mindsiil). Az IFRS 2 a Csoport elsé kilenc havi raforditasait 0,8 Mrd Ft-tal noveli. A korabbi idészakok
Osszehasonlito adatai modositasra keriiltek, amelynek a 2004. kilenc havi eredményre gyakorolt hatdsa -0,6 Mrd Ft, mig 2004 teljes
év vonatkozasaban -0,9 Mrd Ft volt.

Az IFRS 3 — Uzleti Kombin4ciok standard atmeneti rendelkezéseivel 6sszhangban a 2004. mércius 31. eldtti akviziciokon elszamolt
negativ goodwill a 2005. januar 1-jei nyitd eredménytartalékba keriilt atsorolasra. Emellett 2005. janudr 1-jétél megsziint a 2004.
marcius 31. el6tt megvasarolt lizletrészekhez kapcsolodd goodwill amortizacidja. Ehelyett a goodwill konyv szerinti értéke évente
feliillvizsgalatra keriil esetleges értékvesztés szempontjabol, amelynek alapja azon jovedelemtermeld egységek hasznalati értéke,
melyekhez a goodwill kapcsolodik vagy amelyekhez rendelhetd, 6sszhangban a szintén modositott IAS 36 — Eszkozok Ertékvesztése
standarddal.

Az IAS 39 — Pénziigyi Instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés cimii standard modositaséaval Gsszhangban az értékesitésre szant
pénziigyi instrumentumok valds értékének valtozasa a sajat tokével szemben keriil elszamolasra, kivéve az olyan pénziigyi
instrumentumokat, amelyeket a Csoport befogadaskor ugy jelolt meg, hogy azok valdos értékében torténd valtozas az
eredménykimutatassal szemben keriiljon elszamolasra.

Az IAS 16 — Targyi eszkozok standard altal eldirt valtozasok a Csoport 2005. els6 kilenc havi eredményére 4,4 Mrd Ft pozitiv hatast
gyakorolnak, elsGsorban a korabban koltségként elszamolt idGszakos karbantartasi raforditasok kapitalizacidja és a fobb eszkozok
hasznos élettartamanak feliilvizsgalata kovetkeztében. Ezen valtozasok alkalmazasa a jovore vonatkozoan torténik meg, 6sszhangban
a modositott standarddal. 2005. soran a Csoport komplexen attekintette a hazai mezéfelhagyasi kotelezettséget, melynek
eredményeként az erre a célra képzett céltartalék értéke 81 mrd Ft-ra emelkedett. A nvekmény a modositott [AS 16-nak megfelelden
az érintett upstream eszkozokre lett aktivalva, és azok jovObeni amortizaciojaként, a kitermelés aranyaban keriil elszamolasra az
eredménnyel szemben.

Miikodési eredmények

A Csoport nettd arbevétele 2005. elsd kilenc honapjaban 26%-kal nétt és 1.702,0 Mrd Ft-ot tett ki, mely féként a finomitoi termékek
és a foldgaz magasabb atlagos értékesitési arat és a magasabb értékesitett mennyiséget tiikrozi. A Magyarorszagon kiviili
értékesitésbol szarmazo arbevétel 839,5 Mrd Ft volt, amely az 6sszes értékesités 49%-at jelentette. Az anyagjellegii raforditasok 33%-
kal novekedtek, mely meghaladta az értékesitési bevételek novekedésének szintjét. Ezen beliil az anyagkdoltség 40%-kal novekedett,
foként az import kbolaj ar meredek emelkedése és a feldolgozott kdolaj mennyiségének novekedése kovetkeztében. Az eladott aruk
beszerzési értéke 27%-kal novekedett, javarészt az import gazar ndvekedésének €s az importbol torténd magasabb gazértékesités 39,7
Mrd Ft-os egyiittes hatasa kovetkeztében. Az igénybevett anyagjellegii szolgaltatasok és alvallalkozoi teljesitmények értéke 13%-kal
né6tt és 85,5 Mrd Ft-ot tett ki. Az egyéb koltségek és raforditasok 20%-kal 154,1 Mrd Ft-ra emelkedtek, féként a 2005. III. negyedévi
8,06 Mrd Ft-os Slovnaft birsdg és a magasabb banyajaradék kovetkeztében. A személyi jellegh raforditasok 11%-kal novekedtek,
tiikrozve a végkielégités megvaltasara forditott 2,5 Mrd Ft tobbletkoltséget és a 7%-os atlagos bérnovekedést, amelyet kompenzalt a
MOL Csoport atlagos 1étszamanak 4%-os csokkenése. Az idészak soran felmertilt termelési koltségbdl 66,7 Mrd Ft a félkész- és
késztermékek készletszintjének novekedéséhez kapcsolodott, szemben 2004. els6 kilenc honapjanak 31,5 Mrd Ft értékével.

A pénziigyi miiveletek nettd eredménye 2005. els6 kilenc honapjaban 22,8 Mrd Ft raforditas volt, szemben a 2004. els6 kilenc havi
2,8 Mrd Ft raforditassal, az id6szak soran elszenvedett 13,0 Mrd Ft arfolyamveszteség és a 9,3 Mrd Ft Osszegli kamatraforditas
egyiittes hatasa kovetkeztében, szemben a 2004. elsé kilenc havi 13,1 Mrd Ft-os kamatraforditassal és a 13,4 Mrd Ft-os
arfolyamnyereséggel. A tarsult vallalkozasoktol szarmazo eredmény 3,8 Mrd Ft volt, amely tartalmazza az INA kilenc havi
hozzéjarulasat is.
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A tarsasagi adofizetési kotelezettség 2005. elsd kilenc honapjaban 8,3 Mrd Ft-tal 26,2 Mrd Ft-ra csokkent, elsésorban a MOL Rt.
2005-6s adokedvezménye miatt. Az adofizetési kotelezettség tiikkrozi a Slovnaft (19%) 9,7 Mrd Ft-os és a gaz leanyvallalatok (16%)
5,0 Mrd Ft-os targyiddszaki ado hatasat, valamint a ZMB projekt altal fizetend6 4,9 Mrd Ft-os tarsasagi adot. 2005-ben a MOL Rt. és
a TVK Rt. 100%-o0s beruhazasi adokedvezményt élvez.

Meérleg adatok

Az bsszes eszk6zok allomanya 2004. december 31-hez képest 17%-kal névekedve 1.917,8 Mrd Ft volt 2005. szeptember végén. Ezen
beliil a targyi eszkozok allomanya 11%-kal emelkedett, tiikrozve a TVK és Slovnaft petrolkémiai beruhazasait, a mezdfelhagyasi
céltartalék feliilvizsgalatat kovetéen annak targyi eszkozokkel szemben torténd emelkedését az IAS 16 kovetelményeinek
megfelelden, valamint az EU-2005 finomit6éi mindségfejlesztési projektnek a hatdsat. Az immaterialis javak értékét noveli a Roth
Csoport megvasarlasabol eredé 5,9 Mrd Ft ¢és a Shell romaniai tevékenységének megvasarlasabol szarmazo 3,4 Mrd Ft goodwill. Az
IFRS 3 (1d. fent) atmeneti rendelkezéseinek kovetkeztében 27,6 Mrd Ft negativ goodwill — amely a fennmaradoé Slovnaft részvényekre
tett nyilvanos ajanlat 2004 elején tortént lezarasakor keriilt elszdmolasra — atsorolasra keriilt a Tartalékok kdzé. A készletek értéke
76%-kal 304,2 Mrd Ft-ra novekedett a kdolaj magasabb beszerzési ara és a foldgaz tarolokban 1évo készletek kovetkeztében. A
szallitoi és egyéb rovid lejarata kotelezettségek 33%-kal 423,5 Mrd Ft-ra ndvekedtek, amely foként a forgotdke igényiinket tiikrozi.
Tovabba, a Slovnaft részvények 2003. II. negyedévben tortént megszerzése soran a részesedés ellenértékeként atadott ,,A” sorozatl
MOL részvényekhez kapcsolddd opcidk egy éven beliil lejarnak, ezért a vonatkozd kotelezettség atsorolasra keriilt az Egyéb hossza
lejarata kotelezettségekbdl a Szallitok és egyéb kotelezettségek kozé. A céltartalékok osszege 2005. II1. negyedév végén 127,9 Mrd
Ft-ot tett ki, amely novekedés a 2004. IV. negyedév végi Osszeghez képest, egyrészt a mezoéfelhagyasi céltartalék IAS 37 szerint
torténd feliilvizsgalata, masrészt a végkielégités megvaltasra képzett céltartalék és egy kedvezben lezarult peres ligyre képzett
céltartalék feloldasa miatt. A rovid lejarat adossagallomany (amely nem tartalmazza a hosszh lejarati hitelek éven beliil esedékes
részét) 7,8 Mrd Ft volt, amely - tiikkrozve javulo likviditasunkat - 86%-o0s csokkenést jelent az év soran. 2005. szeptember 30-an a
MOL Csoport teljes hitelallomanyanak 67%-a eurdban, 28%-a USA dollarban és 5%-a forintban allt fenn. A hitelallomany deviza
Osszetétele tiikrozi mind a miikodés devizakitettségét, mind a gaziizleti partnerségi tranzakcidhoz kapcsolodo készpénz bevételt. Az
eladosodottsagi mutatd (nettd adossag aranya a nettd adossag, a sajat toke és a kiilsé tulajdonosok részesedésének dsszegéhez) 2005.
szeptember végén 21% volt a 2004. szeptember végi 31%-kal szemben.

Meérlegen kiviili kotelezettségek valtozdsai

A Csoport szintli szerz6déses beruhazasi kotelezettségek értéke 29,9 Mrd Ft, 6sszehasonlitva a 2004. év végi 32,4 Mrd Ft értékével.
Az egyéb mérlegen kiviili kdtelezettségeink (operativ lizing kotelezettségek, a peres iigyekbdl szarmazo kotelezettségek, melyekben a
MOL Csoport, mint alperes szerepel, valamint a MOL Csoport altal inditott perek értéke) nem valtoztak jelents mértékben 2005. elsé
9 honapjaban, a MOL Csoport 2004. éves jelentésében bemutatott adatokhoz képest.

A szlovak Pénziigyminisztérium masodfokon megismételt hatarozatanak kovetkeztében, amely a Slovnaft iizemanyag arképzésével
kapcsolatos eljarasban sziiletett, a tarsasag lekonyvelte a megfeleld kotelezettséget az egyéb mitkodési koltségekkel szemben (amelyet
utobb, 2005. oktoberben be is fizetett). A Csoport tovabbra is fellebbezni fog a dontés ellen valamennyi lehetséges forumon.

Az orosz hatosagok megallapitas nélkiil lezartak a ZMB projekttel kapcsolatos adoellendrzést.
Cash flow

A miikodési cash flow 2005. els6 kilenc honapjaban 191,4 Mrd Ft volt, amely 2% csokkenés 2004. els6 kilenc honapjahoz képest. A
forgotdkeigény valtozasanak hatasat kisziirve a miikodési cash flow 13%-kal emelkedett. A forgotéke valtozasa a forrasokat 80,8 Mrd
Ft-tal csokkentette, a készletek 131,7 Mrd Ft-os (a kéolaj magasabb beszerzési ara és a foldgaz tarolokban 1évé készletek
kovetkeztében), az egyéb kovetelések 17,5 Mrd Ft-os, a szallitdi kotelezettségek 24,7 Mrd Ft-os és az egyéb rovidlejarati
kotelezettségek 39,1 Mrd Ft-os novekedésének, valamint a vevo kovetelések 4,5 Mrd Ft-os csokkenésének hatasara. A tarsasagi ado
befizetés 23,2 Mrd Ft volt, mely tiikr6zi a Slovnaft 2004-ben felmertilt tarsasagi adokotelezettségéhez és a 2005. évi eldlegfizetéshez
kapcsolddo pénzkiaramlast.

A beruhazasokra és befektetésre forditott nettdo készpénz 124,4 Mrd Ft-ot tett ki, szemben a 2004. els6 kilenc havi 163,4 Mrd Ft-os
Osszeggel. Az organikus beruhazasok csokkentek a 2004. L.-III. negyedévhez képest a Slovnaft és a TVK petrolkémiai projektek
lezarédasa miatt. A 2005. L-III. negyedévi adat tartalmazza a Shell Romania ellenértékét is, mig a 2004. évi dsszehasonlité szam
Slovnaft és TVK részvények akviziciojat tartalmazza. A finanszirozasi miiveletek nettd készpénz kiaramlasa 76,4 Mrd Ft volt, foként
a rovidlejarata hitelek nettd visszafizetése, valamint 21,9 Mrd Ft értékii sajatrészvény vasarlas miatt. A Slovintegra-Slovbena
csoporttol torténd részvény visszavasarlas a Leanyvallalatok megvasarlasa soron jelenik meg.
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1. SZAMU MELLEKLET

2005. EVI III. NEGYEDEVES EREDMENYKIMUTATAS
MOL Csoport IFRS konszolidalt és nem auditalt adatai (millié Ft-ban)

2004. év 2004. III.  2005.III.  Valt.% 2004. I-I11. 2005. I-I11. Valt.%
modositott n. év n. év n. év n. év
modositott modositott
1.955.830 Netté arbevétel 452351  585.759 29 1.349.185 1.702.042 26
16.126 Egyéb miikodési bevétel 2.467 3.680 49 8.755 13.200 51
1.971.956 Osszes miikodési bevétel 454.818  589.439 30 1.357.940 1.715.242 26
734.969 Anyagkoltség 198.732  306.369 54 533325  744.558 40
107.538 Igénybe vett anyagjellegii szolgaltatas 24.442 28.840 18 75.639 85.541 13
503.424 Eladott aruk beszerzési értéke 77912 111911 44 330346  418.293 27
1.345.931 Anyagjellegii raforditisok 301.086  447.120 49  939.310 1.248.392 33
123.295 Személyi jellegii raforditasok 22.848 28.744 26 73.976 81.764 11
108.559 Ertékcsokkenési leirds 24.738 26.501 7 74.510 82.584 11
191.748 Egyéb koltségek és raforditasok 35.012 58.285 66  128.667  154.083 20
-18.994 Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa -4.546 -27.690 509 -31.497 -66.729 112
-27.283 Sajat eldallitasu eszkozok aktivalt értéke -5.963 -13.664 129 -18.174 -22.619 24
1.723.256 Osszes miikodési koltség 373.175  519.296 39 1.166.792 1.477.475 27
248.700 Uzleti tevékenység eredménye 81.643 70.143 -14 191.148  237.767 24
4.147 Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 890 623 -30 3.010 2.304 -23
260 Kapott osztalék és részesedés 112 20 -82 282 25 91
32.078 Arfolyamnyereség és egyéb pénziigyi bevételek 10.103 595 -94 15.907 2.530 -84
36.485 Peénziigyi miiveletek bevételei 11.105 1.238 -89 19.199 4.859 -75
16.784 Fizetett kamatok 4.004 3.190 -20 13.140 9.283 -29
4.988 Céltartalék kamata 1.204 1.214 1 3.801 3.674 -3
403 Penziigyi befektetések leirasa 1 -36 n.a. 150 -18 n.a.
9.155 Arfolyamveszteség és egyéb pénziigyi 2.007 4.864 142 4900 14722 200
raforditasok
31.330 Pénziigyi miiveletek raforditdsai 7.216 9.232 28 21.991 27.661 26
-5.155 Pénziigyi miiveletek vesztesége/ nyeresége (-) -3.889 7.994 n.a. 2.792 22.802 717
7.985 Nyereség a tarsult vallalk.-k eredményébol -3.385 -2.251 -34 -5.731 -3.804 -34
261.840 Adozas elotti eredmény 88.917 64.400 -28  194.087  218.769 13
47.817 Adofizetési kotelezettség 13.524 9.509 -30 34.538 26.249 -24
214.023 Adozott eredmény 75.393 54.891 -27  159.549  192.520 21
-5.589 Kiilsé tulajd. részesedése az eredménybo] ' -1.331 1.831 n.a. -4.522 -1.882 -58
208.434 Mérleg szerinti eredmény 74.062 56.722 -23  155.027 190.638 23
2.021 Egy részvényre juté eredmény, forint 720 560 -22 1.503 1.867 24
1.997 Egy részvényre juté higitott eredmény, forint 710 554 -22 1.487 1.847 24

" A MOL-ra juté TVK eredmény a 44,3%-os tulajdoni hanyad figyelembevételével tortént 2004. I. negyedévében. A 2004. marcius végén tortént 8%-o0s opci6 lehivasa
utan a MOL részesedése a TVK-ban 52,3%-ra emelkedett. A MOL-ra juté TVK eredmény a 52,3%-os részesedés figyelembevételével tortént 2004. I1. negyedévtol. A
Slovnaft esetében a kiilsé tulajdonosok részesedése 2004. januar végeig 30,0%, ezen idépont utdn — a fennmaraddé Slovnaft részvényekre tett nyilvanos ajanlat sikeres
lezarasat kovetden — 1,6% kiilsd részesedés figyelembevételével lett kiszamolva.

FELHIVJUK A FIGYELMET, HOGY A JELENTESBEN SZEREPLO NEGYEDEVES ES ELSO KILENC HAVI ADATOK NEM AUDITALTAK 12



MOL CSOPORT 2005. IIl. NEGYEDEVI ES ELSO KILENC HAVI GYORSJELENTESE

2. SZAMU MELLEKLET

MERLEGKIMUTATAS 2005. szeptember 30.

MOL Csoport IFRS konszolidalt nem auditalt adatai (millio Ft-ban)

2004.12.31. 2004.09.30. .
modositott modositott 2005.09.30. Valt.%
ESZKOZOK
Befektetett eszkozok
5.401 Immaterialis javak -1.206 33.810 n.a.
925.069 Targyi eszkdzok 887.300 1.024.509 15
118.167 Befektetett pénziigyi eszkdzok 123.841 124.127 -
36.210 Halasztott ado eszkdzok 40.222 33.804 -16
16.538 Egyéb befektetett eszkdzok 10.765 17.620 64
1.101.385 Osszes befektetett eszkoz 1.060.922 1.233.870 16
Forgéeszkozok
172.450 Készletek 212.655 304.161 43
218.950 Vevokovetelések , netto 176.751 223.860 27
- Ertékpapirok 2.339 364 -84
53.969 Egyéb forgdeszkozok 58.418 74.323 27
88.126 Pénzeszkozok 58.544 81.251 39
533.495 Osszes forgéeszkoz 508.707 683.959 34
1.634.880 OSSZES ESZKOZ 1.569.629 1.917.829 22
FORRASOK
Sajat toke
94.634 Jegyzett toke ' 94.243 94.009 -
431.749 Tartalékok 422.299 642.470 52
208.434 Mérleg szerinti eredmény 155.027 190.638 23
734.817 Részvénytulajdonosokra juté sajat toke 671.569 927.117 38
68.020 Kiils6 tulajdonosok részesedése 66.884 68.959 3
802.837 Osszes sajat téke 738.453 996.076 35
Hosszi lejaratu kotelezettségek
199.893 Hosszu lejaratu hitelek éven tali része 235.896 151.214 -36
53.647 Céltartalekok varhato kotelezettségekre 50.099 112.579 125
12.995 Halasztott ado kotelezettség 12.909 16.904 31
53.181 Egyéb hosszu lejaratt kotelezettségek 52.197 5.475 -90
319.716 Osszes hosszii lejarati kotelezettség 351.101 286.172 -18
Rovid lejaratia kotelezettségek
318.918 Szallitok és egyéb kotelezettségek 295.514 423.472 43
46.038 Céltartalékok varhato kotelezettségekre 24.892 15.352 -38
54.384 Rovid lejarata hitelek 118.490 7.767 -93
92.987 Hosszu lejarath hitelek rovid lejarata része 41.179 188.990 359
512.327 Osszes rovid lejarath kotelezettség 480.075 635.581 32
1.634.880 OSSZES FORRAS 1.569.629 1.917.829 22

' A magyar szamviteli szabalyozassal ellentétben az IFRS szerinti jegyzett tdke nem tartalmazza a Slovintegra-Slovbena altal birtokolt MOL részvények (melyek a
kapcsolodd opciods jogok alapjan kotelezettségként keriilnek kimutatasra) és a visszavasarolt sajat részvények névértékét.
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MOL CSOPORT 2005. IIl. NEGYEDEVI ES ELSO KILENC HAVI GYORSJELENTESE

3.SZAMU MELLEKLET

2005. I-III. NEGYEDEVES SAJAT TOKE MOZGASOK
MOL Csoport IFRS konszolidalt nem auditalt adatai (millio Ft-ban)

£ £ = =
& g 2 E 5 2 g Py £ %,
- 8 R i = =50 = S N o= g3
- = = @ 7] b= N R < = «w = = = =
51 = e s 2EZ g g on 2 g S92
S T g2 § SE3 3 £ <2E S =228
& 2 2F z 222 ¢ 52 2% 2 =223
= = S5 < ©E£T & =3 =5 © ¥EE
Nyité allomany 2004. januar 1. 93.128 145.157  7.832 8.606 2.857 166.308 330.760  99.981 523.869 155.752
IFRS 2 hatasa - részvény alapt
juttatasok koltsége - - - - 234 - 234 -234 - -
Modositott nyito allomany
2004. januar 1. 93.128 145.157  7.832 8.606  3.091 166.308 330.994  99.747 523.869 155.752
El6z6 idészaki mérleg szerinti
eredmény atvezetése - - - - - 99.747  99.747  -99.747 - -
Osztalékok - - - - - -5.952 -5.952 - -5952 -187
Sajat részvényiigyletek nettd
hatasa 131 674 - - - - 674 - 805 -
Cash flow fedezeti ligylet - - -3.488 - - - -3.488 - -3.488 -
Atvaltasi tartalék - - - -15.061 - - -15.061 - -15.061 -281
Részvény alapt juttatasok - - - - 609 - 609 - 609 -
koltsége
Slovnaft akvizicio 984 4.124 - - 10.652 - 14.776 - 15.760 -
Uzleti kombinaciok - - - - - - - - - 92322
Targyiddszaki mérleg szerinti - - - - - - - 155.027 155.027  4.522
eredmény
Zar6 allomany
2004. szeptember 30. 94.243 149.955 4344  -6.455 14.352 260.103 422299 155.027 671.569 66.884
Nyité allomany 2005. januar 1. 94.634 151.764  8.387 -3.184 14.679 260.103 431.749 208.434 734.817 68.020
IFRS 3 hatasa - korabbi negativ
goodwill atsorolasa az
eredménytartalékba - - - - - 27.634  27.634 - 27.634 -
IFRS 3 hatasa - tarsult
vallalkozasok - - - - - 352 352 - 352 -
Maoédositott nyité allomany
2005. januar 1. 94.634 151.764 8387  -3.184 14.679 288.089 459.735 208.434 762.803 68.020
El16z06 idészaki mérleg szerinti
eredmény atvezetése - - - - - 208.434 208.434 -208.434 - -
Osztalékok - - - - - -16.998  -16.998 - -16.998  -1.038
Sajat részvényligyletek nettd
hatasa -1.319  -19.553 - - - - -19.553 - -20.872 -
Cash flow fedezeti ligylet - - 2925 - - - -2.925 - -2.925 -
Pénziigyi instrumentumok valds
érték valtozasa - tarsult - - -645 - - - -645 - -645 -
vallalkozasok
Atvaltasi tartalék - - - 17488 - - 17488 - 17488 95
Részvény alapt juttatasok - - - - 787 - 787 - 787 -
koltsége
Slovnaft akvizicio 327 1.569 - - -7.116 - -5.547 - -5.220 -
Atvaltoztathato kotvények
bevaltasa 367 1.694 - - - - 1.694 - 2.061 -
Térgyiddszaki mérleg szerinti - - - - - - - 190.638 190.638  1.882
eredmény
Zir6 allomany
2005. szeptember 30. 94.009 135474 4.817 14304 8350 479.525 642.470 190.638 927.117 68.959
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v

4. SZAMU MELLEKLET

2005. I-III. NEGYEDEVES CASH FLOW KIMUTATAS
MOL Csoport IFRS konszolidalt nem auditalt adatai (milli6 Ft-ban)

2004. év 2004. I11. n. 2005. T1L. n. 2004. I-IIL. n.  2005. I-I11.
médositott év . Vialt.% év n. év Valt.%
mddositott o médositott
248.700 Uzleti tevékenység nyeresége 81.643 70.143 -14 191.148 237.767 24
Uzleti eredmény kiigazitasa az iizleti tevékenységbdl szarmazo
netto pénzaramldashoz
107.244 Ertékesokkenés, amortizacio és értékvesztés 24.387 26.501 9 73.552 82.584 12
400 Pénziigyi eszkdzOok nem realizalt nettd vesztesége 163 72 -56 315 1.349 328
1.062 Készletek értékvesztése 91 125 37 164 428 161
Térygyi esz@z@ik kérre’seményeib(')'l szarmazo értékvesztés és 973 -189 81 334 777 133
értékvesztés visszairasa (-)
12.445 Céltartalékok novekedése / csokkenése (-) -100 905 n.a. -9.809 -30.757 214
-875 Targyi eszkdzok értékesitésének nyeresége (-)/vesztesége -88 709 n.a. -650 116 n.a.
10.118 Kovetelések leirasa / visszairasa (-) -27 -1.719 6.267 514 -4.773 n.a.
289 Kévete1éseken/kfitelezettségeke}n keletkez6 nem realizalt 488 1839 na. -1.092 1.299 na.
arfolyam nyereség (-) / veszteség
8.547 Targyévben felmeriilt kutatasi és feltarasi koltségek 2.298 2.892 26 8.612 8.056 -6
891 Részvény alapu juttatasok koltsége 259 223 -14 609 787 29
-559 Egyéb pénzmozgassal nem jaré tételek -235 -218 -7 -516 -667 29
385.823 Uzleti tevékenységbél szirmaz nettd pénziramlds a 106930  101.283 i 262513 295412 13
miikodoé-toke valtozas elott
-16.281 Készletek novekedése (-) -47.756 -100.897 111 -59.539 -131.657 121
-57.758 Vev6 kovetelések csokkenése / ndvekedése (-) -21.321 -17.888 -16 -12.679 4.528 n.a.
-5.284 Egy¢b kovetelések novekedése (-) -1.426 -15.806 1.008 -12.273 -17.451 42
21.735 Szallitok novekedése / csdkkenése (-) -5.760 25.401 n.a -11.996 24.715 n.a.
14.433 Egyéb rovid lejarath kotelezettségek novekedése/csokkenése (-) -5.749 24.224 n.a. 32.037 39.081 22
-18.287 Tarsasagi ad6 fizetés -1.331 -5.025 278 -3.278 -23.216 608
324.381 Uzleti tevékenységbdl szarmazoé netté pénzaramlas 23.587 11.292 -52 194.785 191.412 -2
-185.336 Beruhazasok, szénhidrogén kutatas és fejlesztés koltségei -45.941 -29.317 -36 -119.051 -94.340 -21
2.947 Targyi eszkozok értékesitésébdl szarmazo pénzaramlas 99 644 551 1.931 2.517 30
-71.701 Leanyvallalatok megvasarlasa, nettd pénzaramlas -5.545 -3.113 -44 -73.312 -31.392 -57
-507 Ko6z0s vezetést vallalkozasok megvasarlasa, nettd pénzaramlas -627 - - -627 =712 14
-1.987 Egyéb befektetések megvasarlasa -490 - - -490 - -
13.956 Befektetések értékesitésébol szarmazo készpénz 979 - - 12.640 58 -100
586 Adott hitelek és hosszu lejaratu bankbetétek valtozasa 178 36 -80 1.451 -4.198 n.a.
9.111 Rovid lejaratu befektetések allomanyvaltozasa 2 -2 n.a. 7.711 -3 n.a.
6.283 Kapott kamatok és egyéb pénziigyi bevételek 1.757 648 -63 5.564 2.919 -48
1.837 Kapott osztalék 259 589 127 751 767 2
-224.811 Befektetési tevékenység netté pénzaramlasa -49.329 -30.515 -38 -163.432 -124.384 -24
2.600 Hosszu lejarata kotvények kibocsatasa 2.250 - - 2.250 - -
-800 Hosszu lejaratt kotvények torlesztése -800 -360 -55 -800 -360 -55
-33.000 Diszkont kétvények torlesztése - - - -33.000 -15.000 -55
195.476 Hosszu lejaratu hitelek felvétele 48.226 106.361 121 91.339 334.899 267
-238.272 Hosszl lejaratu hitelek torlesztése -30.809 -58.853 91 -159.088 -291.332 83
71 Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa -52 -245 371 383 -849 n.a.
23.845 Rovid lejaratu hitelek allomanyvaltozasa 519 1.412 172 85.149 -50.512 n.a.
-19.577 Fizetett kamatok és egyéb pénziigyi raforditasok -6.998 -3.522 -50 -17.017 -13.254 -22
-5.954 Tulajdonosoknak fizetett osztalék -68 -1.275 1.775 -5.938 -16.903 185
-814 Kiils6 tulajdonosoknak fizetett osztalék - 13 - -606 -1.239 104
936 Sajat részvény értékesitése 30 - - 936 38 -96
-168 Visszavasarolt sajat részvény -1 - - -167 -21.866  12.993
-75.657 Finanszirozasi tevékenység netté pénzaramlasa 12.297 43.531 254 -36.559 -76.378 109
23.913 Készpénz novekedése / csokkenése (-) -13.445 24.308 n.a. -5.206 -9.350 80
62.841 Készpénzallomany az iddszak elején 72.369 56.780 -22 62.841 88.126 40
1185 Korébk,)arn egyéb fészesedésként kimutatott leanyvallalatok ) ) ) 1185 1131 5
bevondsanak hatésa
187 Arfolyam-kiilonbézet kiilfoldi leanyvallalatok konszolidalasa 2380 163 na 276 1.344 na.
miatt
88.126 Készpénzallomany az idészak végén 58.544 81.251 39 58.544 81.251 39
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v

5.SZAMU ME"LLEKLET
FOBB DIVIZIONALIS IFRS PENZUGYI MUTATOK (millié Ft-ban)

2004. év e - P . 2004. I11. 2004. I-I11.
modsitote  KULSO ERTEKESITES NETTO S LR
modositott modositott
40.328 Kutatas — Termelés 12.750 8.814 -31 28.204 20.977 -26
1.183.106 Feldolgozas — Kereskedelem 328.188  430.870 31 815.614 1.070.596 31
530.344 Foldgaz 68.957 78.806 14 361.935 414.264 14
197.539 Petrolkémia 47.120 64.871 38 140.465 191.747 37
4.513 Kozpont és egyéb -4.664 2.398 n.a. 2.967 4.458 50
1.955.830 OSSZESEN 452.351  585.759 29 1.349.185 1.702.042 26
2004. év 2004. I11. 2004. I-I1I1.
médositott UZLETI EREDMENY' n. év 2005 1MLy 51,06 n. év 2005 IRy 4y 0
modositott n.ev modositott v
54.144 Kutatas — Termelés 18.915 32.854 74 43.725 73.815 69
158.857 Feldolgozas — Kereskedelem 59.047 50.768 -14 114.861 138.072 20
64.838 Foldgaz* 12.887 9.844 -24 46.887 52.234 11
18.911 Petrolkémia 3.899 166 -96 11.031 13.483 22
-52.087 Kozpont és egyéb -8.447 -12.529 48 -24.520 -34.603 41
4.037 Szegmensek kozotti atadas’ -4.658 -10.960 135 -836 -5.234 526
248.700 OSSZESEN 81.643 70.143 -14 191.148 237.767 24
* A Foldgazszegmens eredménye a leinyvallalati eredményeken tiil a szegmens szintii konszolidacids hatasokat is tartalmazza.
2004.év  IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI 2004 ML g0s. a0y, 2O T g0s biim.
médositott  ESZKOZOK BESZERZESE oY ney VA% o omé év vait.%
mdodositott mddositott
22.820 Kutatas — Termelés 6.131 10.027 64 12.024 18.021 50
71.729 Feldolgozas — Kereskedelem 23.545 7.352 -69 44.707 40.829 -9
13.982 Foldgaz 2.523 4.396 74 3.427 13.440 292
57.834 Petrolkémia 9.580 4.347 -55 47.406 5.273 -89
9.676 Kozpont és egyéb 2.049 3.863 89 3.667 6.147 68
176.041 OSSZESEN 43.828 29.985 -32 111.231 83.710 -25
2004. év 2004. I11. 2004. I-I1I1.
médositott ERTEKCSOKKENES n. év 2005 1MLy 41,06 n. év 2005 IRy 4y s
modositott n.ev modositott v
22.581 Kautatas — Termelés 5.802 5.428 -6 17.238 18.335 6
56.173 Feldolgozas — Kereskedelem 11.800 13.734 16 36.715 41.119 12
6.594 Foldgaz 1.360 1.648 21 4.261 4.749 11
12.292 Petrolkémia 2.979 3.951 33 8.728 11.047 27
10.919 Kozpont és egyéb 2.797 1.740 -38 7.568 7.334 -3
108.559 OSSZESEN 24.738 26.501 7 74.510 82.584 11
2004.12.31. TARGYI ESZKOZOK 2004.09.30. 2005.09.30. V(;ft.
92.917 Kutatas — Termelés 90.881 153.574 69
465.134 Feldolgozas — Kereskedelem 443.465 494.361 11
112.095 Foldgaz 104.415 120.692 16
193.538 Petrolkémia 193.133 200.305 4
61.385 Kdzpont és egyéb 55.406 55.577 -
925.069 OSSZESEN 887.300  1.024.509 15

A nett6 értékesités csak a MOL Csoporton kiviili vevok részére torténd eladasokat foglalja magaba, az lizleti eredmény a harmadik félnek, valamint mas divizionak
torténd értékesitésekbdl szarmazd eredményt foglalja magaba. A Kutatas-termelés belfoldon kitermelt kdolajat, kondenzatumokat és PB gazt ad at a Feldolgozas és
Kereskedelemnek, valamint f6ldgazt a Foldgaz szegmensnek. A Feldolgozas és Kereskedelem vegyipari alapanyagot, propilént és izobutant ad at a Petrolkémianak, a
Petrolkémia szegmens kiilonboz6 melléktermékeket a Feldolgozas ¢és Kereskedelemnek. A belsé transzferarak az aktualis piaci arakon alapulnak. A foldgaz
transzferara megegyezik az atlagos importarral. A szegmens eredmények az adott divizidhoz tartozé teljes koriien konszolidalt leanyvallalatok eredményeit is

tartalmazzak.

? Ezen a soron a szegmensek kozotti ataddsokbol szarmazo nem realizalt eredmény véltozasat mutatjuk ki. Nem realizalt eredmény akkor keletkezik, amikor az atadott
tétel a fogado szegmensnél készleten van az iddszak végén és csak a késGbbi idoszakban keriil értékesitésre harmadik fél felé. A szegmensszintli kimutatasokban az
atado szegmens az atadaskor azonnal elszamolja a tranzakcion keletkezé nyereséget. Tarsasagi szintli eredmény szempontjabdl azonban a nyereség csak a harmadik
felnek torténd értékesitéskor keriil elszamolasra. Az eléz6 években a nem realizalt profit-hatds nem keriilt elkiilonitetten kimutatasra, de szerepelt a fogadd szegmens
kimutatott szegmens eredményében. Szegmensek kozotti atadason nem realizalt profit elsdsorban a Kutatas-Termelésbol a Foldgaz szegmensbe illetve a Feldolgozas és
Kereskedelembdl a Petrolkémia szegmensbe torténd atadasnal keletkezik.
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6.SZ. MELLEKLET
FOBB KULSO TENYEZOK

2004. III. n.  200S.III. n.  Valtozas %  2004. I-III.  2005. I-III. Vialt.%

év év n. év n.év
Brent dated (USD/hord6) 41,5 61,6 48 36,4 53,7 48
Ural Blend (USD/hordo) 37,4 57,4 53 33,0 49,8 51
95-6s 6lmozatlan benzin 50 ppm (USD/t)* 4273 638,9 50 387,6 527,6 36
Gazolaj — ULSD (USD/t)* 411,2 600,4 46 349,7 530,7 52
Vegyipari benzin (USD/t)* 400,7 518,9 29 356,4 462,0 30
Etilén (EUR/t) 635 640 1 607 710 17
Integralt petrokémiai margin (EUR/t) 385 330 -14 365 404 11
HUF/USD atlag 203,6 201,2 -1 206,9 195,7 -5
SKK/USD atlag 32,8 31,7 -3 32,8 30,6 -7
3m USD LIBOR (%) 1,73 3,71 114 1,35 3,27 142
3m EURIBOR (%) 2,12 2,13 - 2,09 2,13 2
3m BUBOR (%) 11,19 6,31 -44 11,75 7,33 -38

2005. 1. n.  2005.1III.  Valtozas % 2004 1V.n. 2005IILn. Valt.%

év n. év év év
HUF/USD zaré 204,8 207,6 1 180,3 207,6 15
HUF/EUR zar6 2474 249,6 1 2459 249.,6 2

* FOB Rotterdam paritasu
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7. SZAMU MELLEKLET

RENDKIVULI BEJELENTESEK 2005. I-IIIl. NEGYEDEV SORAN

Bejelentés datuma

januér 4.

januar 6.
januar 10.
januar 18.
januar 20.
januar 31.
februar 23.

februar 24.

februar 25.

marcius 3.

marcius 17.

marcius
17,21,22,23,29,30,31
marcius 29.

aprilis 1.

aprilis
6,8,12,14,15,18,22,28
és 29

aprilis 11.

aprilis 28.

aprilis 29.

majus
2,4,5,6,9,10,11,12,13,
19,23 és 25

majus 13.

majus 17. és 18.

majus 23.
majus 25.
majus 27.

junius 21. és 27.
junius 28.
junius 28.

julius 1. és 14.
julius 12.
julius 28.

augusztus 25.
augusztus 31.
szeptember 1.
szeptember 2.

szeptember 14.

szeptember 15.

szeptember 16.

szeptember 26.

szeptember 27.

szeptember 27.

szeptember 28.

szeptember 29.

A MOL 100%-ra ndvelte tulajdonrészét a MOL Austria Handels GmbH tarsasagban
Ray Leonard a MOL nemzetkdzi kutatas-termelés tevékenységének vezetdje lett
Ujabb kéolaj és foldgaztalalat Pakisztanban

Az Alliance Capital Management L.P. befolyasvaltozasa

A MOL hossza tavu kéolajszallitasi szerzédést kotott a Lukoil-lal

A MOL Csoport eredményére hato lényeges tényezok

A MOL novelte részesedését a perspektivikus kazah kutatasi blokkban és atveszi a kutatasi fazisban az
operatorsagot

MOL sajatrészvény értékesités

MOL sajatrészvény vasarlas

Szervezeti valtozasok a MOL Kutatas Termelés Divizidjaban

Megbizas sajat részvény vasarlasra

MOL sajatrészvény vasarlas

Személyi valtozas a MOL-nal
MOL 2005/A kotvények torlesztése és kamatfizetése

MOL sajatrészvény vasarlas

A MOL és az INA kételez6 érvényli ajanlatot adott be az Energopetrol megvételére
Uj tisztségvisel6k valasztasa a Slovnaft-nal
A MOL 1j partnerei a ZMB projektben

MOL sajatrészvény vasarlas

A MOL igazgatdsaga dontott az osztalékfizetés kezdénapjarol

MOL vezet6i részvénytranzakciok

A MOL Rt. egy 700 milli6 eurd dsszegl rulirozo hitel felvételérdl irt ala megallapodast — az eddigi
legnagyobb vallalati hitelfelvétel Magyarorszagon

MOL vezet6i részvényjuttatas

A MOL Magyar Olaj- és Gazipari Rt. hirdetménye a 2004. iizleti év utan megallapitott osztalék fizetésének

rendjérdl

MOL vezet6i részvénytranzakcidk

MOL sajatrészvény vasarlas

A Magyar Energia Hivatal engedélyezte a MOL gaziizletaganak részleges értékesitését
MOL vezet6i részvénytranzakciok

MOL sajatrészvény vasarlas

MOL megbizas eurokotvény kibocsatas szervezésére

MOL Rt. kozzétételi helyei

A Federovszkoje kutatasi blokk jelenlegi allasa

A MOL Igazgatdsaga dontott a tarsasag alaptokéjének megemelésérdl

A MOL kételez6 érvényl ajanlatot nyujtott be a Tiipras 51%-anak megvasarlasara
A MOL 1j partnere a ZMB projektben

A Cégbirdsag bejegyezte a MOL alaptdke-emelését

Hitelmindsités kozzététele

A MOL vezet6 allast személyeinek részvénytulajdon valtozasa

A szlovak pénziigyminiszter birsagot rott ki a Slovnaft-ra

A MOL Eurdkoétvényt bocsat ki

A MOL értékesiti lengyelorszagi t6ltdallomas halozatat

A MOL Csoport Lakossagi Szolgaltatasok Divizi6 eddigi vezet6jének megerdsitése

FELHIVJUK A FIGYELMET, HOGY A JELENTESBEN SZEREPLO NEGYEDEVES ES ELSO KILENC HAVI ADATOK NEM AUDITALTAK

18



« F
MOL CSOPORT 2005. IIl. NEGYEDEVI ES ELSO KILENC HAVI GYORSJELENTESE '

8. SZAM}'J MELL]EZKLET, ] ,
TULAJDONOSI STRUKTURA (%) ES SAJAT RESZVENYEK

‘ Tulajdonosi kategdria 2003.12.31 2004.09.30. 2004.12.31 2005.03.31. 2005.06.30. 2005.09.30.
Kiilfoldi befektetok (elsdsorban intézményi) 36,4 56,2 56,0 56,6 56,6 58,3
oMV 9,1 9,1 10,0 10,0 10,0 10,0
Slovbena, Slovintegra 9,8 8,0 8,0 7,7 7,3 6,9
APV Rt. 22,7 11,8 11,8 11,8 11,8 11,7
Magyar intézményi befektet6k 9,5 4,1 42 4,0 3,3 2.7
Letétkezelok (elsésorban magyar maganbefektetdk) 8,4 5,9 5,1 4,6 4.4 3,6
MOL Rt. sajat részvény 40 49 49 5,3 6,6 6,8
Nem regisztralt 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

A MOL Rt. igazgatosaga 2005. szeptember 1-i iilésén dontott a tdrsasag alaptokéjének 108.618.776.578 forintrol 108.985.250.578
forintra torténé megemelésérdl. A dontés tarsasagunk 2003. szeptember 1-i rendkiviili kozgytlése altal elfogadott atvaltoztathatd
kotvényprogram keretében tortént. Az alaptoke-emelést a Cégbirsag 2005. szeptember 15-i hatallyal bejegyezte.

A MOL Rt.-nek a tarsasag részvénykonyvi adatai szerint harom 5%-nal nagyobb befolyassal rendelkezd tulajdonosa volt az idészak
végén, a 12,7%-os befolyassal bir6 APV Rt. mellett. A MOL GDR-okat kibocsato letétkezeld bank, a JP Morgan Chase Bank
személyében, amelynek nevén 13,9%-o0s szavazatra jogositd részvény volt bejegyezve, a Slovintegra-Slovbena, aki 7,5%-0s és az
OMV, mely 10%-os befolyassal birt a tarsasagban. A befolyas szamitdsa az Osszes részvénybdl a MOL sajat tulajdonaban 1évé
részvények levonasabol tortént. Tovabba, az Alapszabaly szerint a befolyas mértéke nem haladhatja meg a 10%-ot egy részvényesi
csoport esetében sem, az APV Rt., mint az allam képviselSjének kivételével. A JP Morgan Chase Bank, mint a GDR program
letétkezel6je befolyas szempontjabol nem mindsiil részvényesi csoportnak.

2004. szeptember 13-an a ,,The Capital Group Companies, Inc.” bejelentette, hogy a 5.713.830 darab MOL részvény van a
tulajdonaban. 2004. december 16-an az FMR Corporation (Fidelity) jelentette be, hogy befolyasa 5,06%-ra ndvekedett. 2005. januar
18-an az “Alliance Capital Management L.P.” tudatta kdzleményben, hogy MOL részvénytulajdona 4.211.208 darabra csokkent.
Nevezett részvénytulajdonokat, ez iddig nem jegyezték be tarsasagunk részvénykonyvébe.

A MOL tulajdonaban 1évé 1.000 Ft névértékdt "A" sorozatit MOL tdrzsrészvény 216.000 darabbal 7.195.696 darabrol 7.411.696
darabra nétt, a sajatrészvények Slovintegra-Slovbena részvényesi csoporttol torténd, tézsdei visszavasarlasa kovetkeztében. A ,,C”
sorozatu sajatrészvény tulajdonban nem tortént valtozas (369).

Felhivjuk a figyelmet, hogy Magyarorszagon a részvénykdnyv nem teljesen tiikrozi a tulajdonosi struktarat, mivel a részvénykonyvi
bejegyzés nem kotelezo.

A tarsasag szervezetében illetve a felso vezetés dsszetételében bekovetkezett valtozasok:

2005. marcius 1-jétdl a MOL Kutatds Termelés Divizidja 0j szervezeti felallasban mikodik tovabb. Az 1 szervezeti és miikddési
struktira hivatott biztositani a hatékony nemzetkdzi ndvekedés jovobeni sikereinek alapjait. Az atszervezés négy fo teriilet
l1étrehozasat jelenti, amelyek kozvetlenill a Kutatas-Termelés Divizid ligyvezetd igazgatdjanak iranyitasa ala tartoznak: Upstream
Portfolio Fejlesztés, Kiilfoldi Kutatas-Termelés, Kozép-Europai Kutatds-Termelés és a Technologiai és Operaciés Kozpont. Az
Upstream Portfolidé Fejlesztés a gaziizleti partnerségre vonatkoz6 szerzédések pénziigyi zarasat kovetden feliigyeli majd a MOL

s

2005. aprilis 1-jét6]l Dr. Szérad Jozsef lemondott a Lakossagi Szolgaltatasok Divizid ligyvezetd igazgatoi pozicidjarol. Dr. Szorad
munkdajat az elnok-vezérigazgatd mellett, fétanacsadoként folytatja. A Lakossagi Szolgaltatasok Divizid6 megbizott tigyvezetd

crer
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